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DIVIDA PUBLICA - COMPOSICAO ATUAL

> Perfil da Divida Publica do Estado

SALDO DA DIiVIDA CONTRATUAL:

RS 165,61 bilhoes

Composicdo por Indexador Composicdo por Moeda — Em RS bilhdes

B CAM Cambio M Taxa Flutuante Prefixado Cambio ~ W Demais Moedas

0,64%

1 CAM - Coeficiente de AtualizacGo Monetdria relativo ao contrato de
financiamento — Lei n° 9.496/97, baseado na Lei Complementar n¢
148/2014 e Decreto n° 8.616/2015.



DIVIDA PUBLICA - COMPOSICAO ATUAL

> Perfil da Divida Publica do Estado

Divida Publica Fundada Estadual
Estoque da Divida
Divida Interna
Em Moeda Nacional
Uniao Federal
BNDES
CEF
Depositos Judiciais
Parcelamentos
Outros Credores
Indexada em Moeda Estrangeira
Banco do Brasil
Unido Federal
BNB3
Divida Externa
BIRD
Credit Suisse
AFD
BID

ago/23

165.608.669.286
154.652.842.159
147.114.228.370
136.454.990.312
1.170.766.274
139.536.684
6.353.988.770
2.924.827.234
70.119.095
7.538.613.789
6.763.200.148
742.406.118
33.007.522
10.955.827.127
6.188.703.329
3.092.831.000
1.004.359.000
669.933.798

(%)
100,00%
93,38%
88,83%
82,40%
0,71%
0,08%
3,84%
1,77%
0,04%
4,55%
4,08%
0,45%
0,02%
6,62%
3,74%
1,87%
0,61%
0,40%



DIVIDA PUBLICA - ORIGEM E EVOLUGAO

Eventos
relevantes

Refinanciamento Divida Unido:
Divida Mobiliaria (R$10,18 bi) e
PROES (R$4,4 bi)

180,00

160,00

BilhGes

140,00
120,00
100,00
80,00
60,00
40,00
20,00

0,00

1998

1998 EEH 3,80

1999 WM 4,35

2000 HAWYN 4,33

4,53

2001 PY¥E

2008-2010

Contratacdo - USD 1,68 bi

BIRD 7547 (USD 976 milh&es)
BIRD 7871 (USD 461 milh&es)
BID PROACESSO,
COMPETITIVIDADE e
PRONOROESTE (USD 70 milh&es)
BID PROFISCO (USD 40 milhges)
BID MG Il (USD 137 milh&es)
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W Divida Unido

7,10

48,89

2008

2012/2013

Contratacao - USD 4,4 bi

* Reestruturagao CRC-

CEMIG: BIRD (USD450
milhdes); AFD (EURO
300 milh&es); e CREDIT

SUISSE (USD 1,27 bilhdo)

* Operagdes de Repasse
Banco do Brasil: PDMG

(USD 1,77 bilhdo)
PROIR (USD 673
milhGes)

10,60
11,24
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M Demais Contratos

e

16,09

67,41

2013

17,95

70,32

2014

Renegociacdes

Divida Unido
LC148/2014 e
LC 156/2016

24,82

77,86

2015

21,65
21,47
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82,15

2017

2017 2018-2022

Suspensao
pagamento
divida

liminares STF.

24,24
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26,42

93 69

2019

33,97

98,50

2020

44,57
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2022

Refinanciame
nto Passivo
Liminares
(Art.23, LC 178)
Assinatura
Contrato 9-A,
(LC 159/2017)

29,73

124,57

2022
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DIVIDA UNIAO - ORIGEM

s Divida Uni&o - 1998
- Cenario: Taxa de juros elevadas, para atracdo de capital externo, que resultou no crescimento
acelerado do endividamento de entes subnacionais.
- Unido ofereceu assumir a divida dos estados, nos termo da Lei 9.496/1997.
IGPDI + juros de 6% a 9% a.a., a depender do valor da amortizacao extraordinéria.
Pagamento mensal limitado ao percentual da Receita Liquida Real — RLR, com incorporacéo
dos valores que excederem ao limite em Contrato de Residuo.
- Refinanciamento:

Divida mobiliaria: R$ 10,18 bilhdes;

Saneamento de bancos estaduais: R$ 4,4 bilhdes

Receita Liquida Real é a receita realizada nos doze meses anteriores ao més imediatamente anterior aquele em que se estiver apurando,
excluidas as receitas provenientes de operagdes de crédito, de alienag¢do de bens, de transferéncias voluntdrias ou de doagdes recebidas com
o fim especifico de atender despesas de capital e, no caso dos Estados, as transferéncias aos Municipios, por participa¢des constitucionais e
legais (Lei 9.496/97, art. 2°, 8 unico).



DIVIDA COM A UNIAO - ORIGEM

» Composicéo - Refinanciamento

4%

Composicéo Operacdes Divida Fundada

2,6
Banco SRL

Banco Real

1,4% Banco Rendimento

Banco BICBANCO

Banco Bandeirantes

m Letras Financeiras do Tesouro Estadual — LFTE Banco Unibanco

= Contratos Banco do Brasil S/A (Resolugdo CMN n° 63/97) Banco Cidade

Contratos Caixa Econémica Federal (Voto CMN 162/95)

Saldos devedores - operagées de divida fundada ° 10 20 30
Milhoes
Composicdo Refinanciamento R$ % Saldo Refinanciado: R$ 10.185.063.760
Letra Financeira do Tesouro Estadual 9.784.508.829 . .
Contratos Banco do Brasil S/A 38.775.133 * Parcela Refinanciada em 360 meses:
Contratos Caixa Econémica Federal 270.647.688 R$ 9.212.176.724,97 (IGPDI +7,5% a.a.)
Saldos devedores - operacgdes de divida 141.820.266 . Parcela (Conta Grafica — 10%):
Crédito IPI) (50.688.156) RS 972.887.035.23
Divida Refinanciada 10.185.063.760 * ' ' '

Obs.: Valores atualizados até 02/1998

Fonte: Contrato N° 004/98/STN/COAFI



DIVIDA COM A UNIAO - ORIGEM

» Composicdo — PROES

Destinacdo Recursos

R$

Privatizacdo BEMGE

1.561.000.000

Privatizacdo CREDIREAL

1.017.000.000

Privatizacdo MINASCAIXA

1.420.000.000

Obrigacdes do Estado junto a CEF

346.336.000

Total

4.344.336.000

Condicfes do contrato:
« Tabela Price
« IGPDI+6,00% a.a.

Fonte: Contrato PROES

32,69%

= BEMGE
= CREDIREAL
= MINASCAIXA
Obrigacoes do Estado junto a CEF



DIVIDA COM A UNIAO - ORIGEM

» Condicdes originalmente contratadas pelo Estado de Minas Gerais:

Refinanciamento 9,2 bilhdes IGP-DI + 7,5% a.a.

Saneamento Bancos - PROES 4,4 bilhoes IGP-DI + 6,0% a.a.

+ 360 (trezentos e sessenta) prestacdes mensais e consecutivas calculadas com base na
TABELA PRICE

« Pagamento mensal limitado ao percentual da Receita Liquida Real — RLR.
6,79% da RLR de FEV a NOV/98;
12% da RLR em DEZ/98,
12,5% da RLR no ano de 1999;

13% da RLR a partir de 2000.

« Contrato de Residuo a ser pago em 120 meses, a partir do vencimento da ultima
prestacéo do contrato de refinanciamento (contrato principal).



DiVIDA COM A UNIAO - LEI 9.496/97

» Custo da Divida (Encargos do Contrato) versus Pagamentos Realizados

CUSTO x PAGAMENTO
12

10

Bilhoes

N B~ O 0

1998
1999
2000
2004
2005
2006
2007
2008
2009

2001
2002
2003
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

—Custo —Pagamento

2018

2019

2020

2021



DIVIDA COM A UNIAO - LEI 9.496/97

> Evolugao Saldo Devedor — Contrato Principal e Contrato de Residuo!

60.000,00
50.000,00
40.000,00
30.000,00

20.000,00

Saldo Devedor - Em R$ milhdes

10.000,00

out-03

abr-04
out-04

abr-05
out-05

abr-06
out-06
abr-07
out-07
abr-08
out-08

abr-09
out-09
abr-10
out-10
abr-11
out-11
abr-12
out-12
abr-13
out-13
abr-14
out-14

abr-15

out-15
abr-16

™
o
=
o
©

Contrato Principal  ¢+*+++ Residuo

1- Contrato de Residuo: Caso o montante dos servicos a serem pagos ultrapassasse o percentual de limite de dispéndio, a diferenca seria
incorporada ao estoque da divida (Contrato de Residuo). Eventual existéncia de saldo devedor residual acumulado em decorréncia da
aplicagdo do limite de dispéndio, existente ao término do prazo de pagamento previsto, seria refinanciado em até 120 (cento e vinte) parcelas
mensais e consecutivas, venciveis a partir de 30 (trinta) dias apds o vencimento da 3602 prestagdo dos contratos principais.



DIVIDA COM A UNIAO - LEI 9.496/97

» Composicdo do Saldo Devedor - Contrato Residuo

Composicdo Divida Unido, dez/2016, em RS » Em dez/2016, data que antecedeu ao
milhdes implemento das condicbes da LC
148/2014 e LC 156/2016, o saldo
devedor total apurado foi de R$ 87,19

bilhdes.

» Na composicdo, R$ 54,47 bilhGes
correspondeu ao saldo do contrato de
residuo e R$ 32,72 bilhées ao contrato

principal.

» O residuo acumulado em funcdo da

aplicacao do limite de dispéndio mensal
m Saldo Contrato Principal de 1/12 (um doze avos) de 13% (treze
m Saldo Contrato de Residuo por cento) da Receita Liquida Real,

superou o saldo do contrato principal.



RENEGOCIACOES - DiVIDA UNIAO
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DIVIDA COM A UNIAO

» Evolucao Saldo Devedor

* Lei Complementar n2 156/2016:
- Prazo adicional de 240 meses

Refinanciamento Divida Uni3o: - Afastamento do limite de comprometimento de
Divida Mobilidria (R$10,18 bi) e 13% da RLR
PROES (R$4,4 bi) - Descontos extraordinarios (julho/16 a junho/18)
Eventos 1998 2016
relevantes
2014 2017
Lei Complementar Recilculo a
148/2014: mudanga partir de
indexadores da divida jan/13 - LC n2
148/2014:
reducao saldo
R$9,5 bilhdes
Evolucédo Saldo Devedor, 1998 - 2022
140
[%)]
S 120
@ 100 5 7 82
80 63 67 70
55 59
60 43 49 49
35 37 40
40 o4 27 30
AN 1111
SEEEER
o (o] o — N ™ < Lo (o] N~ [ee] [} (@] — AN o™ < Lo (e} N~
(o2} (2] o o o o o o o o o o — — — — — — =) —
2 2 8 R R R 8 ®8 &8 &8 &8 &8 &8 &8 &8 & & & & <

H Saldo

Refinanciamento Passivo
Liminares: RS 35 bilhdes
(com desconto de R$6
bilhdes - encargos de
inadimpléncia)

* Assinatura 9°A

2022

2018
* ACO 3108

- Liminar STF a
partir de
Junho/2018
suspensao
pagamentos.

125
114
105

2018 I S
2019 I <
2020 I
2021 I
2022 I



DIVIDA COM A UNIAO

» Renegociacdo LC 148/2014 Condices gerais

* Substituicdo dos encargos financeiros de IGP-DI mais 7,5% a.a. (Contrato de
Refinanciamento) e 6% a.a. (Contrato de Saneamento) para IPCA mais 4% a.a.,

limitado a SELIC;

» Recalculo do saldo devedor, utilizando-se a variagcdo acumulada da taxa SELIC

desde a assinatura do contrato até 01/01/2013.

* Evolucédo do saldo devedor, a partir de 01/01/2013, considerando as condi¢coes
estabelecidas pelo art. 2°, da Lei Complementar n° 148/2014, resultou na reducéo

do saldo da divida em R$ 9,5 bilhdes, contabilizada em abril de 2017.



DIVIDA COM A UNIAO

» Moratéria Mineira — Substituicdo Encargos — Regra Inadimpléncia

Em caso de inadimpléncia, substituicdo dos encargos financeiros de normalidade do contrato por encargos
equivalentes ao custo médio de captacao da divida mobiliaria interna do Governo Federal, acrescido de juros
moratorios de 1% a.a.

* Saldo Devedor em dez/2012:
- Recalculo Selic (LC 148/2014): R$ 77.635.143.356
- Fluxo de MG: R$ 64.153.387.167

7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%

2,00%
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IGPDI+7,5%a.a. IGPDI+6%a.a. = = =SELIC+1%a.a.



DIVIDA COM A UNIAO

Saldo Devedor - Em R$ milhdes

Renegociagédo LC 148/2014

90.000,00 *  Substituicao dos encargos
80.000,00 financeiros de IGP-DI mais 7,5%

a.a. (Contrato de Refinanciamento)
70.000,00

e 6% a.a. (Contrato de
60.000,00

Saneamento) para IPCA mais 4%
50.000,00 e . ‘

a.a., limitado a SELIC;
40.000,00 - .

* Evolugao do saldo devedor, a partir

30.000,00 de 01/01/2013, considerando as
20.000,00 condigOes estabelecidas pelo art.
10.000.00 22, da Lei Complementar n?

148/2014, resultou na reduc¢do do

992999 IIIIIINYY8LL 999y o .
L L U - saldo da divida em R$ 9,5 bllhoes,
S © 8 3 © 3 § 8 83 ® 3 5 8 8 35 0 3§ c 8 3
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Condicses Oriaina - . contabilizada em abril de 2017.
ondicdes Originais ~ seeeee Condi¢Bes negociadas




DIVIDA COM A UNIAO

» Substituicdo encargos financeiros (LC 148/2014) para IPCA mais 4% a.a., limitado a
SELIC - Aplicacdo do Coeficiente de Atualizacdo Monetaria

Variagao Acumulada: IPCA+4% a.a., SELIC e CAM+4% a.a.
350,00

300,00
250,00

200,00 /

150,00

Variagao Acumulada

100,00

50,00

0,00

set-16
set-18

jan-13
mai-13
set-13
jan-14
mai-14
set-14
jan-15
mai-15
set-15
jan-16
mai-16
jan-17
mai-17
set-17
jan-18
mai-18
jan-19
mai-19
set-19
jan-20
set-20
jan-21
mai-21
set-21
jan-22
mai-22
set-22
jan-23
mai-23
set-23

——|PCA + 4% a.a. Acumulado =——SELIC Acumulada  :+::-- CAM+4% a.a.

* CAM - Coeficiente de Atualizagdo Monetdria relativo aos contratos de refinanciamento de dividas com a Unido, baseado na Lei
Complementar n® 148/2014 e Decreto n°® 8.616/2015.



DIVIDA COM A UNIAO

» Renegociacdo LC 156/2016

 Prazo adicional de 240 (duzentos e quarenta) meses para 0 pagamento das dividas

refinanciadas;

« Reducdes extraordinarias nas prestacées mensais durante o periodo de julho de 2016 a junho
de 2018 (8 4°, Art. 3°, LC 156);

« Parcelamento da divida vencida e ndo paga em decorréncia de Mandado de Seguranca
provido pelo STF (parcelas divida Lei 9496/97 dos meses de abril, maio e junho de 2016), em

24 prestacOes mensais e consecutivas, vencendo a primeira em julho de 2016; e

« Extincao da regra referente ao limite de dispéndio da RLR.






DIVIDA COM A UNIAO

» Déficit Orcamentario — 2013 a 2022

(em RS milh&es)

2.226,1

-8.964,2

-11.232,7
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

—e— -948,1 -2.165, -8.964, -4.163, -9.767, -11.232 -8.632, -2.853, 103,7 2.226,



DIVIDA COM A UNIAO

» Suspensdao Pagamento Divida com base nas Liminares/STF — 2018 a 2022

Saldo das Pendéncias Juridicas em junho de 2022: RS 41,64 bilhdes
> Contratos Administrados STN: RS 28,99 bilhées

> Honras de Aval Unido: RS 12,65 bilhées

Saldo Refinanciado (Contrato de Refinanciamento n® 283/2022/CAF
assinado em 30/06/2022): R$35,6 bilhdes.

Desconto pelo recadlculo das parcelas inadimplidas dos contratos
administrados pela STN mediante aplicacdo dos encargos de

adimpléncia: RS 6,04 bilhdes.
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EVOLUCAO DIiVIDA PUBLICA

» Evolucao do Servigo da Divida com a Uni&o - Orgamentario

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Amortizagao
693.276.294

451.313.635
118.077.121
91.237.008
45.162.788
6.891.485
5.953.973
7.395.211
7.746.101
74.788.188
673.973.485
797.575.504
937.296.401
1.629.321.098
2.037.380.123
2.577.196.945
3.268.826.523
859.191.380
628.585.726
559.985.563
1.592.639.458
1.661.021.719
1.696.832.992
817.117.601

Juros e Encargos

77.995.189
494.765.469
442.248.270
741.531.542
840.042.024
955.816.062
1.093.872.687
1.316.285.520
1.704.353.980
1.934.052.999
2.359.454.318
2.025.339.891
2.083.670.834
2.414.010.461
2.136.649.725
2.187.838.673
2.214.742.310
2.271.917.808
416.091.088
1.508.581.337
1.311.233.728
4.469.251.886
5.367.661.755
6.182.861.135
1.460.544.938

771.271.484

494.765.469

893.561.906

859.608.663

931.279.033
1.000.978.850
1.100.764.172
1.322.239.493
1.711.749.191
1.941.799.101
2.434.242.506
2.699.313.376
2.881.246.339
3.351.306.862
3.765.970.824
4.225.218.797
4.791.939.255
5.540.744.331
1.275.282.468
2.137.167.063
1.871.219.290
6.061.891.344
7.028.683.474
7.879.694.127
2.277.662.539

Bilhdes

9,00

8,00

7,00

6,00

5,00

4,00

3,00

2,00

1,00

m Juros e Encargos

1998 —
1999 mmmm

2000 —
2001 m—
2002 w——
2003 m—
2004 ——
2005 m———

® Amortizacao

20702
200713
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DIVIDA PUBLICA - 2002/2023

» Evolucdao do Indicador Divida Consolidada Liquida sobre a Receita Corrente
Liquida — LRF

I Divida Consolidada Liquida I Receita Corrente Liquida DCL/RCL
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OPERAGOES DE CREDITO CONTRATADAS

» Receitas de operagdes de crédito

Receita de Operacoes de Crédito Em R$ mil

7.000.000

6.000.000

5.000.000

4.000.000

3.000.000

2.000.000

1.000.000

W Indexada Cambio ®m Moeda Nacional

2008-2010 - Principais contratos

=  BIRD 7547 (USD 976 milhdes)
= BIRD 7871 (USD 461 milhdes)

= BID PROACESSO, COMPETITIVIDADE e
PRONOROESTE (USD 70 milhdes)

=  BID PROFISCO (USD 40 milhdes)
=  BID MG Ill (USD 137 milhdes)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2012/2013 - Principais contratos

=  Reestrutura¢cdo CRC-CEMIG: BIRD (USD450 milhdes);
AFD (EURO 300 milh&es); e CREDIT SUISSE (USD 1,27
bilhdo)

=  QOperagGes de Repasse Banco do Brasil: PDMG (USD
1,77 bilhdo) e PROIR (USD 673 milhdes)



EVOLUCAO DIiVIDA PUBLICA

» Evolugao do Servigo da Divida - Orgamentario

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Lei 9496/97

771.271.484

494.765.469

893.561.906

859.608.663

931.279.033
1.000.978.850
1.100.764.172
1.322.239.493
1.711.749.191
1.941.799.101
2.434.242.506
2.699.313.376
2.881.246.339
3.351.306.862
3.765.970.824
4.225.218.797
4.791.939.255
5.540.744.331
1.275.282.468
2.137.167.063
1.871.219.290
6.061.891.344
7.028.683.474
7.879.694.127
2.277.662.539

Outros
Contratos
894.810.262
522.609.324
763.232.160
717.190.128
568.649.913
612.929.286
653.427.725
679.826.718
640.791.617
597.486.103
574.798.282
546.530.049
498.097.509
608.944.472
2.352.119.804
3.368.537.581
860.145.702
1.540.490.290
1.264.458.012
1.571.085.273
1.739.137.429
3.508.505.868
3.676.478.227
3.689.946.355
2.644.766.483

Servico Total

1.666.081.746
1.017.374.793
1.656.794.066
1.576.798.792
1.499.928.946
1.613.908.136
1.754.191.897
2.002.066.211
2.352.540.808
2.539.285.203
3.009.040.788
3.245.843.426
3.379.343.847
3.960.251.333
6.118.090.627
7.593.756.377
5.652.084.957
7.081.234.621
2.539.740.480
3.708.252.336
3.610.356.720
9.570.397.211
10.705.161.701
11.569.640.482
4.922.429.021

Participagao
Relativa 9.496/97

46,29%
48,63%
53,93%
54,52%
62,09%
62,02%
62,75%
66,04%
72,76%
76,47%
80,90%
83,16%
85,26%
84,62%
61,55%
55,64%
84,78%
78,25%
50,21%
57,63%
51,83%
63,34%
65,66%
68,11%
46,27%

14,00

Bilhoes

12,00

10,00

8,00

6,00

4,00

2,00

0,00

HLein®9.496/97 mOutros Contratos
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Obrigado
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