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ANEXO | .1 - DEMONSTRATIVO DE METAS FISCAIS E MEMORIA DE
CALCULO

(81°, Art.4° da Lei Complementar Federal n° 101, de 4 de maio de 2000)

1- METAS ANUAIS DE 2011 A 2013

O presente demonstrativo estabelece a meta de resultado primario, como percentual do
Produto Interno Bruto — PIB do pais, para o exercicio de 2011 e indica as metas para
2012 e 2013, revendo-se as indicadas para os anos de 2012 e 2013 nas préximas
proposicdes de suas diretrizes orcamentarias. Os valores identificados na tabela 1 foram
apurados seguindo determinacdo da Portaria da Secretaria do Tesouro Nacional n°® 462,
de 5 de agosto de 2009, e abrange os 6rgdos da Administracdo Direta, dos Poderes e
entidades da Administracdo Indireta, constituidas pelas autarquias, fundacdes, fundos

especiais e empresas dependentes do Tesouro Estadual.

A tabela 1 destaca os valores correntes e constantes de receitas e despesas, primarias e
totais, e da divida publica consolidada do Estado de Minas Gerais projetadas.



ESTADO DE MINAS GERAIS

LE| DE DIRETRIZES ORGAMENTARIAS

ANEXO DE METAS FISCAIS
METAS ANUAIS

2011
AME - Demonstrativo | (LRF, art. 4°, § 1°) R$ Milhares
2011 2012 2013
~ Valor Valor % PIB Valor Valor % PIB Valor Valor % PIB
ESPECIFICACAO Corrente Constante (a/PIB) Corrente Constante (b /PIB) Corrente Constante (c/PIB)
(a) x 100 (b) x 100 (c) x 100
Receita Total 46.177.184 44.188.693 1,21 50.101.077 45.879.057 1,20 54.696.527 47.930.386 1,18
Receitas Primérias (1) 44.773.044 42.845.018 1,18 48.952.756 44.827.505 1,17 53.529.649 46.907.855 1,16
Despesa Total 46.177.184 44.188.693 1,21 50.101.077 45.879.057 1,20 54.696.527 47.930.386 1,18
Despesas Primarias (11) 41.951.360 40.144.842 1,00 45.455.690 41.625.137 1,08 49.610.537 43.473.550 1,07
Resultado Primario (III) = (I - II) 2.821.685 2.700.177 0,07 3.497.066 3.202.368 0,08 3.919.111 3.434.304 0,08
Resultado Nominal 1.922.204 1.839.430 0,05 1.446.341 1.324.458 0,03 999.730 876.060 0,02
Divida Publica Consolidada 67.585.359 64.674.985 1,78 69.465.185 63.611.350 1,66 70.917.907 62.145.128 1,53
Divida Consolidada Liquida 59.490.320 56.928.536 1,56 61.005.869 55.864.901 1,46 62.077.921 54.398.677 1,34
Divida Fiscal Liquida 57.952.361 55.456.805 1,52 59.398.703 54.393.171 1,42 60.398.432 52.926.941 1,31
Receitas Primarias advindas de PPP (1V) - - - - - - - - - |
Despesas Primarias geradas de PPP (V) 78.867.847 75.471.624 1,98 122.339.970 112.030.375 2,67 127.848.369 112.033.092 2,42
Impacto do Saldo das PPP VI = (IV - V) (78.867.847)| (75.471.624)| (1,98)] (122.339.970)] (112.030.375) (2,67)]  (127.848.369)|  (112.033.092)|  (2,42)|

Fonte: SEF/SCCG, SEPLAG/SCPPO

O célculo das metas descritas na tabela 1 foi realizado considerando-se principalmente o

cenario macroeconémico contido no Projeto de Lei das Diretrizes Orgcamentarias para

2011 — LDO 2011 da Unido, cujos parametros macroeconémicos considerados estdo

descritos na tabela 1.1.

Tabela 1.1

PARAMETROS MACROECONOMICOS

Descricéo 2010 2011 2012 2013
Crescimento Real do PIB % a.a. 5,2 55 55 55
PIB - R$ bilhdes 3.451,6 3.802,8 4.192,5 4.622,2
Superavit Primario do Setor Publico (% do PIB) 3,30 3,30 3,30 3,30
> Governo Central 2,15 2,15 2,15 2,15
> Empresas Estatais Federais 0,20 0,20 0,20 0,20
> Estados e Municipios 0,95 0,95 0,95 0,95
IPCA % a.a. acumulado 4,99 4,5 4,5 4,5
Taxa Over SELIC % a.a. - média 8,75 8,75 8,75 8,75
Taxa de Cambio (R$/US$) - média 1,82 1,84 1,88 1,91

FONTE: Projeto de Lei de Diretrizes Orgamentarias 2011 da Uni&o.

Para efetuar o calculo em valores constantes de 2010, os valores correntes foram

deflacionados com base nas variacdes previstas para o indice de Preco ao Consumidor

Amplo, IPCA, destacadas na tabela 1.1.

A meta de superavit primario do Estado de Minas Gerais para 2011 € de 0,07% do PIB

nacional, o que equivale a R$ 2.821 milhdes em valores correntes. A receita primaria do



estado devera situar-se em torno de 1,18% do PIB em 2011. Prevé-se, no exercicio, que
a despesa priméria alcance 1,00% do PIB nacional, o que assegurard a obtencdo do
resultado primario fixado. No biénio subsequente, é indicado que o superavit primario

situar-se-a em 0,08% do PIB do pais.

O Estado de Minas Gerais persistird na busca de crescente eficiéncia na exploracao
adequada de sua base arrecadadora, de forma eficaz e eficiente, sobretudo o ICMS, cuja
arrecadacdo projetada em 2011 representa 61,79% da receita primaria estadual. A agédo
governamental e o dinamismo da economia mineira tém refletido o incremento da
participacdo mineira na arrecadacdo do imposto em nivel nacional, mesmo ndo tendo

havido majoracdo, no estado, de aliquota do imposto.

De acordo com as estatisticas do Conselho de Politica Fazendaria — CONFAZ, a
participacdo relativa de Minas Gerais elevou-se para 9,8% do total da arrecadacédo desse

imposto no pais em 2009, ante 9,2% observado no inicio da década.

O controle permanente dos gastos publicos tem permitido ao estado obter ganhos na
eficiéncia das despesas gasto governamentais, possibilitando a continuidade das agdes
dos projetos estruturadores estabelecidos no Plano Plurianual de A¢do Governamental

em sintonia com a meta de superavit primario fixada.

Apesar da crise econbmica espera-se que a obtencdo de resultados primarios seja capaz
de ser determinante na relacdo entre a divida liquida consolidada/PIB, conforme a
trajetdria das proporc¢des indicadas na tabela 1. Projeta-se o resultado nominal em torno
de 0,05% do PIB em 2011.

Mesmo com a reducdo das atividades econdmicas nacionais e estaduais em 2009,
espera-se uma performance satisfatoria nas financas publicas estaduais, e a meta fixada
para 0 Estado de Minas Gerais em 2011 e as indicadas para o biénio subseqliente sdo
compativeis com a quase totalidades dos objetivos e as metas formuladas pela Unido em

seu Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias para 2011, cumprindo-se destacar:

- opcdo pela manutencdo dos mesmos pardmetros macroecondmicos,
considerando inclusive a perspectiva de crescimento real anual de 5,5% previsto para o
PIB para 2011, 2012 e 2013;



- esforgos no sentido da obtencédo da relacdo receita primaria como proporc¢do do

PIB proxima as observadas nos ultimos anos;

- 0 resultado primario fixado para Minas Gerais reflete a continuidade da politica
de austeridade fiscal implantada no estado e o percentual de 0,07% em relacdo ao PIB
representa 7,37% do estabelecido para o conjunto formado pelos estados, municipios e

suas estatais que é de 0,95% do PIB;

- esforgos no sentido de manter a trajetéria de queda da divida publica liquida do

setor publico e do déficit nominal como proporcées do PIB.

A administracdo das financas publicas no estado possibilitou quedas na relacéo entre a
divida consolidada liquida e a receita corrente liquida, que se manteve em 176,32% em
2008. Em 2009 esta relacdo teve ligeira elevacgdo, atingindo 179,49%, porém ainda em
patamares bem inferiores aos legalmente estabelecidos para tal relacdo. Para 2010 e os
dois anos subsequentes trabalha-se com a perspectiva de manutencdo da divida nos

patamares mencionados.

As metas fiscais do triénio 2011-2013 para o Estado de Minas Gerais reiteram a firme
opcdo do governo estadual pela responsabilidade fiscal. Espera-se que elas sejam
capazes de contribuir para tanto para a manutencao da estabilidade macroecondmica,

quanto para o processo de crescimento dos investimentos publicos no estado.

No que se refere as projecbes das Parcerias Publico-Privadas (PPP), conforme
demonstrado na tabela 1, para o exercicio de 2011 ndo ha previsdo de receitas primarias
advindas dos contratos de PPP até entdo celebradas pelo Estado de Minas Gerais. No
tocante as despesas primarias, importa salientar que os contratos PPP da Rodovia MG-
050 e do Complexo Penal ja se encontram assinados e o contrato das Unidades de
Atendimento Integrado devera ser assinado ainda em 2010, podendo haver despesas

decorrentes do mesmo ja no ano de 2011.

As despesas primarias geradas em decorréncia da contraprestacdo pecuniaria assumida
pelo Estado de Minas Gerais para o exercicio de 2011 perfazem um montante
aproximado de R$ 75,4 milhdes, compondo este valor as despesas referentes ao contrato
da MG 050, num total estimado de R$ 9.252.485,40; as despesas do contrato do

Complexo Penal, num montante de R$ 51.178.320,71; e as despesas relativas a



concessao administrativa de Unidades de Atendimento Integrado, que estimam um total
de R$15.040.818,00. Neste ultimo caso, como ainda ndo foi concluida a licitagdo das
suas unidades, para fins de célculo da contraprestacdo foi utilizado o teto estipulado

para a licitacéo.

Outros projetos de PPP serdo implementados pelo Estado de Minas Gerais e encontram-
se em diferentes fases de desenvolvimento. Dentre eles estdo a Concessdo
Administrativa do Estddio Governador Magalhdes Pinto (Estadio Mineirdo) e a
Concessdo da Implantacdo e Operacdo de Rede Viaria do Entorno da Cidade
Administrativa de Minas Gerais, que ainda ndo tiveram sua modelagem econdmico-

financeira concluida, razdo pela qual ndo foi possivel informar os valores na tabela 1.

2. METODOLOGIA E MEMORIA DE CALCULO DAS METAS ANUAIS DE
RECEITAS, DESPESAS, RESULTADO PRIMARIO, RESULTADO NOMINAL
E MONTANTE DA DIVIDA.

As projecBes das metas anuais para a LDO 2011 e para 0s anos subsequentes foram
estabelecidas em funcdo das expectativas quanto ao desempenho das atividades
econdmicas do pais, das projecdes para outros indicadores macroeconémicos, além dos
desempenhos esperados para algumas categorias de receitas e de principais categorias

de despesas, tendo como referéncia as metas fiscais estabelecidas nos anos anteriores.

I — Principais Parametros Macroecondmicos

Os principais parametros para as projecBes coincidem com o0s do cenario
macroecondémico que compde o Projeto de Lei de Diretrizes Orgamentérias da Unido

para 2011, cujos valores estdo descritos na tabela 1.1.

Il — Metodologia e Memdria de Calculo das Projecdes das Receitas



As projecdes anuais de Receitas do Estado de Minas Gerais, calculadas a partir das

variaveis mencionadas, sdo apresentadas na tabela 2 para o periodo de 2011 a 2013:

Tabela 2 - Estado de Minas Gerais
TOTAL DAS RECEITAS

ESPECIFICACAO - Portaria STN 248/2003 PREVISAO - R$ milhares
2011 2012 2013

RECEITAS CORRENTES 48.451.494 53.134.052 58.194.367
Receitas Tributarias 33.679.281 37.196.523 40.998.897
Impostos 32.234.691 35.646.940 39.343.072
Taxas 1.444.591 1.549.582 1.655.825
Receitas de Contribuigdes 1.735.924 1.799.559 1.859.654
Receita Patrimonial 941.873 973.455 1.006.937
Transferéncias Correntes 10.446.650 11.397.583 12.433.473
Transferéncias Intergovernamentais* 10.235.827 11.177.273 12.203.249
Transferéncias da Unido 5.497.051 5.945.229 6.435.024
Cota-Parte do FPE 2.412.948 2.660.215 2.932.821
Transferéncias de Recursos do SUS - FMS 1.141.430 1.192.794 1.246.470
Outras Receitas Correntes 1.647.765 1.766.933 1.895.406
Multas e Juros de Mora 644.394 705.261 771.410
Receita da Divida Ativa Tributaria 206.766 228.343 251.646
Outras 796.605 833.329 872.350
RECEITAS DE CAPITAL 1.183.634 915.908 939.486
Operagdes de Crédito 319.824 15.416 0
Amortizagdes de Empréstimos 579.019 604.569 631.398
AlienacGes de Bens 15.803 14.831 14.347
Outras 268.988 281.092 293.741
DEDUQAO DA RECEITA CORRENTE (FUNDEB) -5.138.980 -5.678.805 -6.263.450
RECEITAS INTRA-ORCAMENTARIAS 1.681.037 1.729.921 1.826.123
Total 46.177.184 50.101.077 54.696.527

Fonte: SEPLAG-MG/ SEF-MG

Il. 1 - Metodologia e Memdria de Calculo das Principais Fontes de Receitas

As descricdes seguintes apresentam a metodologia e o célculo das principais fontes de

receitas do Estado de Minas Gerais destacadas na tabela 2 e que compdem a LDO 2011.

11-1-1 - Receitas Correntes

As Receitas Correntes do Estado, compostas tanto por recursos de arrecadagdo prépria
quanto pelos recebidos por meio de transferéncias, ttm como base de projecdes, as
variaveis macroecondmicas citadas, sobretudo os comportamentos esperados para o PIB

e para a inflacdo nos periodos vindouros, conforme detalhado a seguir:

Receita Tributaria

A receita tributaria de Minas Gerais é composta por quatro impostos, além das taxas de

competéncia estadual.



A tabela 2.1 discrimina as metas fiscais de arrecadac@es tributarias estabelecidas pelo
Estado nas LDOs de 2008 a 2010 e as projetadas para o periodo de 2011 a 2013, com

suas variagdes nominais anuais.

Tabela 2.1 - Estado de Minas Gerais
Receita Tributaria - R$ milhdes correntes - 2008 - 2013

Metas Anuais R$ milhdes Variacdo Nominal -%
2008 23.524 -
2009 27.650 17,5
2010 29.073 51
2011 33.679 15,8
2012 37.197 10,4
2013 40.999 10,2

Fonte: LDO de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

A principal fonte de receita tributaria € o ICMS. Nas trés ultimas LDOs esse imposto
teve participacdo média de 83,3% na arrecadacao tributaria O IPVA apresenta-se como
a segunda maior fonte geradora desses recursos, sendo responsavel por 7,3% da
arrecadacdo, ao se considerar a média das Ultimas trés LDOs. Os valores das receitas
tributérias de 2011 a 2013 foram conseguidos por meio do somatorio das proje¢des das

diversas fontes que a compdem.

Arrecadacdo do ICMS

A arrecadacdo do ICMS apresenta forte inter-relagdo com o desempenho das atividades
econbmicas, especialmente aquelas direcionadas para a comercializacdo interna, uma
vez que as destinadas as exportacGes sdo imunes ou isentas, causando apenas efeitos
indiretos sobre as operacdes internas, através de seus impactos sobre o consumo interno,
via renda. Assim, a arrecadacdo do ICMS depende das atividades de fiscalizacdo e
controle da arrecadacdo por parte dos estados quanto, e, sobretudo, do dinamismo das

atividades produtivas do pais.

Os dados da série de ICMS foram tomados em valores correntes e os parametros foram
extraidos do Projeto de Lei de Diretrizes Orgcamentarias (PLDO) Federal para os anos
de 2011 a 2013. Além disso, as projecdes utilizaram uma série de modelos



economeétricos, cujas previsdes foram agregadas em uma media ponderada pelo inverso
dos quadrados dos residuos das diversas projecGes. Foram usados modelos néo
paramétricos de alisamento exponencial (Exponential Smoothing), com algoritmo de
Holt Winters aditivo e multiplicativo, e ARIMA (parametrizado). Utilizou-se, como

base, a arrecadacdo mensal do ICMS no periodo de janeiro de 1995 a margo de 2010.

A tabela 2.2 apresenta os valores das metas fiscais das LDOs de 2008 a 2010 e os
projetados para o periodo de 2011 a 2013.

Tabela 2.2 - Estado de Minas Gerais
Receita de ICMS - R$ milhdes correntes - 2008-2013

Metas Anuais R$ milhdes Variagdo Nominal -%
2008 19.803 -
2009 23.121 16,8
2010 23.863 3,2
2011 27.666 15,9
2012 30.628 10,7
2013 33.823 10,4

Fonte: LDO de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

Arrecadacédo do IPVA

As projecdes para a LDO 2011 e os dados das metas fiscais das LDOs de 2008 a 2010

estdo indicados na tabela 2.3.

Tabela 2.3 - Estado de Minas Gerais
Receita de IPVA - R$ milhdes correntes - 2008-2013

Metas Anuais R$ milhdes Variacao Nominal -%
2008 1.633 -
2009 1.977 21,1
2010 2.250 13,8
2011 2.617 16,3
2012 2.871 9,7
2013 3.158 10,0

Fonte: LDO de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

As projecdes do IPVA para 2011-2013 séo baseadas nas informacGes das arrecadacOes

mensais no periodo de janeiro de 2001 a marco de 2010. Utilizando-se o modelo



ARIMA, os valores foram confrontados com os parametros do Projeto de LDO Federal.

A receita de IPVA foi projetada em bases mensais e apresentada em bases anuais.

Imposto de Renda Retido na Fonte

Refere-se a0 montante do Imposto de Renda Retido na Fonte do funcionalismo publico
estadual arrecadado pelo Estado e que se incorpora como receita tributaria estadual.

O montante estabelecido pelo Estado nas metas fiscais das LDOs de 2008 a 2010 e os
valores projetados para 2011-2013 estdo discriminados na tabela 2.4. Os valores séo
projetados em funcédo da participacéo relativa do IRRF sobre a folha de pagamento nas
ultimas trés LDOs e o perfil de incidéncia do tributo sobre os niveis salariais.

Tabela 2.4 - Estado de Minas Gerais
Imposto de Renda Retido na Fonte - R$ milhdes correntes - 2008-2013

Metas Anuais R$ milhdes Variagdao Nominal -%
2008 1.091 -
2009 1.334 22,3
2010 1.517 13,7
2011 1.722 13,5
2012 1.899 10,3
2013 2.093 10,2

Fonte: LDO de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

Demais Receitas Tributarias

As demais Receitas Tributarias sdo compostas pela arrecadacdo do ITCD e pelas
diversas taxas cobradas no &mbito estadual, tanto pela administracdo direta quanto pela
indireta. O somatorio destas receitas correspondeu a 4,54%, em média, das metas fiscais

de arrecadacao tributaria, projetadas nas LDOs de 2008 a 2010.

A tabela 2.5 mostra o total previsto desses valores nas LDOs de 2008 a 2010 e o total
projetado na LDO para 2011 a 2013.



Tabela 2.5 - Estado de Minas Gerais
Demais Receitas Tributarias - R$ milhdes correntes - 2008-2013

Metas Anuais R$ milhdes Variagcdo Nominal -%
2008 997 -
2009 1.219 22,3
2010 1.444 18,5
2011 1.674 15,9
2012 1.799 7,5
2013 1.925 7,0

Fonte: LDO de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

O ITCD correspondeu em média a 10,0% do montante das demais receitas tributarias
nas projecOes das LDOs de 2008 a 2010. As projecdes para esta LDO e para os dois
periodos seguintes foram feitas com base no modelo ARIMA que teve o IPCA

projetado como parametro de critica.

Para as taxas, na sua quase totalidade, foram utilizados como base para as projecdes, 0s
valores historicos observados em exercicios recentes (2001 a 2009) e foram utilizados

modelos ARIMA e de Alisamento Exponencial.

Receitas de Contribui¢des Sociais

Os valores projetados das Contribui¢es Sociais para os anos de 2011 a 2013 tiveram
como referéncia os valores dos gastos com pessoal previstos, para este periodo, além
das regras de contribuicGes estabelecidas pelo Regime Préprio de Previdéncia e

Assisténcia Social dos Servidores Publicos a partir do exercicio de 2002.

Ressaltamos que, para efeito de projecGes foram considerados os totais previstos para a
contribuicdo compulséria do servidor junto ao IPSEMG, para custear assisténcia
médica, hospitalar e odontolégica, mesmo depois do julgamento de
inconstitucionalidade da cobranca, feito pelo Supremo Tribunal Federal (STF), em face
de ndo haver mudancas na arrecadacdo dessa contribuicdo, pois a mesma permanecera

voluntaria.

Ressaltamos também, que a partir do exercicio de 2010 foram incluidas as receitas
intraorcamentarias, conforme o disposto na Portaria Interministerial n® 338, de
26/04/2006.



Os valores destas contribui¢des nas LDOs de 2008 a 2010 e os projetados para 2011 a
2013 estdo dispostos na tabela 2.6.

Tabela 2.6 - Estado de Minas Gerais
Receitas de Contribuigdes - R$ milhdes correntes - 2008-2013

Metas Anuais R$ milhdes Variagdo Nominal -%
2008 1.289 -
2009 3.050 136,6
2010 2.950 -3,3
2011 3.417 15,8
2012 3.529 3,3
2013 3.686 4,4

Fonte: LDO de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

Receita Patrimonial

A Receita Patrimonial é o segundo conjunto de receitas arrecadadas pelo Estado dentre
as desvinculadas da tributacdo. Suas principais fontes de arrecadacéo sdo provenientes
de recursos recebidos na forma de dividendos procedentes da distribuigdo de resultados
feitas pelas empresas nas quais o Estado € acionista e, de recursos originados da

remuneracao de depositos bancarios.

Com base no fluxo da arrecadacdo recente e em previsdes sobre o desempenho futuro,
estima-se a arrecadacdo no montante descrito na tabela 2.7, para o periodo de 2011 a
2013.

Tabela 2.7 - Estado de Minas Gerais
Receita Patrimonial - R$ milh6ées correntes - 2008-2013

Metas Anuais R$ milhdes Variacdo Nominal -%
2008 774 -
2009 907 17,2
2010 1.059 16,8
2011 942 -11,0
2012 973 3,3
2013 1.007 3,5

Fonte: LDO de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

Receitas de Transferéncias

As receitas de transferéncias sdo distribuidas em trés grupos: as Transferéncias da

Unido, as Transferéncias Multigovernamentais e “Outras Transferéncias”.



Com base no historico recente das diversas fontes que compdem as transferéncias, nas
determinagcfes constitucionais e nas previsdes em relacdo aos valores a serem
transferidos, a tabela 2.8 discrimina os valores para o periodo 2008-2013.

Tabela 2.8- Estado de Minas Gerais
Receita de Transferéncias - R$ milhées correntes - 2008-2013

Metas Anuais R$ milhdes Variagdo Nominal -%
2008 7.444 -
2009 8.925 19,9
2010 9.425 5,6
2011 10.447 10,8
2012 11.398 9,1
2013 12.433 9,1

Fonte: LDO de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

Receitas de Transferéncias da Uniao

Neste conjunto sdo incluidas as transferéncias de recursos da Unido para o Estado
estabelecida em funcdo de determinagdes constitucionais e legais. A maioria delas tem
como base geradora, o compartilhamento da arrecadacdo de determinados tributos de
competéncia da Unido, cada um deles com mecanismos proprios de apuracdo dos

valores transferidos.

Nas estimativas das LDOs de 2008 a 2010, essas transferéncias tiveram participacao
relativa média de 54,06% no total dos recursos transferidos ao Estado.

A tabela 2.9 mostra os valores das transferéncias ao Estado de Minas Gerais nas LDOs
de 2008 a 2010 e os valores projetados para 2011 a 2013:

Tabela 2.9 - Estado de Minas Gerais
Transferéncias da Unido - R$ milhdes correntes - 2008-2013

Metas Anuais R$ milhGes Variagdo Nominal -%
2008 4.174 -
2009 4.658 11,6
2010 5.082 9,1
2011 5.497 8,2
2012 5.945 8,1
2013 6.435 8,2

Fonte: LDO de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados



No conjunto das transferéncias constitucionais trés delas destacam-se pela
importancia relativa: o FPE (Fundo de Participagcdo dos Estados), a compensacao pelas
exportacdes (Lei Kandir) e as transferéncias do SUS. No exercicio de 2004 foram
incorporados nestas transferéncias os recursos da CIDE (Contribuicao de Intervencédo no

Dominio Econémico) que tem menor peso relativo no total destas transferéncias.

O FPE tem como origem parte da arrecadacdo federal do Imposto de Renda e do
Imposto sobre Produtos Industrializados. Do total arrecadado pelo Governo Federal
com estes impostos, 21,5% formam o FPE. Este, por sua vez, é repartido aos Estados
através de indices estabelecidos em lei, sendo que a participacdo de Minas Gerais € de
4,45% do total.

Os montantes do FPE estabelecidos pelo Estado nas LDOs de 2008 a 2010 e os valores
projetados para a LDO no periodo de 2011 a 2013, estdo apresentados na tabela 2.10.
Os valores para 2011 a 2013 foram obtidos através de observacdes dos valores apurados
em anos anteriores, e aplicou-se para as metas de 2011 a 2013 as variacOes projetadas
para o PIB e parao IPCA..

Tabela 2.10 - Estado de Minas Gerais
Receita do FPE - R$ milhdes correntes - 2008-2013

Metas Anuais R$ milhdes Variagdo Nominal -%
2008 1.831 -
2009 2.086 13,9
2010 2.247 7,7
2011 2.413 7,4
2012 2.660 10,2
2013 2.933 10,3

Fonte: LDO de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

As transferéncias do SUS (Sistema Unico de Satde) compdem a segunda mais

importante fonte das transferéncias da Unido ao Estado.

Os valores projetados por Minas Gerais nas LDOs de 2008 a 2010 e os montantes
estimados para 2011 a 2013 estdo listados na tabela 2.11.



Tabela 2.11 - Estado de Minas Gerais
Receita do SUS - R$ milhdes correntes - 2008-2013

Metas Anuais R$ milhdes Variacao Nominal -%
2008 762 -
2009 824 8,1
2010 1.099 33,4
2011 1.141 3,8
2012 1.193 4,6
2013 1.246 4,4

Fonte: LDO de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

Os valores sao estimados para 2011 a 2013 a partir do valor médio real dos Gltimos trés

anos, atualizadas pela variacédo projetada do IPCA e PIB.

Outra importante fonte de recursos transferidos ao Estado pela Unido refere-se a

compensacéo pelas isencdes das exportagoes.

Os montantes projetados para 2011 a 2013, e os estimados pelo Estado nas LDOs de
2008 a 2010, estdo listados na tabela 2.12.

Tabela 2.12 - Estado de Minas Gerais
Receita de Compensacdes das Exportacdes - R$ milhGes correntes 2008-

2013
Metas Anuais R$ milhGes Variagao Nominal -%

2008 189 -

2009 189 0,0
2010 189 0,0
2011 189 0,0
2012 189 0,0
2013 189 0,0

Fonte: LDO de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

Os valores previstos para 2011 a 2013 foram estimados na expectativa da manutengao
dos mecanismos de transferéncias de recursos, por intermédio de um aparato legal, tanto
em termos da compensacdo quanto através de auxilio, que sustente a continuidade

dessas transferéncias, num valor no minimo igual ao previsto para 2011.

As outras fontes de transferéncias constitucionais que compéem o total das
Transferéncias da Unido englobam recursos do Fundo de Exportacdo (FEPex.), da
QESE (Quota Estadual do Salério Educacdo), da CIDE (Contribuicdo de Intervencéo do
Dominio Econdmico), além de outras de menor importancia relativa. As “Outras
Receitas de Transferéncias” incluem ainda recursos oriundos dos convénios assinados

entre as Secretarias e demais entidades do Estado com os Ministérios e demais



entidades federais. As estimativas para 2011 a 2013 sdo baseadas nas projecdes feitas
pelo governo federal através da STN e nas taxas de variagGes previstas para a inflacdo e
para 0 PIB. Quanto aos convénios, a estimativa para 2011 foi informada pelas
secretarias e entidades estaduais convenentes. Tais valores estdo discriminados na tabela
2.13.

Tabela 2.13 - Estado de Minas Gerais

Outras Receitas de Transferéncias da Unido R$ milhdes correntes - 2008-

2013
Metas Anuais R$ milhdes Variagao Nominal -%

2008 1.317 -

2009 1.559 18,4
2010 1.547 -0,8
2011 1.754 13,4
2012 1.903 8,5
2013 2.067 8,6

Fonte: LDO de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

As Outras Receitas Correntes sdo compostas por Multas e Juros de Mora, Receita da
Divida Ativa Tributéria e Outras. No que se refere as receitas de multas, juros e divida
ativa do ICMS as projecOes valeram-se dos modelos ARIMA, além da projecdo de
valores historicos observados em exercicios recentes (2001 a 2009) e do modelo de
Alisamento Exponencial. Os demais componentes foram projetados tendo por base os

valores historicos observados em exercicios recentes (2001 a 2009).

Receitas de Capital

As Operacdes de Crédito, as Alienacdes de Bens e as Amortizacdes Financeiras dos

Fundos Estaduais de natureza rotativa compdem as Receitas de Capital.

Os valores das Receitas de Capital estimadas pelo Estado nas LDOs de 2008 a 2010 e
0s previstos para a LDO 2011 a 2013 estéo apresentados na tabela 2.14.



Tabela 2.14 - Estado de Minas Gerais
Receitas de Capital - R$ milhdes correntes - 2008-2013

Metas Anuais R$ milhdes Variagdo Nominal -%
2008 1.236 -
2009 1.857 50,2
2010 2.356 26,9
2011 1.184 -49,7
2012 916 -22,6
2013 939 2,5

Fonte: LDOs de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

As Operacdes de Crédito e as AmortizacOes Financeiras sdo as mais expressivas dentre

as receitas de capital.

Operacoes de Crédito

O Estado de Minas Gerais vem, nos ultimos anos, mantendo um gerenciamento
intensivo sobre suas financgas, sobretudo na busca da eficiéncia do gasto publico. Em
funcdo dos resultados alcancados, o Estado contraiu novos empréstimos, sobretudo

externos, com o aval da Unido.

Tabela 2.15 - Estado de Minas Gerais
Operacgoes de Crédito - R$ milhdes correntes - 2008 - 2013

Metas Anuais R$ milhdes Variacdo Nominal -%
2008 304 -
2009 1.080 255,3
2010 1.571 45,5
2011 320 -79,6
2012 15 -95,3
2013 -

Fonte: LDOs de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

Para 2011 a 2013, sdo consideradas as seguintes Operacdes de Crédito: junto ao BID
(PROACESSO 22 fase; 32 parceria do Programa de Parceria para o Desenvolvimento de
Minas Gerais); junto ao BIRD (Adicional a 2?2 parceria do contrato para financiar
investimentos do Governo do Estado de Minas Gerais em programas nas areas de
educacdo, saude, meio ambiente, infra-estrutura e controle fiscal) e junto ao BNDES
(Reforma do Mineirdo e o Sistema Rodoviario Vale do Aco 2). Os valores a contratar,
em reais, foram considerados a precos de 31-12-2009 (Fonte: SCOC/SEF).



Alienaces de Bens e Amortizagdes de Empréstimos

As Alienagdes de Bens sdo provenientes essencialmente de ativos dos extintos bancos
estaduais. Os valores séo relativamente baixos em termos das Receitas de Capital

previstas para o Estado.

As previsdes das Amortizacdes de Empréstimos foram feitas baseadas nos contratos dos
fundos que as originaram e nas taxas previstas de inflagdo consideradas nas demais

previsdes para os anos de 2011 a 2013. Elas estéo discriminadas na tabela 2.16.

Tabela 2.16 - Estado de Minas Gerais

milh&es correntes - 2008-2013
R$ milhGes correntes - 2008-2013

Metas Anuais R$ milhbes Variagdo Nominal -%
2008 497 -
2009 480 -3,4
2010 559 16,5
2011 595 6,4
2012 619 4,0
2013 646 4.4

Fonte: LDOs de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados



111 - Metodologia e Memoria de Calculo das Metas Anuais para as Despesas

As metas anuais de Despesas para o Estado de Minas Gerais foram projetadas com base
na sua evolucdo histérica, nos indices previstos na variacdo de precos (IPCA), nos

compromissos legais do governo e nas politicas definidoras da acdo governamental.

Os valores das principais categorias de despesas previstos para o Estado no periodo de

2011 a 2013 estdo consolidados na tabela 2.17.

Tabela 2.17 - Estado de Minas Gerais
Total da Despesas

Categoria Econ6mica e Grupos R$ Milhares
de Natureza de Despesa 2011 2012 2013

1 - Despesas Correntes 38.043.450 | 41.297.539 | 44.485.724
Pessoal e Encargos Sociais 19.065.433 | 20.489.542 | 20.797.087
Juros e Encargos da Divida 2.314.538 2.593.159 2.880.022
Outras Despesas Correntes 16.663.479 | 18.214.838 | 20.808.615
2 - Despesas de Capital 5.994.440 6.583.500 7.860.118
Investimentos 3.452.756 3.804.593 4.823.835
Inversdes Financeiras 1.189.559 1.311.003 1.440.934
Amortizacao Financeira 1.352.125 1.467.904 1.595.349
3 - Reserva de Contingéncia 458.259 490.117 524.560
4 - Despesas Intraorgamentarias 1.681.037 1.729.921 1.826.123
Total ( 1+2+3+4) 46.177.184 | 50.101.077 | 54.696.527

Despesas Correntes

As despesas correntes sdo aquelas que ndo contribuem, diretamente, para a formacéao ou
aquisicdo de um bem de capital. Sdo compostas pelos dispéndios com pessoal e
encargos sociais, pelos juros e encargos da divida e pelas outras despesas correntes.

Pessoal e Encargos Sociais

As despesas com pessoal e encargos sociais estimadas nas LDOs de 2008 a 2010 e as
previstas para 2011 a 2013, com as respectivas taxas nominais de crescimento, estao

demonstradas na tabela 2.18.



Tabela 2.18 - Estado de Minas Gerais
Pessoal e Encargos - R$ milhdes correntes - 2008-2013

Valores Anuais R$ milhdes Variagdo Nominal -%
2008 12.919 -
2009 16.633 28,7
2010 16.122 -3,1
2011 19.065 18,3
2012 20.489 7,5
2013 20.797 1,5

Fonte: LDOs de 2008 a 2010

2011-2013 - Valores projetados

A projecao dessa despesa para os anos de 2011 a 2013 foi realizada com base na folha
de abril de 2010, com crescimento vegetativo de 1,83% ao ano. Também foram

considerados 0s reajustes autorizados, 0s ingressos de novos agentes publicos,

observadas as disposic¢oes da Lei Complementar 101/2000.

Ressaltamos que a partir do exercicio de 2010 foram excluidas as despesas com

obrigacGes patronais, conforme disposto na Portaria Interministerial n°® 688, de

14/10/2005.

Juros e Encargos da Divida

O demonstrativo dos valores estimados para juros e encargos da divida nas LDOs de

2008 a 2010, e os previstos para 2011 a 2013, estdo dispostos na tabela 2.19.

Tabela 2.19 - Estado de Minas Gerais
Juros e Encargos da Divida - R$ milhGes correntes - 2008-2013

Valores Anuais R$ milhdes Variacao Nominal -%
2008 2.479 -
2009 2.039 -17,7
2010 2.321 13,8
2011 2.315 -0,3
2012 2.593 12,0
2013 2.880 11,1

Fonte: LDO de 2008 a 2010

2011-2013 - Valores projetados

Os valores sdo projetados para 2011 a 2013 a partir dos termos de pagamentos
pactuados nos contratos, incluindo-se os da renegociacdo da divida com o Governo

Federal, além dos pagamentos previstos nas operacdes de creéditos extra-limite ja

contratadas e com previsdo de se efetivarem.



PIS/IPASEP

Os valores do PIS/PASEP previstos nas LDOs de 2008 a 2010 e os do periodo 2011 a
2013 estdo destacados na tabela 2.20.

Tabela 2.20 - Estado de Minas Gerais
PIS-PASEP - R$ milhdes correntes - 2008-2013

Valores Anuais R$ milhdes Variagdo Nominal -%
2008 202 -
2009 246 21,8
2010 259 5,3
2011 314 21,2
2012 345 9,9
2013 380 10,1

Fonte: LDOs de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

Os valores foram projetados para 2011 e 2013 a partir das previsdes de receitas que se

constituem em base para a incidéncia do PASEP.

Transferéncias a Municipios

Estdo incluidas neste conjunto as transferéncias estaduais aos municipios, determinadas
pela Constituicdo. Os valores previstos obedecem ao critério de reparticdo legalmente

estabelecido e as variacbes acompanham o desempenho da receitas que as ddo origem.

Os valores das transferéncias estabelecidos nas LDOs de 2008 a 2010 e os previstos

para 2011 a 2013 estdo apresentados na tabela 2.21.

Tabela 2.21 - Estado de Minas Gerais
Transferéncias a Municipios - R$ milhdes correntes - 2008-2013

Valores Anuais R$ milhdes Variagao Nominal -%
2008 6.015 -
2009 7.093 17,9
2010 7.383 4,1
2011 8.575 16,1
2012 9.481 10,6
2013 10.460 10,3

Fonte: LDOs de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados



Outras Despesas Correntes

A projecdo da despesa relativa a Outras Despesas Correntes teve como parametro os
valores constantes nas LDOs de 2008 a 2010.

Também foram considerados, entre outros aspectos, os valores destinados ao
cumprimento de vinculacdes constitucionais e legais, 0 pagamento de pensfes, 0s
convénios com previsdo de efetivarem, as contrapartidas de compromissos assumidos
pelo Estado e os recursos destinados a manutencdo e ao gerenciamento de projetos e
atividades que fazem parte da programacdo orcamentaria dos Orgdos e entidades

estatais.

Os valores estimados pelo Estado nestes itens nas LDOs de 2008 a 2010, e os previstos
para 2011 a 2013, estédo listados na tabela 2.22.

Tabela 2.22 - Estado de Minas Gerais
Qutras Despesas Correntes - R$ milhdes correntes - 2008-2013

Valores Anuais R$ milhdes Variagao Nominal -%
2008 5.869 -
2009 6.880 17,2
2010 7.013 1,9
2011 7.775 10,9
2012 8.389 7,9
2013 9.969 18,8

Fonte: LDOs de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

Despesa de Capital

As despesas de capital sdo aquelas que contribuem, diretamente, para a formacgdo ou
aquisicdo de um bem de capital. Sdo compostas pelos dispéndios com investimentos,

inversdes financeiras e amortizacdo da divida.

A despesa de capital foi estimada considerando os investimentos contidos nos planos de
médio e longo prazo, especialmente aqueles que ja estdo em andamento e considerados

com resultados mais efetivo.



Investimentos e Inversdes Financeiras

Os investimentos incluem as despesas com o planejamento e a execucdo de obras,
inclusive com a aquisicdo de imoveis considerados necessarios a realizacdo destas

ultimas, e com a aquisicao de instalacdes, equipamentos e material permanente.

Salienta-se que, para as metas de 2011 e 2012, o valor global dos investimentos
estimados sofreu uma pequena queda. Isso ocorreu, preponderantemente, em razdo da
diminuicdo dos recursos provenientes das operacfes de crédito externa e da concluséo
do programa Pro-Acesso, um dos maiores responsaveis pelo volume de investimentos
no Estado. Em 2010, por exemplo, estdo previstos recursos da ordem de R$ 483 milhdes

para esse programa, 0 que ndo se repetira a partir de 2011.

Os valores das despesas de capital, referentes aos investimentos e as inversdes
financeiras, estimados nas LDOs de 2008 a 2010 e os previstos para 2011 a 2013 sao 0s

constantes da tabela 2.23.

Tabela 2.23 - Estado de Minas Gerais
Despesas de Capital - R$ milhdes correntes - 2008-2013
(Investimentos e Inversdes Financeiras)

Valores Anuais R$ milhdes Variagdao Nominal -%
2008 3.747 -
2009 5.254 40,2
2010 5.520 5,1
2011 4.642 -15,9
2012 5.116 10,2
2013 6.265 22,5

Fonte: LDOs de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

No que se refere as despesas de capital com as Amortizacbes da Divida, a tabela 2.24
mostra os dados projetados nas LDOs de 2008 a 2010 e os valores apurados para 2011 a

2013 em consonancia com os parametros estabelecidos nos contratos de financiamento.



Tabela 2.24 - Despesas de Capital - R$ milhdes correntes - 2008-2013
(Amortizagdes Financeiras )

Valores Anuais R$ milhoes Variagdo Nominal -%
2008 525 -
2009 1.108 111,0
2010 1.307 18,0
2011 1.352 3,4
2012 1.468 8,6
2013 1.595 8,7

Fonte: LDO de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados

Reserva de Contingéncia

A reserva de contingéncia funciona como uma espécie de poupanca destinada ao
atendimento de passivos contingentes e outros riscos, bem como eventos fiscais
imprevistos, inclusive a abertura de créditos adicionais. Ou seja, é destinada a cobrir
despesa que poderdo ou nao ocorrer, em virtude de condicBes imprevistas ou

inesperadas.

Os valores da Reserva de Contingéncia que compuseram as LDOs de 2008 a 2010 e os

previstos para 2011 a 2013 estdo descritos na tabela 2.25.

Tabela 2.25 - Estado de Minas Gerais
RESERVA DE CONTINGENCIA

Metas Anuais R$ milhdes Variagdo Nominal -%
2008 336 -
2009 329 -2,1
2010 418 27,1
2011 458 9,6
2012 490 7,0
2013 525 7,1

Fonte: LDOs de 2008 a 2010
2011-2013 - Valores projetados



IV - Metodologia e Memoria de Calculo das Metas Anuais para o Resultado

Primario

O Resultado Primério procura medir o comportamento fiscal do Governo no periodo,
representando a diferenca entre a arrecadacdo de impostos, taxas, contribuicdes e outras
receitas inerentes a funcdo arrecadadora do Estado, excluindo-se as receitas de
aplicacdes financeiras, e as despesas orcamentérias do Governo no periodo, excluindo-
se as despesas com amortizacdo, juros e encargos da divida, bem como as despesas com
concessao de empréstimos. Em sintese, avalia se 0 Governo esta ou nao vivendo dentro
de seus limites orcamentarios, ou seja, contribuindo para a reducdo ou elevacdo do

endividamento do setor publico.

A tabela 2.26, em atendimento ao artigo 4°, § 2°, inciso Il da Lei de Responsabilidade
Fiscal, apresenta os resultados primarios projetados pelo Estado de Minas Gerais nas
LDOs de 2008 a 2010 e os previstos para 2011 a 2013. Os valores estimados resultam

das projecOes previamente indicadas nesse Demonstrativo.

Deve-se ressaltar que o calculo da Meta de Resultado Primério obedeceu a metodologia
estabelecida pelo Governo Federal, através das Portarias expedidas pela STN —

Secretaria do Tesouro Nacional, relativas as normas da contabilidade publica.



Tabela 2.26
Estado de Minas Gerais
Lei de Diretrizes Orgamentarias
Anexo de Metas Fiscais
Metas Fiscais Resultao Primério

2008 a 2013
AMF - Tabela 3 (LRF, art. 4°, § 2°, inciso Il) R$ Milhares
~ VALORES A VALORES CORRENTES
ESPECIFICACOES
2008 2009 2010 2011 2012 2013
RECEITAS CORRENTES (I) 30.856.115 37.724.512 39.489.623 44.993.550] 49.185.168 53.757.040
Receita Tributaria 23.524.439 27.650.144 29.073.346 33.679.281 37.196.523 40.998.897
ICMS 19.803.392 23.120.696 23.862.515 27.666.150] 30.627.882 33.822.822
IPVA 1.632.520 1.976.905 2.250.276 2.617.191 2.871.255 3.157.909
ITCD 96.499 124.192 182.806 229.167 249.140 269.112
IRRF 1.091.110 1.333.665 1.516.880 1.722.183 1.898.663 2.093.229
Taxas 900.918 1.094.686 1.260.870 1.444.591 1.549.582 1.655.825
Receita de Contribuigcéo 1.288.619 3.050.103 2.950.295 3.416.961 3.529.480 3.685.777
Receita Previdenciaria 910.955 2.336.658 2.552.166 2.883.273 2.985.093 3.130.442
Outras Contribuicdes 377.664 713.445 398.128 533.687 544.386 555.335
Receita Patrimonial 774.407 907.478 1.058.693 941.873 973.454 1.006.937
Aplicagdes Financeiras (1) 456.342 577.089 639.309 489.494| 513.504 521.133
Outras Receitas Patrimoniais 318.065 330.389 419.384 452.379 459.950 485.804
Transferéncias Correntes 7.443.884 8.925.444 9.424.850 10.446.650 11.397.583 12.433.473
FPE 1.830.964 2.085.775 2.247.278 2.412.948 2.660.215 2.932.821
Outras Transferéncias Correntes 5.612.920 6.839.669 7.177.571 8.033.701 8.737.368 9.500.652
Demais Receitas Correntes 1.149.357 1.477.708 1.445.081 1.647.765 1.766.933 1.895.406
Divida Ativa 234.793 220.982 262.002 206.766| 228.343 251.646
Diversas Receitas Correntes 914.564 1.256.726 1.183.080 1.440.999 1.538.591 1.643.760
Deducéo da Receita Para Formagédo do FUNDEF 3.324.591 4.286.365 4.462.641 5.138.980 5.678.805 6.263.450
Receitas Fiscais Correntes (lll) = (I - 1) 30.399.773 37.147.423 38.850.315 44.504.056 48.671.664 53.235.907
RECEITAS DE CAPITAL (IV) 1.235.871 1.857.412 2.355.666 1.183.634 915.908 939.486
Operagdes de Crédito (V) 304.474 1.080.057 1.570.765 319.824 15.416 0
Amortizag6es de Empréstimos (VI) 466.093 470.174 533.002 579.019 604.569 631.398
Alienacéo de Ativos (VII) 30.559 9.580 25.638 15.803 14.831 14.347
Transferéncias de Capital 421.395 284.183 205.074 257.572 269.163 281.276
Convénios 396.737 268.343 190.339 233.558, 244.069 255.052
Outras Transferéncias de Capital 24.658 15.840 14.735 24.014 25.095 26.224
Outras Receitas de Capital 13.350 13.418 21.186 11.415 11.929 12.466
Receitas Fiscais de Capital (VIIl) = (IV - V - VI - VII) 434.745 297.601 226.260 268.988| 281.092 293.741
RECEITAS PRIMARIAS (IX) = (lll + VIIly 30.834.518| 37.445.024] 39.076.575 44.773.044] 48.952.756 53.529.649
DESPESAS CORRENTES (X) 27.483.365 32.891.193 34.599.486 39.724.486| 43.027.461 46.311.847
Pessoal e Encargos Sociais 12.918.912 16.633.062 17.623.942 20.746.469 22.219.464 22.623.210
Juros e Encargos da Divida (XI) 2.479.638 2.038.719 2.320.711 2.314.538 2.593.159 2.880.022
Outras Despesas Correntes 12.084.815 14.219.412 14.654.833 16.663.479 18.214.838 20.808.615
Despesas Fiscais Correntes (XII) = (X - XI) 25.003.727 30.852.474 32.278.775 37.409.948, 40.434.302 43.431.825
DESPESAS DE CAPITAL (XIll) 4.272.278 6.361.805 6.827.311 5.994.440 6.583.500 7.860.118
Investimentos 2.827.178 3.957.216 4.087.927 3.452.756 3.804.593 4.823.835
Inversdes Financeiras 920.022 1.296.283 1.431.933 1.189.559 1.311.003 1.440.934
Concesséo de Empréstimos (XIV) 626.531 634.353 748.901 559.163 584.325 610.616
Aquisigdo de Titulo de Capital ja Integralizado (XV) 0 0
Demais Inversdes Financeiras 293.491 661.930 683.032 630.396 726.678 830.318
Amortizagéo da Divida (XVI) 525.078 1.108.306 1.307.450 1.352.125 1.467.904 1.595.349
Despesas Fiscais de Capital (XVII) = (XIII - XIV- XV - XVI) 3.120.669 4.619.146 4.770.959 4.083.152 4.531.271 5.654.153
RESERVA DE CONTINGENCIA (XVIII) 336.343 328.926 418.493 458.259 490.117 524.560
RESERVA DO RPPS (XIX) 0 0
DESPESAS FISCAIS LIQUIDAS (XX) = (XII + XVII + XVIII) 28.460.739 35.800.546 37.468.227 41.951.359 45.455.690] 49.610.538
RESULTADO PRIMARIO (XXI - XVII) | 2.373.780| 1.644.478| 1.608.348] 2.821.685| 3.497.066] 3.919.111
Fonte: SEF/SCCG, SEPLAG/SCPPO
Notas:

Exercicio de 2008 a 2010 LDO
Exercicios de 2011 a 2013 projegdo SEPLAG/SCPPO



V - Metodologia e Memdria de Calculo das Metas Anuais para 0 Resultado

Nominal

O Resultado Nominal representa a diferenca entre o saldo da divida fiscal liquida em 31
de dezembro de determinado ano em relacdo ao apurado em 31 de dezembro do ano

anterior.

A metodologia e a memoria de célculo do Resultado Nominal tém como referéncia o
artigo 4°, 8 2° inciso Il da Lei de Responsabilidade Fiscal. Os valores previstos nas
LDOs de 2008 a 2010 e os projetados para 2011 a 2013, estdo apresentados na tabela
2.27. Os resultados nominais esperados para 2011 a 2013, resultam das estimativas de

receitas e de despesas indicadas nos itens anteriores, bem como da projecéo que se fez

para a evolucao da divida consolidada liquida.

LEI DE DIRETRIZES ORQAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS
META FISCAL - RESULTADO NOMINAL
Exercicio: 2008 a 2013

Tabela 2.27 R$ Milhares
ESPECIFICAQAO 2008 2009 2010 2011 2012 2013
() (c) (d) (e) () (9)
DIVIDA CONSOLIDADA (1) 54.486.696 | 56.139.660 | 65.248.336 | 67.585.359 |69.465.185 | 70.917.907
DEDUCOES on) 6.910.661 7.221.641 7.746.449 8.095.039 8.459.316 8.839.985
Ativo Disponivel 3.392.429 3.545.088 4.371.665 4.568.390 4.773.967 4.988.796
Haveres Financeiros 5.046.618 |6.214.216 |4.617.456 |4.825.242 |5.042.378 |5.269.285
(-) Restos a Pagar Processados 2.428.386 2.537.663 1.242.672 1.298.592 1.357.029 1.418.095
DiVIDA CONSOLIDADA LiQUIDA ny=(r-m) 47.576.035 |48.918.019 |57.501.887 |59.490.320 | 61.005.869 | 62.077.921
RECEITA DE PRIVATIZACOES
PASSIVOS RECONHECIDOS 736.384 769.521 1.471.730 1.537.958 1.607.166 1.679.489
DIVIDA FISCAL LIQUIDA 46.839.651 | 48.148.498 | 56.030.157 |57.952.361 | 59.398.703 | 60.398.432
(c-by* (d-¢) (e-d) (e-d) (f-e) (g-f)
RESULTADO NOMINAL
2.991.647 1.308.847 7.881.659 1.922.204 1.446.341 999.730

Elaboragdo: DCApSCCG/STE/SEF

Nota: * Refere-se ao valor da Divida Fiscal Liquida do exercicio orgamentario anterior ao previsto no exercicio de 2007
2008 a 2010 meta LDO
2010 a 2012 projecéo conforme:
Divida Contratual informada pela SCOC.

Demais Dividas , Deducdes, Passivos Reconhecidos, Precatoérios e Parcelamento de Dividas corrigidos pelo IPCA 4,5% a.a.



VI- Metodologia e Memoria de Calculo das Metas Anuais para o Montante da

Divida Publica

A Divida Consolidada Liquida corresponde a divida publica consolidada deduzida as

disponibilidades de caixa, as aplicacdes financeiras e os demais haveres financeiros.

Em atendimento ao artigo 4°, 8 2°, inciso Il da Lei de Responsabilidade Fiscal, a tabela

2.28 apresenta a estimativa da Divida Consolidada Liquida do Estado de Minas Gerais
nas LDOs de 2008 a 2010 e a prevista para o periodo de 2011 a 2013.

Os valores para 2011 a 2013 foram estimados em funcdo dos termos dos contratos de

atualizacdo dos estoques dos diversos componentes da divida, mobiliaria e outros,

deduzidos os valores previstos do Ativo Disponivel e dos Haveres Financeiros previstos

para esses anos.

META FISCAL - DiVIDA CONSOLIDADA LiQUIDA
Exercicio: 2008 a 2013

ESTADO DE MINAS GERAIS
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS

Tabela 2.28 R$ Milhares
ESPECIFICACAO 2008 2009 2010 2011 2012 2013
(b) (c) (d) (® ® (@)
DIVIDA CONSOLIDADA (1) 54.486.696 |56.139.660 |65.248.336 |67.585.359 |69.465.185 |70.917.907
DEDUCOES (1) 6.910.661 7.221.641 7.746.449 8.095.039 8.459.316 8.839.985
Ativo Disponivel 3.392.429 3.545.088 | 4.371.665 4.568.390 |4.773.967 4.988.796
Haveres Financeiros 5.946.618 6.214.216 4.617.456 4.825.242 5.042.378 5.269.285
(-) Restos a Pagar Processados 2.428.386 | 2.537.663 1.242.672 1.298.592 1.357.029 1.418.095
DiVIDA CONSOLIDADA LIQUIDA (llly=(1-11) |47.576.035 |48.918.019 |57.501.887 |59.490.320 | 61.005.869 |62.077.921

Elaboragdo: DCAP/SCCG/STE/SEF
Notas:
2008 a 2010 meta LDO
2011 a 2013projecao conforme:
Divida Contratual informada pela SCOC.

Demais Dividas , Deduc¢des, Passivos Reconhecidos, Precatorios e Parcelamento de Dividas corrigidos pelo IPCA 4,5% a.a.



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2011

ANEXO | - METAS FISCAIS

ANEXO 1.2 - AVALIACAO DO CUMPRIMENTO DAS METAS FISCAIS DO
EXERCICIO ANTERIOR

(Inciso | § 2°Art. 4° da Lei Complementar Federal 101, de 4 de maio de 2000)

Este demonstrativo visa cumprir determinacdo do inciso I, § 2° do art. 4° da Lei de
Responsabilidade Fiscal, e seu objetivo é comparar o resultado alcangcado em 2009 com
as metas fixadas na Lei 17.710, de 08 de agosto de 2008, Lei de Diretrizes
Orcamentarias para 2009 — LDO 2009. A comparacdo € expressa na tabela 2 e
elaborada conforme a Portaria STN/MF 462, de 5 de agosto de 2009, que apresenta as
receitas e as despesas previstas na meta de superavit priméario da LDO 2009 e os valores
efetivamente realizados naquele ano. S&o ainda destacadas as informacoes referentes ao

resultado nominal, a divida publica consolidada e a divida liquida consolidada.

As relacBes com o PIB seguem a forma adotada no Anexo I11.2 do projeto de lei de

diretrizes orcamentérias para 2011 — LDO 2011 da Uniéo.



ESTADO DE MINAS GERAIS
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS
AVALIACAO DO CUMPRIMENTO DAS METAS FISCAIS DO EXERCICIO ANTERIOR

2011
AMF - Demonstrativo Il (LRF, art. 4°, §2°, inciso I) R$ Milhares
Metas Previstas em Metas Realizadas em Variagdo
ESPECIFICACAO 2009 % PIB 2009 % PIB Valor %
(&) (b) (c) = (b-a) (c/a) x 100
Receita Total 39.581.924 1,26 40.562.698 1,29 980.774 2,48
Receitas Primarias (1) 37.445.024 1,19 38.246.784 1,22 801.760 2,14
Despesa Total 39.581.924 1,26 40.263.461 1,28 681.537 1,72
Despesas Primérias (l1) 35.800.546 1,14 36.514.113 1,16 713.567 1,99
Resultado Primario (IIT) = (I-1I) 1.644.478 0,05 1.732.671 0,06 88.193 5,36
Resultado Nominal 1.308.847 0,04 977.380 0,03 (331.467) (25,33)
Divida Publica Consolidada 56.139.660 1,79 58.967.870 1,88 2.828.210 5,04
Divida Consolidada Liquida 48.918.019 1,56 52.264.415 1,66 3.346.396 6,84
Fonte: SEF/SCCG
PIB Nacional R$ Milhares
2009 3.143.015.657

O superavit primario de R$ 1.645 milhdes previstos para 2009 correspondia a 0,05% do
PI1B nacional entdo projetado de R$ 3.143 bilhdes. O resultado alcangado pelo estado foi
nominalmente superior ao previsto e atingiu R$ 1.733 milhdes, equivalente a 0,06% do
PIB. A meta do superavit primério estadual era condizente com a do governo federal de
3,80% para o setor publico consolidado, na qual o conjunto formado por estados,
municipios e suas estatais — governos regionais - alcancaria um superavit primario
correspondente a 1,1% do PIB. Assim, a meta de 0,05% do PIB estabelecida pela LDO
2009 para o Estado de Minas Gerais contribuiria com 4,55% do total previsto para os

governos regionais.

No que diz respeito ao resultado alcancado em 2009, as estatisticas do Banco Central do
Brasil — BACEN - registram a obtencdo, pelos governos regionais, de superavit
primario de R$ 21.002 milhdes, dos quais R$ 17.957 milhdes auferidos pelos estados’.
Ao se cotejar esses valores com o de R$ 1.733 milhdes de superavit primério obtido por
Minas Gerais, apura-se que o estado contribuiu com 9,65% do superavit primario dos
estados e com 8,25% do alcancado pelos governos regionais. Ou seja, 0 superavit

primario de Minas Gerais ndo apenas superou a meta estabelecida na LDO 2009, mas,

1 O superévit primario de R$17.957 milhdes obtido pelos estados néo inclui o alcangado pelas empresas

estatais estaduais.



consolidado. Evidencia-se assim a harmonia do desempenho de 2009 com a politica

fiscal estabelecida para o pais.

O resultado primario alcangado pelo estado em 2009 confirma uma sequéncia de
superavits ao longo dos ultimos anos e resulta tanto da politica de melhoria nas
condicdes de obtencdo de receitas, quanto do gerenciamento intensivo dos gastos
publicos. Conforme se observa na tabela 2, mesmo em um periodo de recuperacdo da
crise econdmica mundial, a receita ndo-financeira superou em 2,14% a previsao da LDO

2009, enquanto a despesa nao financeira ficou 1,99% acima da prevista.

A arrecadagdo tributéaria do estado atingiu R$ 23.253 milhdes, sendo responsavel por
60,80% das receitas primarias. Nesse conjunto, o ICMS se destaca como principal fonte
de arrecadacdo, representando 48,90% da receita primaria em 2009. A arrecadacgdo do
imposto caiu -3,81% em relacdo a de 2008, ficando abaixo do crescimento de 4,60%
observado na variacdo nominal estimada pelo Banco Central do Brasil para o PIB, uma
das variaveis utilizadas para a projecdo de receitas tributarias. Mas o desempenho na
arrecadacdo do tributo reflete o esforco da administracdo estadual na melhoria de
obtencdo de receitas préprias e responde pela obtencdo de receitas primarias em

proporcao ligeiramente superior a prevista na LDO 2009.

O volume da receita priméria alcancado em 2009 ndo foi tdo superior a meta como nos
anos anteriores, mas permitiu ao Estado expandir um pouco suas despesas primarias.
Isto possibilitou uma recomposicdo salarial, elevando-se a despesa com pessoal em
5,41% em relacdo a 2009, sendo o principal item de despesa primaria, representando
48,14% desse total. Portanto, a despesa com pessoal cresceu nominalmente acima da
inflac&o do periodo medida pelo IPCA de 4,27%.

O total dos investimentos realizados pelo Estado de Minas Gerais em 2009 alcancou o
montante de R$ 3.585,4 milhdes, nominalmente inferiores em -3,77% ao realizado em
2008. Apesar de haver redugdo nos investimentos, o resultado € reflexo da realidade no
resto do pais e no mundo. Segundo o IBGE, os investimentos em 2009, ou Formacao
Bruta de Capital Fixo (FBCF), tiveram o pior resultado desde 2003, com 16,7% do PIB

e foram os principais responsaveis pela retracdo de 0,2% do Produto Interno Bruto

! Variagdo nominal do PIB (4,60%) apurada conforme valores do PIB mencionados nas tabelas especiais
de Necessidade de Financiamento do Setor Publico do Banco Central do Brasil referentes aos anos de
2008 e 2009.



(PIB) do ano passado. Mesmo com a queda, a economia brasileira teve o sexto melhor

desempenho entre os paises que fazem parte do G-20.

O resultado priméario é somado as receitas financeiras como fonte para custear as
despesas financeiras de concessdo de empréstimos pelos fundos estaduais e de
pagamento dos encargos e amortizacdes da divida publica estadual. As principais
receitas financeiras sdo as propiciadas por aplicacdes, por operacdes de crédito liberadas
em favor do estado e por amortizagdes dos empréstimos concedidos pelos fundos
estaduais. Em 2009, as receitas financeiras somaram R$ 2.316 milhGes, montante
correspondente a 8,38% acima do previsto na LDO-2009 e que, acrescidas ao superavit
primario, totalizaram R$ 4.049 milhGes. Ja as despesas financeiras perfizeram R$ 3.749
milhdes, correspondendo a -0,85% abaixo do previsto. O valor efetivo das despesas
financeiras caiu em relacdo ao montante previsto em decorréncia da queda na
arrecadacao, uma vez que 0s pagamentos dos contratos de renegociacdo com a Unido e
0s do saneamento do sistema financeiro estadual variam em funcdo da evolugédo da
receita. Outros fatores que contribuiram para a reducdo das despesas financeiras foram o
IGP-DI negativo no acumulado do ano de 2009, ja que este € o indice que corrige 0
saldo das obrigacdes dos contratos de refinanciamento da divida interna e mudancas nos
critérios de contabilizacdo das amortizacOes e encargos dos contratos da divida Publica
Fundada.

Em 31/12/2009, a divida publica consolidada de Minas Gerais alcangou 0 montante de
R$ 58.968 milhGes, 5,04% superior ao estabelecido na meta para 2009. Parte do
crescimento do saldo da divida ocorreu em fungdo do empréstimo junto ao Banco
Mundial para financiar investimentos em programas nas areas da educacao, satde, meio

ambiente, infra-estrutura e controle fiscal.

Quanto a divida liquida consolidada — DLC -, apurou-se saldo de R$ 52.264 milhdes ao
final de 2009, superando em 6,84% ao valor projetado na LDO 2009. Por ocasido da
elaboracdo da LDO-2009 foi indicado que a DLC representaria 87,14% da divida
publica consolidada. Na apuragdo do exercicio verificou-se que o percentual alcancado
foi de 88,63%, diferenca esta decorrente, em parte, de novas dividas assumidas pelo
Estado.



Assim, a DLC observada em 2009 equivaleu a 1,66% do PIB brasileiro, percentual
superior aos 1,56% indicados na LDO-2009. Em decorréncia, apura-se que o resultado
nominal alcancado em 2009 foi de R$ 977 milhGes, ou 0,03% do PIB nacional,

representando geracdo de déficit nominal menor que o indicado na LDO-2009, previsto
em 0,04% do PIB.



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2011

ANEXO | - METAS FISCAIS

ANEXO I. 3 - METAS ANUAIS NOS TRES EXERCICIOS ANTERIORES

(Inciso | § 2°Art. 4° da Lei Complementar Federal 101, de 4 de maio de 2000)

Em atendimento ao disposto no inciso Il do paragrafo 2° do artigo 4° da Lei de
Responsabilidade Fiscal, é aqui apresentada a evolucdo das metas anuais fixadas. A
parte superior da tabela 3 apresenta, a precos correntes, 0 comparativo das metas anuais
fixadas nos trés exercicios anteriores com as projetadas para o periodo 2011-2013. J& a
parte inferior da tabela 3 expressa o comparativo a precos constantes de 2010, adotando-
se as variacOes anuais, previstas nas respectivas leis de diretrizes or¢camentarias, para o
indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, como fator para a atualizagio dos

valores.

ESTADO DE MINAS GERAIS
LEI DE DIRETRIZES ORGAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS
METAS FISCAIS ATUAIS COMPARADAS COM AS FIXADAS NOS TRES EXERCICIOS ANTERIORES

2011
AMF — Demonstrativo III (LRF, art.4°, §2°, inciso II) RS Milhares
VALORES A PRECOS CORRENTES
ESPECIFICAGAO 2008 2009 % 2010 % 2011 % 2012 % 2013 %
Receita Total 32.091.986 39.581.924 23,34 41.845.289 5,72 46.177.184 5,72 50.101.077 8,50 54.696.527 9,17
Receitas Primarias (1) 30.834.518 37.445.024 21,44 39.076.574 4,36 44.773.044 4,36 48.952.756 9,34 53.529.649 9,35
Despesa Total 32.091.986 39.581.924 23,34 41.845.289 5,72 46.177.184 5,72 50.101.077 8,50 54.696.527 9,17
Despesas Primarias (11) 28.460.739 35.800.546 25,79 37.468.227 4,66 41.951.360 4,66 45.455.690 8,35 49.610.537 9,14
Resultado Primério (111) = (1 - II) 2.373.779 1.644.478 (30,72) 1.608.347 (2,20) 2.821.685 (2,20) 3.497.066 23,94 3.919.111 12,07
Resultado Nominal 2.991.647 1.308.847 (56,25) 7.881.659 502,18 1.922.204 502,18 1.446.341 (24,76) 999.730 (30,88)
Divida Piblica Consolidada 54.486.696 56.139.660 3,03 65.248.336 16,23 67.585.359 16,23 69.465.185 2,78 70.917.907 2,09
Divida Consolidada Liquida 47.576.035 48.918.019 2,82 57.501.887 17,55 59.490.320 17,55 61.005.869 2,55 62.077.921 1,76
Divida Fiscal Liquida 46.839.651 48.148.498 2,79 56.030.157 16,37 57.952.361 16,37 59.398.703 2,50 60.398.432 1,68
VALORES A PRECOS CONSTANTES
ESPECIFICAGAO 2008 2009 % 2010 % 2011 % 2012 % 2013 %

Receita Total 35.450.188 41.287.905 16,47 41.845.289 1,35 44.188.693 5,60 45.879.057 3,83 47.930.386 4,47
Receitas Primarias (1) 34.061.134 39.058.905 14,67 39.076.574 0,05 42.845.018 9,64 44.827.505 4,63 46.907.855 4,64
Despesa Total 35.450.188 41.287.905 16,47 41.845.289 1,35 44.188.693 5,60 45.879.057 3,83 47.930.386 4,47
Despesas Primarias (11) 31.438.956 37.343.550 18,78 37.468.227 0,33 40.144.842 7,14 41.625.137 3,69 43.473.550 4,44
Resultado Priméario (111) = (I - 1) 2.622.178 1.715.355 (34,58) 1.608.348 (6,24) 2.700.177 67,89 3.202.368 18,60 3.434.304 7,24
Resultado Nominal 3.304.702 1.365.258 (58,69) 7.881.659 477,30 1.839.430 -76,66 1.324.458 -28,00 876.060 -33,86
Divida Publica Consolidada 60.188.347 58.559.279 (2,71) 65.248.336 11,42 64.674.985 -0,88 63.611.350 -1,64 62.145.128 -2,30
Divida Consolidada Liquida 52.554.534 51.026.386 (2,91) 57.501.887 12,69 56.928.536 -1,00 55.864.901 -1,87 54.398.677 -2,62
Divida Fiscal Liquida 51.741.093 50.223.698 (2,93) 56.030.157 11,56 55.456.805 -1,02 54.393.171 -1,92 52.926.947 -2,70

Fonte: SEF/SCCG, SEPLAG/SCPPO



O recente aquecimento das atividades econdmicas mundiais e seus impactos na
economia brasileira e mineira gera a expectativa de obtencdo dos superavits primarios
projetados para o periodo de 2011 a 2013, destacadas na tabela 3 e apresentam
trajetdrias ascendentes, expressas pelas variagdes positivas e superiores as das taxas de
inflacdo. Em 2009, apesar do arrefecimento na atividades econémicas mineiras, 0
Estado ainda conseguiu recompor salarios em algumas categorias e mesmo com 0S
impactos negativos na receita tributaria, ainda alcangou superavit de R$ 1,7 bilhdes,
resultado 5,36% superior & meta estabelecida para o ano. Para 0s anos subsequentes,
projetam-se retornos das taxas de crescimento da economia brasileira e mineira e a
expectativa de que ocorram incrementos reais na receita primaria superiores aos da

despesa primaria.

As metas fixadas de superavit primario no periodo para o Estado de Minas Gerais tem
como referéncia as expectativas em relacdo ao crescimento das atividades econémicas
nacionais, expressas na LDO Federal para o periodo 2011/2013 onde projeta-se taxas
relevantes de crescimento do PIB nacional.

Com as metas fixadas para o superavit primario do estado espera-se continuidade do
cumprimento do acordo da divida publica estadual com a Unido e que 0S recursos
gerados contribuam para minimizar a evolugdo projetada de saldos crescentes para a
divida publica consolidada (DPC) e para a divida consolidada liquida (DCL). Em quase
todos os anos contemplados na tabela 3 observam-se crescimentos nos saldos anuais, a
precos correntes, dessas dividas.Tal situacdo continua, porém, em patamares
amenizados pelas quedas no IGP-DI, que juntamente com as taxas de juros anuais
médias de 7,5%, compdem 0s mecanismos de correcdo dos contratos de renegociacao
da divida estadual com a Unido e para o saneamento dos bancos estaduais. Além disso,
a expectativa da continuidade dos pagamentos em dia dos compromissos da divida

também contribuem para tal performance

Por fim, os resultados nominais indicados nos anos da tabela 3 apresentam, a partir de
2011, valores que representam quedas, indicando, assim, a possibilidade de maior
reducdo do resultado nominal do Estado, na mesma direcdo apontada pela politica fiscal
do pais de queda da divida publica consolidada do setor publico como proporcdo do
PIB.
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ANEXO | .4 - DEMONSTRATIVO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO
LIQUIDO

(Inciso 111 § 2°, Art.4° da Lei Complementar Federal n° 101, de 4 de maio de 2000)

Este Demonstrativo apresenta a evolucdo do patriménio liquido da Administracdo
Plblica do estado de Minas Gerais nos exercicios de 2007 a 2009, bem como as

informacdes relativas ao Regime Previdenciario, em consonancia com o inciso 1, § 2°

do Art. 4° da Lei de Responsabilidade Fiscal.

ESTADO DE MINAS GERAIS
LEI DE DIRETRIZES ORGAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS
EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

2011

AMEF - Demonstrativo IV (LRF, art.4°, §2°, inciso Il1) R$ milhares

PATRIMONIO LIQUIDO 2009 % 2008 % 2007 %
Patriménio/Capital (34.456.581) 100,01 (15.359.988) 100,03 (15.217.367) 100,03
Reservas 5.000 0,01) 5.000 (0,03) 5.000 (0,03)
Resultado Acumulado - - -
TOTAL (34.451.580,70) 100,00 (15.354.987,82) 100,00 (15.212.366,69) 100,00

REGIME PREVIDENCIARIO

PATRIMONIO LIQUIDO 2009 % 2008 % 2007 %
Patrimonio 658.172 100,00 1.319.581 84,90 749.375 76,15
Reservas - - 234.748 15,10 234.748 23,85
Lucros ou Prejuizos Acumulados - - -
TOTAL 658.172 100,00 1.554.329 100,00 984.123 100,00

FONTE: Armazém de Informacdes do SIAFI/MG e informagdes dos Institutos de Previdéncia

Elaboragéo: SCCG/STE/SEF
Notas:
IPSM:

No exercicio de 2009, o valor de R$ 760.345.182,33, de que trata o art. N° 17,§ 2°, item 1, da Lei 17.949/2008, foi baixada a crédito da conta
12202990100 e a débito da conta 523020500 (NLC 27 da UE 2120002). O referido valor refletia o débito da PMMG para com o IPSM,
referente a contribuicdes patronais. O mesmo montante deveria ter sido incorporado como direito junto ao Tesouro Estadual, conforme
preconiza a referida lei, o que somente ocorreu em janeiro de 2010, motivo pelo qual em 21/12/2009 apresentou reducéo.

FUNPEMG - A Portaria n° 95 de 06/03/2007, do Ministério da Previdéncia Social, alterou o Plano de Contas aprovado pela Portaria MPS n°
916/2003, transferindo a Reserva de Contingéncia do Patrimdnio para a Conta Provisdo Atuarial para Contingéncias de Beneficios

FUNFIP — Criado a partir da LC N° 77 DE 13/01/2004



De 2008 para 2009, o passivo a descoberto sofreu um acréscimo devido a apuracdo do
resultado patrimonial deficitario no daltimo exercicio. Embora o resultado or¢camentario
do Estado tenha sido superavitéario, foram registradas em 2009 varia¢fes patrimoniais
passivas decorrentes da constituicdo de provisdo para perdas de Dividas Ativa
Tributaria no valor de R$ 25,275 bilhdes, bem como as incorporagdes de passivo como
as Operac0Oes de Crédito Internas e as Inscri¢des de Sentengas Judiciais o que contribuiu

para a formacéo do resultado patrimonial negativo.

Em 2009, o passivo a descoberto cresceu cerca de 124,60%, passando de R$ 15,355
bilhdes em 2008 para R$ 34.456 bilhdes.

Quanto a evolugdo do patriménio liquido do Regime Previdenciario, observa-se uma
reducdo de 50,12% de 2008 para 2009, justificada pelas incorporacdes de passivos
relativas a sentencas judiciais, baixa indevida de R$ 760 milhdes promovida pelo IPSM
e regularizada em 2010, bem como, pela exclusao da reserva atuarial de beneficios neste
exercicio uma vez que a mesma esta classificada em Outras Obrigacdes Exigiveis a

Longo Prazo .



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2011

ANEXO | - METAS FISCAIS

ANEXO 1.5 - ORIGEM E APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS COM
ALIENACAO DE ATIVOS

(Inciso 111, 82°, do Art.4° da Lei Complementar Federal n°® 101, de 4 de maio de 2000)

Este demonstrativo apresenta a receita proveniente da alienacdo de ativos e a
correspondente aplicacdo do recurso auferido nos exercicios de 2007 a 2009, em
consonancia com o inciso 111, 8 2°, do Art. 4° da Lei de Responsabilidade Fiscal.

Para fins da apuracdo das receitas de alienacdo de ativos e da aplicacdo desses recursos,
deverdo ser computadas todas as receitas e despesas incluindo as intra-or¢camentarias

instituidas a partir do exercicio de 2009.

Conforme disposto no Art. 44 da referida lei, é vedada a aplicacdo de receita de capital
derivada da alienacdo de bens e direitos, que integram o patriménio publico, no
financiamento de despesa corrente, salvo se destinada por lei aos regimes de

previdéncia social, geral e proprio dos servidores publicos.



ESTADO DE MINAS GERAIS
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS
ORIGEM E APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS COM A ALIENAGAO DE ATIVOS

2011
AMF - Demonstrativo V (LRF, art.4°, §2°, inciso I11) Em reais
2009 2008 2007
RECEITAS REALIZADAS
(a) (b) (c)
RECEITAS DE CAPITAL - ALIENACAO DE ATIVOS (1) 25.912 39.925 33.445
Alienacéo de Bens Mdveis 22.513 28.657 28.657
Alienacéo de Bens Imdveis 3.398 5.620 4.788
2009 2008 2007
DESPESAS EXECUTADAS
(d) (e) U]
APLICACAO DOS RECURSOS DA ALIENACAO DE
ATIVOS (IT) 11.132 8.581 26.455
DESPESAS DE CAPITAL 11.132 8.581 26.455
Investimentos 11.132 8.581 26.418
Inversdes Financeiras - 38
Amortizacdo da Divida -
DESPESAS CORRENTES DOS REGIMES DE B
PREVIDENCIA
Regime Geral de Previdéncia Social -
Regime Préprio de Previdéncia dos Servidores -
2009 2008 2007 *
SALDO FINANCEIRO (@ =((la_lid) + 1h) | (h)=((b—11e)+ 1) | ()= (lc—1f)
VALOR (Il1) 21.835 7.055 (24.288)

FONTE: Armazém de Informacdes do SIAFI/MG
Nota : Considerado saldo financeiro em 2006

Verifica-se por meio dos dados apresentados na tabela acima, um decréscimo de
35,10%, na receita de alienacdo de ativos em relacdo a 2008, fato decorrente
principalmente da reducdo da alienacdo de bens moveis em 21,44%, item que teve
participacdo no total da receita de alienacdo de 86,88%. Quanto a outra rubrica
alienacdo de bens imoveis, também apresentou decréscimo de 39,53%, em relacdo ao

mesmao periodo.

Do total das alienagdes de bens moveis, R$11,940 milhdes foram arrecadados pelas
unidades 1911 — EGE Secretaria da Fazenda — Encargos Diversos e 9999 - EMG —
Administracédo Direta, referentes ao saneamento do sistema financeiro - CREDIREAL e
BEMGE. Os demais valores, no montante de R$ 13,972 milhdes, referem-se a
classificagdo: “Outras Alienagdes de Bens Moveis”, no montante de R$ 10,573
milhdes, com registros principalmente nas unidades 9999 - EMG —Administragdo
Direta, 1031 — Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais e 2301 — Departamento

de Estrada de Rodagem do Estado de Minas Gerais.



Alienacdo de bens imoveis, no valor de R$ 3,398 milhdes, teve a arrecadacéo efetivada

pelas unidades 2111 — Fundagéo Rural Mineira e 9999 - EMG — Administracdo Direta.

No total das aplicagdes dos recursos da alienagdo de ativos em 2009, que montou em
aproximadamente R$ 11,132 milhdes, cujo crescimento fora de 30% em relagdo a 2008,
destaque para os valores registrados pela Secretaria de Estado de Transporte e Obras
Publicas, com 84,28% do total aplicado neste grupo, referindo-se ao desenvolvimento
de sistema de informagGes de transporte e obras pablicas, plano estadual de concessdo
de rodovias e ao desenvolvimento e gerenciamento de estudos e projetos de transporte e
obras publicas, seguido da Fundacdo Rural Mineira, com 13,85% sendo a aplicacédo
principal no projeto de construgdo de barragens e gerenciamento ambiental. O restante
no valor de R$ 209 mil foi executado em diversas unidades.

Concluindo, ressaltamos que, devido as arrecadacfes estarem num patamar bem
superior as aplicaces no decorrer do exercicio corrente, o saldo financeiro que era em
2008 de R$ 7,055 milhdes passou para R$ 21,835 milhdes em 20009.



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2011

ANEXO | - METAS FISCAIS

ANEXO I. 6. A - AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA E ATUARIAL -

IPSEMG

(Art. 4°, 8 2° inciso IV da Lei Complementar Federal n.° 101, de 4 de maio de 2000)

1.  AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA — IPSEMG

Execugdo Org¢amentdria da Receita

O Estado de Minas Gerais, neste exercicio de 2009, passou a contabilizar a

Contribuicdo Patronal como Receita Intra-orcamentaria, de acordo com o estabelecido

no Manual de Procedimentos da Receita Publica aprovado pela Portaria STN n°

219/2004.

A receita propria realizada no exercicio de 2009 somou R$ 675.389.987,43. A Tabela n°

01 demonstra a receita realizada comparada com a estimada:

Tabela n®01
Comparativo da Receita Orgada com a Realizada

Receita Orcamentaria Prevista Arrecadada Diferenca Vari;—) gao
Receita Corrente 509.602.722 508.916.294 -686.428 -0,13
Receita de ContribuicGes 318.921.596 365.242.634 46.321.037 14,52
Receita Patrimonial 25.139.061 29.796.937 4.657.876 18,53
Receita de Servicos 12.403.016 12.745.463 342.447 2,76
Outras Receitas Correntes 153.139.049 101.131.260 -52.007.789 -33,96
Receitas de Capital 914.968 684.672 -230.296( -25,17
Alienacéo de Bens 14.100 14.100 0 0,00
Amortiza¢@o de Empréstimos 900.868 670.572 -230.296( -25,56
Receita Intra-Orcamentéria 149.076.424 165.789.021 16.712.597( 11,21
Receita de ContribuigcBes-Pat. 149.076.424 165.789.021 16.712.597 11,21
Total 659.594.115 675.389.987 15.795.873 2,39

Fonte: Balango Or¢camentdrio.




A receita orcada em 2009 foi de R$ 659.594.114,76 e a arrecadada foi de R$
675.389.987,43, apresentando, um excesso de arrecadagdo de R$ 15.795.872,67.

As receitas de contribuicdes dos servidores superaram a estimativa inicial em 14.52%,
representando R$ 46.321.037,38.

Os valores estimados para 2009 para a Receita Patrimonial tiveram uma variacao
positiva em 18,53%, sendo projetado R$ 25.139.061,48 e arrecadado R$ 29.796.937,18,
representando um excesso de arrecadacdo no valor de R$ 4.657.875,70.

A arrecadacdo da receita de Servigcos foi bem proxima da previsdo, com variacdo de

apenas 2,76%.

Na receita de capital observamos uma arrecadacdo a menor de 25,17% do que a prevista
para o exercicio, essa reducdo foi influenciada pela quitacdo dos contratos da carteira

habitacional no exercicio de 2008.

A cota patronal repassada pela Administracdo Direta e Indireta representou R$
165.789.021,45, sendo que a previsdo era de R$ 149.076.424,29. Houve um aumento de

16.712.597,16.

Receitas Realizadas - Andlise Comparativa - 2008-2009

As receitas diretamente arrecadadas pelo IPSEMG, totalizaram no exercicio de 2009 R$
675.389.987,43. Demonstramos abaixo a variacdo de 2008 para 2009:

Tabela n° 02
Comparativo da Receita Arrecadada — 2008 — 2009
2008 AV 2009 AV AH

Receita Propria 745.951.679| 100 675.389.987 100 -9,46
Receita de Contribuicdes 471.549.047| 63,21 365.242.634| 54,08 -22,54
Receita Patrimonial 29.819.316 4,00 29.796.937 4,41 -0,08
Receita de Servigos 11.203.748| 1,50 12.745.463 1,89 13,76
Outras Receitas Correntes 231.710.453] 31,06 101.131.260{ 14,97 -56,35
Receitas de Capital 1.669.114( 0,22 684.672 0,10 -58,98
Receita Intra-Orgamentaria 0 0 165.789.021| 24,55

TOTAL 745.951.679| 100 675.389.987 100 -9,46

Fonte: Demonstrativo da Receita Or¢amentdria.
AV - Andlise Vertical - AH - Andlise Horizontal
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Destaca-se do demonstrativo anterior, que as receitas arrecadadas neste exercicio,
apresentaram uma variagdo negativa de 9,46% com relacdo a 2008.



Ressaltamos também que a Contribuicdo Patronal neste exercicio passou a ser
contabilizada como Receita Intra-orgamentaria, gerando com isto uma variacdo negativa

de 22,54% na Receita de Contribuicdes.

Analisando a arrecadacdo de Receita de Contribuicdo de 2008 no valor de R$
471.549.047,47 e somando a parte patronal com a parte do servidor apura-se o valor de
R$ 531.031.655,27, representando um acréscimo de 12,6%. Acréscimo esse gerado
principalmente pelo ingresso de servidores e reajuste nas folhas de pagamento.

A receita patrimonial manteve o nivel de arrecadacdo de 2008, sendo registrado o
montante de R$ 29.796.937,18,

As receitas de servigos tiveram aumento de 13,76% em 2009, e as principais
arrecadacdes nesta rubrica € a co-participacdo dos servigcos odontoldgicos e a taxa de
administracdo do FUNPEMG.

A gqueda expressiva na arrecadacdo de Outras Receitas Correntes foi decorrente da
diminuicdo do repasse pela Secretaria de Estado da Fazenda da divida do art. 80 da Lei
Complementar n° 64/2002. Em 2008 foi repassado valor bem superior ao estimado para

aquele exercicio.

A receita de capital sofreu reducao de 58,98%, em funcdo da diminuicdo de contratos de
empréstimos habitacionais em 2009 passando de R$ 1.669.113,90 em 2008 para R$
684.671,62.

O comportamento das Receitas proprias do Ipsemg, constituidas por receitas de saude,
previdéncia de convénios, patrimoniais e outras receitas correntes, estd demonstrado na
Tabela n° 03:

Tabela n®03
Comportamento da Receita Propria
2006 2007 2008 2009
Receita prépria 100,00 100,00 100,00 100,00
Saude 80,82 76,32 57,74 76,32
Previdéncia 9,50 8,61 6,22 6,93
Outras Receitas 9,68 15,07 36,04 16,75
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Execugcdo Orgamentdria da Despesa

A execucdo orcamentaria da despesa de 2009 somou R$ 646.414.730,31. Verifica-se

que houve um indice de execugdo médio de 94,20%, o que indica um bom

aproveitamento das dotagcGes, conforme demonstrado abaixo:

Tabela n° 04
Comparativo da Despesa Orgada com a Realizada

Despesas Correntes 669.591.708 634.259.683 35.332.025 -5,28
Pessoal e Encargos 129.789.309 124.952.470 4.836.839 -3,73
Outras Despesas Correntes 539.802.399 509.307.214 30.495.185 -5,65
Despesas de Capital 16.590.000 11.891.867 4.698.133 -28,32
Investimentos 16.590.000 11.891.867 4.698.133 -28,32
SUBTOTAL 686.181.708 646.151.551 40.030.157 -5,83
Cota Concedida 706.985 263.180 443.805 -62,77
TOTAL 686.181.708 646.414.730 39.766.978 -5,80

Fonte : SIAFI - RFCAES79




Do total fixado como Despesas Correntes no valor de R$ 669.591.708,00 foi realizado
R$ 634.259.683,38, com uma diferenca de R$ 35.332.024,62, valor este na sua maior
parte referente ao cancelamento dos empenhos dos precatorios do exercicio para sua
inscricdo no Passivo Exigivel a Longo Prazo, nos termos da instrucdo da SCCG/SEF e

Nota Técnica da Auditoria Geral do Estado.

Os investimentos do periodo totalizaram R$ 11.891.867,13 para uma previsdo inicial de
R$ 16.590.000,00.

O valor programado para despesas com publicacdes na Impressa Oficial foi de R$
706.985,00, sendo que ao final do exercicio foi gasto apenas R$ 263.179,80, gerando
uma economia de 62,77%.

Despesas Realizadas - Andlise Comparativa - 2008-2009

As despesas deste exercicio no montante de R$ 646.414.730,31 foi inferior ao ano de

2008 em 6,57%. Demonstramos abaixo analise comparativa entre 0s dois exercicios.

Tabela n® 05
Comparativo das Despesas Realizadas — 2008 — 2009
2008 AV 2009 AV AH
Despesas Correntes 680.631.889 98,38 634.259.683 08,12 (6,81)
Pessoal e Encargos 132.171.910 19,10 124.952.470 19,33 (5,46)
Outras Despesas Correntes 548.459.979 79,27 509.307.214 78,79 (7,14)
Despesas de Capital 10.945.378 1,58 11.891.867 1,84 8,65
Investimentos 10.945.378 1,58 11.891.867 1,84 8,65
Cota Concedida 296.274 0,04 263.180 0,04 (11,17)
TOTAL 691.873.540 100,00 646.414.730 | 100,00 (6,57)

Fonte: RFCAE 573 e Balangos
AV - Andlise Vertical - AH - Andlise Horizontal
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Em 2008 a realizacdo da despesa ficou bem acima do valor orcado tendo em vista
repasse pela SEF da divida da LC n°® 64/02 com o objetivo de quitar parte dos
precatorios registrados no Instituto, o que ndo ocorreu no exercicio de 2009,

justificando assim esta variacao negativa de 6,57%.

Resultado da Execu¢do Orgamentdria

A gestdo orcamentaria do exercicio apresentou um superavit de R$ 28.975.257,12, e
teve como fator relevante o cancelamento dos empenhos dos precatdrios do exercicio. A
tabela abaixo demonstra a apuracdo do resultado do Exercicio.



Tabela n° 06
Demonstrativo da Execucdo Orcamentéaria

Orgamento Corrente

Receitas Correntes

Receita Intra-Orcamentaria

(- ) Despesas Correntes

(-) Cota Financeira Concedida

(=) Superavit Orgamentério Corrente

508.916.294,36
165.789.021,45
634.259.683,38
263.179,80
40.182.452,63

Orgamento Capital

Receita de Capital
(-) Despesa de Capital
(=) Deficit Orcamentario de Capital

684.671,62
11.891.867,13
(11.207.195,51)

Resultado da Execucdo Orcamentaria

28.975.257,12

Superavit Orcamentério Corrente
Déficit Orgamentario de Capital

40.182.452,63
(11.207.195,51)

VALORES A RECEBER

Os valores a receber do IPSEMG em 31/12/2009 totalizaram R$ 924.607.391,61, e séo
créditos decorrentes, principalmente, de receita ndo recolhida em exercicios anteriores

inscritos em Divida Ativa (parcelada e ndo parcelada), como se demonstra abaixo:

Tabela n° 07
Valores a Receber
Contas Valor R$
112.01.07 — Contribuicdes e Outros Créditos a Receber 2.112.000,00
113.03.03 — Divida Ativa — Curto Prazo 64.455.052,00
122.02.01 — Devedores por Encargos Assist. a Satde 2.570.057,60
122.02.02 — Empréstimos e Financiamentos 1.870.105,74
122.03.02 — Divida Ativa — Longo Prazo 853.600.176,27
TOTAL 924.607.391,61

Fonte:Balango Patrimonial Ativo.
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O valor R$ 2.112.000,00 inscrito em Contribuicdes e Outros Créditos a Receber refere-
se a receita de aluguel de imével de propriedade do Instituto, nédo recebidos em época

prépria, cujo contrato estd em negociacao.

Na conta Devedores por Encargos de Assisténcia a Salde — Segurado, esta registrado a

co-participacdo odontoldgica e internacdo hospitalar.

Na conta da Divida Ativa estdo inscritos pessoas fisicas e juridicas em débito com o
Instituto, na sua maior parte, Prefeituras, Cartorios, Fundos Estaduais e ainda a
Secretaria de Estado da Fazenda.

No exercicio de 2009, foram feitos 0s ajustes contabeis necessarios para atualizacdo da
divida do Tesouro do Estado para com o IPSEMG e parcelamento com Prefeitura e

Outros.

A atualizagdo da divida foi feita em consonancia com a Secretaria de Estado da
Fazenda, utilizando juros legais de 6% a.a., gerando um saldo de R$ 659.258.695,73,

conforme demonstrado abaixo:



VALORES A PAGAR

Os valores a pagar constantes das contas do passivo circulante, estdo devidamente

cobertos pelos recursos disponiveis no ativo circulante e se resumem no quadro abaixo:

Tabela n®08
Valores a Pagar
GRUPO CONTA VALOR EM R$
211.01 |Consignagdes e Retengdes 1.564.320,27
211.02 | Depo6sitos de Diversas Origens 760.649,44
212.01 | Obrigagdes Liquidadas a Pagar 21.251.018,96
212.02 | Credores, Entidades e Agentes 953,75
212.03 |Restos a Pagar 66.567.625,68
TOTAL 90.144.568,10

Fonte: Balango Patrimonial - Passivo.
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Na conta Consignacdes e Retencdes sdo lancados os valores de terceiros, cujo repasse
acontece no momento do pagamento do valor principal ou ainda no més subsequente,
como IRRF, ISSQN, INSS e outras retences.



Do total registrado na conta Obrigacdes liquidadas a pagar, R$ 7.362.069,88 refere-se a
folha de pessoal de dezembro que sera paga em janeiro. O restante no valor de R$
13.888.684,08 refere-se a despesas diversas do Instituto.

Andlise de Restos a Pagar Nao Processados

As despesas inscritas em restos a pagar a processar no final do exercicio de 2009,
atingiram R$ 66.567.625,68, sendo R$ 64.540.956,47 de 2009, R$ 1.079.318,06 de
2008 e R$ 947.351,15 de 2007 e podem ser sintetizadas no quadro abaixo por grupo de

despesas principais.

Tabela n® 09
Restos a Pagar ndo Processado
VALOR o
GRUPO DE DESPESAS INSCRITO 7% TOTAL
Outras Despesas Correntes 60.430.326,57 90,79
Investimentos 6.137.299,11 9,21
TOTAL 66.561.625,68 100,00

Fonte: Balango Patrimonial do Exercicio.

Das despesas empenhadas e ndo processadas no exercicio, 90,79% referem-se as
despesas relacionadas com area de saude, as quais ndo puderam ser liquidadas no
exercicio porque estavam em transito junto aos prestadores de servicos ou nas unidades
em processamento. A responsabilidade pelo acompanhamento e execucdo dos restos a

pagar é do Ordenador de Despesa de cada Unidade Executora do Instituto.



CONCLUSAO

O Instituto manteve em dia os pagamentos de beneficios e vencimentos dos servidores,

bem como, faturas dos prestadores de servicos e fornecedores.

No exercicio de 2009 a SEF repassou para o Instituto como quitacdo da divida o valor
de R$ 86.463.413,94. O saldo da divida foi atualizado utilizando juros de 6% ao ano,
passando para R$ 609.357.398,02.

Fato relevante neste exercicio foi a transferéncia dos Precatorios do curto para o longo
prazo, nos termos da Nota Técnica n® 1190.7570.09 da Auditoria Geral do Estado e
orientagdes da Superintendéncia Central de Contadoria Geral. O Estado segregou o0s
precatorios da conta Obrigacdes Liquidadas a Pagar e criou conta contabil propria que
foi intitulada como Sentencas Judiciais — Precatérios Posteriores a LRF — Cadigo
222.99.06.02. Esta alteracdo possibilitou melhor visualizagdo das despesas do curto

prazo no passivo circulante.

O resultado orcamentério do Instituto no exercicio de 2009 foi superavitario em R$
28.975.257,12, tendo como fator principal o cancelamento dos precatérios empenhados
no exercicio, para atender Nota Técnica acima citada.

Destacamos ainda a edicdo da Lei n° 18.682 em 28/12/2009, criando o Fundo de
Assisténcia ao Peculio dos Servidores do Estado de Minas Gerais — FUNAPEC, que

separou a receita e despesa com peculio e seguro coletivo do orcamento do IPSEMG.

Aurea Vieira Gomes de Alcantara
Chefe do Departamento Contabilidade e Financas
MASP 367.346-4 - CRCMG 78.111



2. AVALIACAO DA SITUACAO ATUARIAL DO IPSEMG

Para atender ao disposto no inciso 1V, 8 2° do art. 4° da Lei Complementar Federal n°
101/2000, relativo a situacdo financeira e atuarial do Instituto de Previdéncia dos
Servidores do Estado de Minas Gerais, avaliamos a situacdo atuarial desse Instituto,

tendo em vista compromissos em curso.

Com o advento da Lei Complementar Estadual no 64/2002, que instituiu 0 Regime
Proprio de Previdéncia do Estado de Minas Gerais, 0S COmMpromissos em curso,
relativos a pensdo por morte, entdo responsabilidade do IPSEMG, foram transferidos
para o Fundo Financeiro de Previdéncia, FUNFIP, restando ao Instituto compromissos

remanescentes da carteira de peculio e da carteira hipotecaria, essa em extincao.

Com base nas demonstracdes financeiras do quadriénio 2006-2009, verificamos as

seguintes posicdes de receitas, despesas e resultados:

Receitas 2006 2007 2008 2009

Pecilio R$36.835.46300 | R$41501.967,71 | R$42984947,17 | 4577680185

Despesas 2006 2007 2008 2009
PecUlioegUro | R624914.47970 | R$27.06324090 | R$2341354931 | 3128649898
RE?%'-_TSDO R$11.923.76463 | R$14536.83574 | R$19.576.74212 | 14.490.302,87

No caso do Peculio e Seguro Coletivo, observou-se uma receita de R$ 45.776.801,85
contra uma despesa de R$ 23.413.549,31, indicando uma posi¢do anual superavitaria,

até o momento.

Em virtude da Equacdo Fundamental de Equilibrio (valor atual das contribui¢6es futuras
igual ao valor atual dos beneficios futuros) e dada a sinistralidade observada para os
beneficios de risco de morte (peculio e seguro coletivo), € nosso entendimento que as

atuais taxas de contribuicdo poderiam ser mantidas para o exercicio de 2010.

Entretanto, cabe salientar que com o advento da Lei 18682/2009, como o0s

compromissos e recursos da carteira de peculio foram transferidos para o Fundo de




Assisténcia ao Pecllio dos Servidores Publicos do Estado de Minas Gerais —
FUNAPEC, eventuais responsabilidades do IPSEMG sobre a carteira de seguro e

peculio deixaram de existir.

Os compromissos do Fundo Hipotecario encontra-se em fase de extin¢do, ndo devendo
serem observadas variacOes significativas em seus compromissos, nos proximos 24

meses.

Cumpre-nos observar que na situacdo explicitada ndo foram refletidos os impactos de
acOes judiciais, relativas a questdes trabalhistas ou relativas ao nivel dos beneficios a
pagar, que posam Vvir a ser ajuizadas contra o IPSEMG ou contra os empregadores dos

participantes do(s) plano(s) de previdéncia gerido(s) pelo IPSEMG.

Marcelo Nascimento Soares, MIBA
Assessor Técnico em Atuéria
Atuario — Reg IBA 759
MASP 1077087-3



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2011

ANEXO | - METAS FISCAIS

ANEXO 1.6. B - AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA E ATUARIAL —
FUNPEMG

(Art. 4°, 8 2°, inciso IV da Lei Complementar Federal n.° 101, de 4 de maio de
2000)

1. AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA - FUNPEMG

O Fundo iniciou suas atividades operacionais no exercicio de 2009 com um saldo de R$
771.701.812,67 e no encerramento financeiro apresentou saldo de R$1.170.434.361,26,

aplicados da seguinte forma:

Tabelan®01
Demonstrativo de Investimentos
R$
INVESTIMENTOS INSTITUICAO FINANCEIRA VALOR AV

Titulos de Responsabilidade do Tesouro Pré-Fixado 673.905.403,37 57,58
LTN - Letras do Tesouro Nacional Banco Itad 673.905.403,37 57,58
Titulos de Responsabilidade do Tesouro Pos-Fixado 379.031.724,95 32,38
Letras Financeiras do Tesouro Banco Itad 304.948.334,84 26,05
NTN - Notas do Tesouro Nacional Caixa Econdmica Federal 74.083.390,11 6,33
Fundos de Investimentos - RPPS 117.497.232,94 10,04
Fundos de Renda Fixa Banco Itad 12.766.583,93 1,09
Banco Bradesco 49.567.311,42 4,23

Unibanco 55.107.592,83 4,71

Caixa Econdmica Federal 55.744,76 0,005

TOTAL 1.170.434.361,26 100

Fonte: SIAFI - AV - Andlise Vertical

Do saldo total, 57,58% estdo aplicados em Titulos de Responsabilidade do Tesouro —
Pré-fixado, 32,38% em Titulos de Responsabilidade do Tesouro — Pos-fixado e o

restante em Fundos, respeitando as normas estabelecidas para o regimes proprios de



previdéncia social previstos na Resolugcdo CMN 3.506/2007 alterada pela Resolucdo n°

3.790/2009, observando as condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez.

Grafico n° 01
Evolucéo do saldo do FUNPEMG
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Pelo grafico acima, demonstramos o crescimento significativo dos recursos do Fundo,

passando a contar em 8 anos de existéncia com saldo de R$ 1.170.434.361,26.

EXECUCAO ORCAMENTARIA

O Estado de Minas Gerais, neste exercicio de 2009, passou a contabilizar a
Contribuicdo Patronal como Receita Intra-orcamentaria, de acordo com o estabelecido
no Manual de Procedimentos da Receita Publica aprovado pela Portaria STN n°
219/2004.

Em dezembro de 2009 foi editada Lei Complementar n°® 110 alterando o inicio da
execucao da despesa do FUNPEMG. O pagamento que a principio seria a partir de 2010
passou para 2013. No exercicio de 2009 o Fundo continuava em fase de capitalizacao,
ndo executou despesas em seu orgamento, apenas foram orcadas e contabilizadas suas
receitas. Demonstramos abaixo a previsdo e execucao da receita em 2009.



Tabela n® 02
Receita Prevista e Arrecadada em 2009

DESCRICAO Prevista AV Arrecadada AV Diferenca

RECEITAS CORRENTES 200.728.509,00 | 53,25 216.070.722,50 | 54,19 | -15.342.213,50
Receitas Contribui¢cdes 88.102.331,00| 23,37 91.352.473,57| 22,91 -3.250.142,57
Contribuicdo de Servidor 88.102.331,00 | 23,37 91.352.473,57 | 22,91 -3.250.142,57
Receita Patrimonial 105.403.323,00 | 27,96 90.590.662,51 | 22,72 14.812.660,49
Remunerac¢édo dos Invest. em RPPS 105.403.323,00 | 27,96 90.590.662,51 | 22,72 14.812.660,49
Qutras Receitas Correntes 7.222.855,00 1,92 34.127.586,42 | 8,56 -26.904.731,42
Compensacédo Financeira RPPS 7.222.855,00 1,92 34.127.586,42 | 8,56 -26.904.731,42
RECEITA INTRA-ORCAMENTARIA 176.204.663,00 | 46,75 182.661.826,09 | 45,81 -6.457.163,09
Receitas de Contribuicfes 176.204.663,00 | 46,75 182.661.826,09 | 45,81 -6.457.163,09
Contribuigdo patronal 176.204.663,00 | 46,75 182.661.826,09 | 45,81 -6.457.163,09
TOTAL 376.933.172,00 100 398.732.548,59 | 100 -21.799.376,59
Fonte:SIAFI

Em 2009, o FUNPEMG apresentou uma Receita de Contribuicdes de R$ 91.352.473,57,
Receita Patrimonial de R$ 90.590.662,51, compensacao financeira com INSS no valor
de R$ 34.127.586,42 e Contribuicdo Patronal no valor de R$182.661.826,09,
totalizando R$ 398.732.548,59.

A receita orcada em 2009 foi de R$ 376.933.172,00 e a arrecadada foi de R$
398.732.548,59,
21.799.376,59.

apresentando, portando, um excesso de arrecadacdo de R$

As receitas de contribuicdes, tanto do servidor, como patronal superaram a estimativa
inicial em apenas 3,67%, representando R$ 274.014.299,66.

Os valores estimados para 2009 para a Receita Patrimonial tiveram uma variacao
sendo projetado R$ 105.403.323,00 e arrecadado R$
90.590.662,51, representando uma arrecadagdo a menor no valor de R$14.812.660,49.

negativa em 14,05%,

Segundo informacdo do Setor de Investimento esta variacdo negativa foi em decorréncia
da projecdo da taxa de juros elaborada na época. Pela estimativa a taxa de juros iniciaria
em janeiro em 12,17% e fecharia 0 ano em 11%, s6 que a taxa de juros efetiva iniciou o

ano em 13,75% (janeiro) e fechou o0 ano em 8,75%.

Vale ressaltar que o orcamento é elaborado com bastante antecedéncia, ndo tendo como

prever as conseqiiéncias da crise financeira que afetou o mundo e o pais.



A receita de Compensacdo Financeira apresentou um excesso de arrecadacdo no valor
de 26.904.731,42. A época da elaboracio do orcamento tomou-se por base a média
aritmética simples do ultimo exercicio. A estimativa foi de R$ 7.222.855,00 e,
arrecadado o montante de R$ 34.127.586,42.

As receitas arrecadadas no exercicio de 2009 totalizaram R$ 398.732.548,59 e foram

superiores as de 2008 em 26,40% conforme quadro abaixo:

Tabela n® 03
Comparativo das Receitas Realizadas — 2008 - 2009
DESCRICAO 2008 AV 2009 AV AH
Receitas Contribuicbes 74.394.178,89| 23,58] 91.352.473,57| 22,91] 22,80
Contribui¢do de Servidor 74.394.178,89 | 23,58 91.352.473,57 | 22,91| 22,80
Receita Patrimonial 70.889.602,68 | 22,47| 90.590.662,51 | 22,72 27,79
Remuneracdo dos Inv. em RPPS 70.889.602,68 | 22,47 90.590.662,51 | 22,72 27,79
Outras Receitas Correntes 21.342.085,95 6,77] 34.127.586,42 8,56] 59,91
Compensacéo Financeira RPPS 21.342.085,95 6,77| 34.127.586,42 8,56| 59,91
Receita Intra-Orgamentaria 148.826.379,77 | 47,18] 182.661.826,09 | 45,81 22,73
Contribui¢do Patronal 148.826.379,77 | 47,18| 182.661.826,09 | 45,81| 22,73
TOTAL 315.452.247,29 100 | 398.732.548,59 100| 26,40

Fonte: Siafi

Grafico n° 02
Comparativo de Receita Realizada — 2008/2009
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Verifica-se pelo grafico acima que todas as receitas tiveram um crescimento positivo,

com um acréscimo de 26,40% em comparagdo com o exercicio de 2008.



A receita de contribuicdo do servidor e patronal cresceu em torno de 22% em
comparagdo a 2008. Este crescimento foi basicamente em decorréncia da mudanca da
taxa de contribuicdo que passou para 8 e 16%, nos termos do art. 37 e 0 anexo | da LC
n° 64/02.

A cota patronal € a receita mais representativa do Fundo, representando 45,81% do total

arrecadado.

A receita de compensacdo previdenciaria teve considerdvel aumento em 2009,
representando 59,91% se comparados a 2008. Esta receita é proveniente de processos
analisados pelo INSS em decorréncia de Convénio celebrado entre o Estado de Minas
Gerais e 0 Instituto Nacional de Seguro Social (INSS), nos termos da Lei n® 9.796, de 5
de maio de 1999.

A receita de Rendimentos de Aplicacfes Financeiras teve um crescimento de 27,79%
em 20009.

PASSIVO ATUARIAL

As provisfes para Beneficios a Conceder séo registradas mensalmente seguindo dados
elaborados por Atuério. Ja4 as Provisdes Atuariais para Ajustes do Plano sédo

contabilizadas anualmente, também baseadas em parecer atuarial.

O Passivo Atuarial estd registrado no Exigivel a Longo Prazo e estd coberto pelas

aplicag0es realizadas.

Tabela n® 04

Demonstrativo das Provisoes
Em R$

2008 2009

AH

ATIVO REAL LIQUIDO 771.701.812,67| 1.170.434.361,26

51,67

Provisdes p/ Beneficios a Conceder
- Aposentadorias/Pensdes/Outros Beneficios 757.376.405,13 | 1.156.892.239,91

52,75

ProvisGes Atuariais para Ajustes do Plano
- Provisdo Atuarial para Contingéncias de

e 14.325.407,54 13.542.121,35
Beneficios

(5,47)




As provisdes para Beneficios a conceder representou R$ 1.156.892.239,91 para um
ativo contabilizado de R$ 1.170.434.361,26, a diferenca de R$ 13.542.121,35 foi
lancada a conta Provisdo Atuarial para contingéncias de Beneficios.

A provisdo para contingéncias de beneficios ficou 5,47% menor do que registrado no
exercicio anterior, passando de R$ 14.325.407,54 para os R$ 13.542.121,35. Nesta
conta é registrado o superdvit técnico do plano, considerando que 0s mesmos serdo

utilizados para corrigir eventuais distor¢oes ou equalizar o plano atuarial.

CONCLUSAO

O Tesouro do Estado e todos os 6rgdos a ele vinculados, bem como Outros Poderes vém
recolhendo dentro do prazo legal todas as contribuicdes retidas e quota patronal a favor
do FUNPEMG.

A taxa de administracdo de 2% esta sendo recolhida aos cofres do IPSEMG nos termos
da Lei 64/02, que arca com todas as despesas operacionais do Fundo e também vem

sendo recolhida em dia, ndo havendo nenhum repasse a receber.

A execucdo orcamentaria e financeira é registrada no SIAF, seguindo o Plano de Contas
do Estado, com adaptacfes necessarias as normas do MTPS e conceitos da Lei
4.320/64, tendo como referéncia a Lei 64/02 que instituiu o Fundo Previdenciario do
Estado de Minas Gerais (FUNPEMG).

O desempenho econémico financeiro do FUNPEMG esté sendo positivo diante da boa
rentabilidade das aplicagdes financeiras, entrada regular das receitas de contribuicdes e

também pelo expressivo valor de compensacao previdenciaria no exercicio de 2009.

Aurea Vieira Gomes de Alcantara
Chefe do Departamento de Contabilidade e Finangas
MASP 367.346-4 - CRCMG 78.111



2. AVALIACAO DA SITUACAO ATUARIAL - FUNPEMG

Face as disposicdes da Lei Complementar Estadual 64, de 25 de marco de 2002, podem
ser identificadas as seguintes categorias de participantes, no Regime Proprio de

Previdéncia do Estado de Minas Gerais:

a) Categoria de Segurados Ativos em Transigdo: servidores ativos cujo
provimento ocorreu até 31/12/2001;

b) Categoria de Novos Segurados Ativos: servidores ativos cujo provimento
ocorreu a partir de 01/01/2002;

c) Categoria de Inativos e pensionistas em Transi¢do: aposentados e
pensionistas cujo fato gerador do beneficio ocorra até 31/12/2012, segundo disposi¢des
da Lei Complementar Estadual 110/2009;

d) Categoria de Novos inativos e pensionistas: aposentados e pensionistas cujo
fato gerador do beneficio ocorra ap6s 31/12/2012, segundo disposi¢cGes da Lei
Complementar Estadual 110/2009;

Para acolher essas categorias, a Lei Complementar Estadual 64, com as alteracGes

produzidas até 31/12/2009, estabeleceu duas figuras:
a) 0 FUNFIP — Fundo Financeiro de Previdéncia;
b) o FUNPEMG - Fundo de Previdéncia do Servidor Publico de Minas Gerais

As responsabilidades das duas figuras - FUNFIP e FUNPEMG - pelos beneficios dos
participantes do Regime Proprio de Previdéncia do Estado de Minas Gerais, podem ser,

de forma simplificada, esbocadas da seguinte forma:

a) FUNFIP: responsavel pelos beneficios da Categoria de Transi¢cdo, dos

participantes ativos, inativos e pensionistas;

b) FUNPEMG: responsavel pelos beneficios da Categoria de Novos, dos

participantes ativos inativos e pensionistas.



Concernente ao FUNPEMG, em 31/12/2009, identificamos 60.385 participantes
efetivos, com idade média de 38,04 anos, salario médio de participacdo de R$ 1.664,80
e remuneracdo média de R$ 1.765,46. Dos 60.385 participantes, 20.699 eram do sexo

masculino e 39.686 do sexo feminino.

No que se refere a posicao e situacdo atuarial do Plano de Beneficios do FUNPEMG,
objeto da presente, observa-se um superavit de R$ 13.542.121,35 na data-base de

31/12/2009, conforme demonstrativo a seguir.

QUADRO G - Posi¢ao do Plano
Descricéo Montante
Ativo Liquido R$ 1.170.434.361,26
Reserva de Beneficios Concedidos R$ 0,00
Superavit/Déficit em relacdo a BC R$ 1.170.434.361,26
Reserva de Beneficios a Conceder R$ 1.156.892.239,91
Superavit/Déficit Final R$ 13.542.121,25

Tal superavit foi integralmente destinado a constituicdo de Reserva de Contingéncia,

nos termos da legislacdo vigente.

Com relagdo a rentabilidade das aplicacdes, em conformidade com a exigéncia legal e
segundo os dados de receitas e despesas financeiras do exercicio do ano de 2009,
verificamos que a rentabilidade das aplicaces do FUNPEMG foi inferior ao minimo
atuarial exigido de 10,36% (INPC + 6,00% aa), atingindo 9,97% no exercicio de 2009.

Ha de se salientar que a rentabilidade acumulada nos ultimos quatro exercicios (ano do
estudo incluso) alcancou 58,97% contra uma exigéncia de 51,32%, levando a crer que a
situacdo observada no exercicio de 2009 ainda possa ser pontual.

Apesar de, no exercicio de 2009, a rentabilidade alcancada ndo ter atingido a exigida, é
nosso entendimento que tal situacdo ndo chega a comprometer a situacdo solvente do

plano, face a rentabilidade acumulada no altimo quadriénio.

Em que pese a estratégia de aplicacdo adotada para minimizar eventuais perdas

decorrentes de momentos de crise, verificamos que a rentabilidade minima ndo foi



atingida, em virtude de conjuntura do mercado brasileiro de capitais, observada nos
exercicios de 2008, e 2009, contaminado, particularmente, pela crise financeira do

mercado americano e do mercado da zona do euro.

Tendo em vista os resultados obtidos na avaliacdo realizada, por meio da técnica de
valor presente e 0s obtidos pela técnica de projecdo, é nosso entendimento e parecer que
o0 plano de custeio escalonado, estabelecido pela Lei Complementar Estadual (LCE) n°
64/02, com a redacdo vigente em 31/12/2009, podera ser mantido para o exercicio do
ano de 2010, devendo ser executado em conformidade com o0s percentuais previstos
para o referido exercicio. Da mesma forma, ndo ha, no momento, perspectiva de
alteracdo do plano de custeio estabelecido e previsto em lei, para o exercicio do ano de
2011.

O passivo atuarial do FUNPEMG - compromisso do mesmo para com seus segurados,
consubstanciado por suas Reservas Técnicas - € composto apenas pela Reserva
Matemética de Beneficios a Conceder, no montante de R$ 1.156.892.239,91 (hum
bilh&o, cento e cinquenta e seis milhdes, oitocentos e noventa e dois mil, duzentos e

trinta e nove reais e noventa e um centavos).

Cumpre-nos observar que na situacdo explicitada ndo foram refletidos os impactos de
acOes judiciais porventura existentes, relativas a questdes trabalhistas ou relativas ao
nivel dos beneficios a pagar, ou que possam vir a ser ajuizadas contra 0 FUNPEMG,
contra os empregadores dos participantes do plano do FUNPEMG ou ainda contra seu

gestor.

Marcelo Nascimento Soares, MIBA
Assessor Técnico em Atuéria
Atuario — Reg IBA 759
MASP 1077087-3



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2011

ANEXO | - METAS FISCAIS

ANEXO I. 6. C - AVALIAGAO DA SITUAGAO FINANCEIRA E ATUARIAL -
FUNFIP

(Art. 4°, 8 2° inciso IV da Lei Complementar Federal n.° 101, de 4 de maio de 2000)

1. SITUACAO FINANCEIRA-ATUARIAL DO FUNDO FINANCEIRO DE
PREVIDENCIA DO ESTADO DE MINAS GERAIS — FUNFIP

Face as disposicdes da Lei Complementar Estadual 64, de 25 de marco de 2002, podem
ser identificadas as seguintes categorias de participantes, no Regime Proprio de
Previdéncia do Estado de Minas Gerais:

a) Categoria de Segurados Ativos em Transicdo: servidores ativos cujo

provimento ocorreu até 31/12/2001,

b) Categoria de Novos Segurados Ativos: servidores ativos cujo provimento
ocorreu a partir de 01/01/2002;

c) Categoria de Inativos e pensionistas em Transi¢do: aposentados e pensionistas
cujo fato gerador do beneficio ocorra até 31/12/2012, segundo disposi¢cdes da Lei
Complementar Estadual 110/2009;

d) Categoria de Novos inativos e pensionistas: aposentados e pensionistas cujo
fato gerador do beneficio ocorra ap6s 31/12/2012, segundo disposi¢cBes da Lei
Complementar Estadual 110/2009.



Para acolher essas categorias, a Lei Complementar Estadual 64, com as alteracfes

produzidas até a presente data, estabeleceu duas figuras:
a) 0 FUNFIP — Fundo Financeiro de Previdéncia;
b) o FUNPEMG - Fundo de Previdéncia do Servidor Pablico de Minas Gerais

As responsabilidades das duas figuras - FUNFIP e FUNPEMG - pelos beneficios dos
participantes do Regime Proprio de Previdéncia do Estado de Minas Gerais, podem ser,

de forma simplificada, esbocadas da seguinte forma:

a) FUNFIP: responsavel pelos beneficios da Categoria de Transicdo dos

participantes ativos, inativos e pensionistas;

b) FUNPEMG: responsavel pelos beneficios da Categoria de Novos dos

participantes ativos inativos e pensionistas.

Face a natureza or¢camentaria do FUNFIP, pois opera no regime de reparticdo simples, o
passivo atuarial é representado pelas despesas correntes do més ou do ano, conforme o

periodo considerado.

Contudo, é necessario estimar o compromisso atual liquido do Plano de Beneficios da
FUNFIP, como se regime capitalizado fosse, para fins de comparacdo com o
FUNPEMG.

Sob a 6tica dessa andlise, estimamos e obtivemos, em funcdo dos dados recebidos e dos

calculos realizados o seguinte:

RESERVA MONTANTE
1. Aposentadorias R$ 59.937.463.760,17
1.1 Reserva de Beneficios a Conceder R$ 31.503.785.659,47
1.2 Reserva de Beneficios Concedidos R$ 28.433.678.100,70
2. Pensao R$5.511.579.774,41
2.1. Reserva de Beneficios Concedidos R$ 5.511.579.774,41
TOTAL GERAL R$ 65.449.043.534,58




Tendo em vista os resultados obtidos por meio da técnica de avaliacdo por valor
presente e os obtidos pela técnica de avaliacdo por projecdo, dada a natureza da
FUNFIP e a forma de seu custeio, entendemos que a garantia de sua perpetuidade e

solvéncia sdo as mesmas do Governo do Estado de Minas Gerais.

Nos termos da legislacdo vigente na data-base da presente avaliacdo, o plano de custeio

a ser executado no exercicio do ano de 2010 seria 0 seguinte:
a) servidores ativos: 11% do salério real de contribuicéo;

b) inativos e pensionistas: aliquota de 11% sobre a parte do beneficio de
aposentadoria e pensdo, conforme o caso, que exceder ao teto de contribuicdo ao RGPS,
observadas as isencdes estabelecidas em lei no caso das aposentadorias por invalidez e
pensOes dessas decorrentes; e

c) entidades empregadoras: o dobro da contribuicdo de seus respectivos

servidores ativos.

Em caso de déficit do sistema, cabe ainda ao Estado, por meio do Tesouro, aportar
recursos para a cobertura do mesmo, independentemente da contribui¢cdo normal ja

vertida em virtude do plano de custeio.

Cumpre-nos observar que na situacdo explicitada ndo foram refletidos os impactos de
acOes judiciais porventura existentes, relativas a questdes trabalhistas ou relativas ao
nivel dos beneficios a pagar, ou que possam Vir a ser ajuizadas contra 0 FUNFIP, contra

0s empregadores participantes do plano FUNFIP ou ainda contra seu gestor.

Marcelo Nascimento Soares, MIBA
Assessor Técnico em Atuaria
Atuario — Reg IBA 759
MASP 1077087-3



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2011

ANEXO | - METAS FISCAIS

ANEXO I. 6. D - AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA E ATUARIAL -
IPSM

(Art. 4°, 8 2° inciso IV da Lei Complementar Federal n.° 101, de 4 de maio de 2000)

Sobre o Instituto

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Militares do Estado de Minas Gerais — IPSM
é uma entidade autarquica, dotada de autonomia administrativa e financeira, com sede e
foro em Belo Horizonte, vinculada a Policia Militar do Estado de Minas Gerais
(PMMG). E sucessor da Caixa Beneficente da Forca Publica de Minas Gerais, criada
pela Lei n° 565, de 19 de setembro de 1911, com a finalidade de prestar assisténcia

previdenciaria aos seus beneficiarios.

Diferente da maioria dos institutos de previdéncia, o plano de beneficios do IPSM

assegura apenas o pagamento de pensoes, alguns auxilios e assisténcia a salde.

Sobre a Regulamentacéo

Os estudos atuariais, constantes deste trabalho, foram efetuados com base em hipdteses
atuariais concernentes, a Legislacdo atual do Instituto e de acordo com os dados
cadastrais dos servidores ativos, aposentados e pensionistas fornecidos pelo IPSM.

O atual modelo do IPSM estéa respaldado na Lei n°. 10.366, de 28 de dezembro de 1990
(alterada pelas Leis n°. 12.565, de 07 de julho 1997 e Lei n° 13.962, de 27 de janeiro de
2001) e a Avaliagdo Atuarial estd disposta no Decreto n° 32.609, de 11 de marco de
1991.



O plano de Penséo engloba os seguintes beneficios: Auxilio-natalidade, auxilio-funeral;

pensdo por morte; peculio e auxilio-reclus&o.

Consideracdes sobre os Dados Cadastrais

A base de dados utilizada na avaliacdo atuarial foi considerada satisfatoria, apds
trabalhos de andlise e consisténcia cujos apontamentos sdo objetos de relatorio
gerencial. Quanto a base de dados do plano de saude foram fornecidos dados

consolidados.

A seguir, informamos as quantidades de segurados comparadas com os relatérios de

Avaliacdo Atuarial comparadas com os ultimos dois anos.

ATIVOS E INATIVOS

2010 = 72.298
2009 = 68.943
2008 = 62.813

PENSIONISTAS

2010 = 12.597
2009 = 12.805
2008 = 12.455

Resultados da Avaliacdo Atuarial

A Folha Salarial Base de Calculo informada via Base de Dados pelo IPSM de

Outubro/2009 é a seguinte:



ATIVOS

2010 = R$149.179.217,31
2009 = R$131.803.641,99
2008 = R$112.037.940,08
2007 = R$ 97.005.313,07
2006 = R$ 70.502.867,34

INATIVOS

2010 = R$ 96.441.548,97
2009 = R$ 86.728.196,27
2008 = R$ 74.387.358,11
2007 = R$ 66.408.933,26
2006 = R$ 54.437.698,71

Os calculos dos Beneficios Previdenciarios foram efetuados com base na Tabua
Biométrica IBGE-2008, de acordo com a legislacédo vigente.

A taxa de juros adotada foi de 6% ao ano.

O financiamento do Plano de Beneficios dos Servidores Militares do Estado de Minas
Gerais ¢ efetuado através de contribuices dos segurados e do Ente. Essas contribuigdes

sdo feitas mensalmente, de acordo com as seguintes aliquotas:

SEGURADOS: 8% (sobre o total da folha de remuneracdo e de proventos de

contribuicdo dos segurados ativos e inativos);

ENTE PUBLICO: 20% (sobre o total da folha de remuneragéo e de proventos de

contribuicdo dos segurados ativos e inativos);

CUSTEIO ADMINISTRATIVO: 2% (sobre da folha de remuneracéo, proventos

e pensdes dos segurados).

Do valor total arrecadado para o custeio dos beneficios, sugerimos a distribuicdo entre
os planos de Beneficios Previdenciarios e de Assisténcia a Saude de 71,86% e 28,14%,

respectivamente, para 2010.



Consideracdes Finais

Recomendamos que o Instituto realizasse trabalhos de analise das informacdes contidas
nos sistemas e caso necessario a adequacao das bases de dados, para acompanhamento

da evolucéo dos dados fornecidos para a realizagdo de AvaliacGes Atuariais.

Com base nos fatos apresentados, concluimos que o Plano de Beneficios do IPSM
encontra-se em situacdo financeiro-atuarial equilibrada, entretanto, salientamos que os
resultados desta avaliacdo atuarial sdo extremamente sensiveis as variacbes das

hipoteses, premissas e base de dados utilizadas e aplicadas.

Wilma Torres Miki Massui
Atuaria MIBA 539 Atuaria MIBA 825
Exacttus Consultoria Atuarial Ltda.
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ORCAMENTO IPSM

ESTADO DE MINAS GERAIS
RELATORIO RESUMIDO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA

DEMONSTRATIVO DA PROJECAO ATUARIAL DAS RECEITAS E DESPESAS DO INSTITUTO DOS SERVIDORES MILITARES
DO ESTADO DE MINAS GERAIS - IPSM

ORCAMENTO DA SEGURIDADE SOCIAL
PERIODO DE REFERENCIA 2010 A 2085

R$ 1,00
RECEITAS RECEITAS
PREVIDENCIARIAS | PREVIDENCIARIAS DESPESAS RESULTADO SALDO FINANCEIRO
EXERCICIO ENTE PUBLICO SEGURADOS PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIO DO EXERCICIO
. _ . (E) = ("E" exercicio
(A) (B) < (D)= (A+B-C) anterion) +1(D)
*2008 343.832.466,11 137.532.986,44 474.269.716,73 7.095.735,82 (13.846.178,69)
* 2009 359.191.175.66 176.641.992.75 492.922.739,90 42.910.428,51 42.910.428,51
2010 362.260.115,37 144.904.046.15 550.105.286.83 (42.941.125.31) (30.696.80)
2011 365.047.784.46 179.522.138 81 560.720.046.40 (16.150.123,13) (16.180.819,92)
2012 367.535.750.01 147.014.300,00 572.833.467.44 (58.283.417.43) (74.464.237,35)
2013 369.706.642.52 181.813.258,49 586.475.100,41 (34.955.199,40) (109.419.436,76)
2014 371.545.881,95 148.618.352.78 601.759.254.83 (81.595.020,10) (191.014.456.86)
2015 373.026.852.13 183.446.061,53 618.804.411,57 (62.331.497,92) (253.345.954,78)
2016 374.107.637.91 149.643.055,16 637.678.823.01 (113.928.129.93) (367.274.084,71)
2017 374.743.103.35 184.290.074.56 658.355.391,24 (99.322.213,33) (466.596.298,04)
2018 374.894.121.40 149.957.648.56 680.698.315.,00 (155.846.545.04) (622.442.843,07)
2019 374.534.483,07 184.187.479.89 704.663.830,28 (145.941.867,31) (768.384.710,39)
2020 373.653.984.75 149.461.593,90 730.295.695.47 (207.180.116,82) (975.564.827,21)
2021 372.230.473,92 183.054.420.96 757.643.505,50 (202.358.610,61) (1.177.923.437.82)
2022 370.226.613.67 148.090.645.47 786.650.594,23 (268.333.335,10) (1.446.256.772,92)
2023 367.600.060,64 180.777.289,77 817.118.937,94 (268.741.587,52) (1.714.998.360,45)
2024 364.322.413,04 145.728.965,22 848.792.610,51 (338.741.232,25) (2.053.739.592,70)
2025 360.388.437,25 177.230.778,58 881.452.197.14 (343.832.981.31) (2.397.572.574,01)
2026 355.806.313,44 142.322.525,38 914.822.002,98 (416.693.164,16) (2.814.265.738,16)
2027 350.582.499.01 172.408.442.76 947.495.013,61 (424.504.071.85) (3.238.769.810,01)
2028 344.733.526,12 137.893.410,45 981.546.909,23 (498.919.972,66) (3.737.689.782,67)
2029 338.453.262.20 166.443.561,92 1.016.583.156.37 (511.686.332.25) (4.249.376.114,92)
2030 331.417.584.33 132.567.033,73 1.052.213.055.83 (588.228.437,77) (4.837.604.552,69)
2031 323.656.117,09 159.166.664.89 1.088.033.823,25 (605.211.041,27) (5.442.815.593,96)
2032 315.202.169.65 126.080.867.86 1.123.604.674,09 (682.321.636,58) (6.125.137.230,54)
2033 306.095.152,79 150.530.584,89 1.156.852.796,97 (700.227.059,28) (6.825.364.289,83)
2034 296.385.052,17 118.554.020,87 1.187.583.796.60 (772.644.723,56) (7.598.009.013,39)
2035 286.378.605.39 140.834.438,50 1.215.435.514,76 (788.222.470,87) (8.386.231.484,26)
2036 276.139.238.68 110.455.695.47 1.239.978.454. 49 (853.383.520,34) (9.239.615.004,60)
2037 265.739.643,71 130.684.669.89 1.255.190.305,64 (858.765.992,05) (10.098.380.996,65)
2038 255.268.198.66 102.107.279.46 1.261.411.946,82 (904.036.468,69) (11.002.417.465,34)
2039 245.680.067,71 120.819.829.88 1.259.023.697,58 (892.523.799,99) (11.894.941.265.33)
2040 237.029.968.47 94.811.987.39 1.248.456.403,06 (916.614.447.20) (12.811.555.712,54)
2041 229.365.774,29 112.796.834,07 1.230.210.711,04 (888.048.102,67) (13.699.603.815,21)
2042 222.726.246,79 89.090.498.72 1.204.892.266,58 (893.075.521,07) (14.592.679.336,28)
2043 217.137.345,10 106.783.172,69 1.173.277.814,73 (849.357.296,93) (15.442.036.633,21)
2044 212.605.826.48 85.04 1.140.878.007.06 (843.229.849.99) (16.285.266.483.20)
2045 209.107.611,59 102.834.333.67 1.107.656.383,23 (795.714.437.96) (17.080.980.921,16)
2046 205.883.458.77 82.353.383,51 1.073.589.848,71 (785.353.006,43) (17.866.333.927,59)
2047 202.959.551,75 99.810.858,67 1.038.668.676,00 (735.898.265,57) (18.602.232.193,16)
2048 200.361.187.88 80.144.475.15 1.002.896.526,33 (722.390.863,29) (19.324.623.056,45)
2049 198.112.646,77 97.427.261,82 966.290.617,95 (670.750.709.35) (19.995.373.765,81)
2050 196.237.044.14 78.494.817.,66 928.882.068.44 (654.150.206,64) (20.649.523.972.45)
2051 194.756.163.61 95.776.620,29 890.716.346.66 (600.183.562,76) (21.249.707.535,21)
2052 193.690.255.40 77.476.102,16 851.853.661,91 (580.687.304,36)

(21.83073 94.839,?‘%} (/

J



ESTADO DE MINAS GERAIS
RELATORIO RESUMIDO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

DEMONSTRATIVO DA PROJECAO ATUARIAL DAS RECEITAS E DESPESAS DO INSTITUTO DOS SERVIDORES MILITARES

DO ESTADO DE MINAS GERAIS - IPSM

ORCAMENTO DA SEGURIDADE SOCIAL
PERIODO DE REFERENCIA 2010 A 2085

RS 1,00
RECEITAS RECEITAS
PREVIDENCIARIAS | PREVIDENCIARIAS DESPESAS RESULTADO SALDO FINANCEIRO
EXERCICIO ENTE PUBLICO SEGURADOS PREVIDENCIARIAS | PREVIDENCIARIO DO EXERCICIO
) _ 5 (E) = ("E" exercicio
(A) B) ©) (D) = (A+B-C) anterior) + (D)

2053 193.057.783,98 94.941.396.09 812.972.231.94 (524.973.051,87) (22.355.367.891,44)
2054 192.875.095.62 77.150.038.25 773.465.849,84 (503.440.715,98) (22.858.808.607.,42)
2055 193.155.955,74 94.989.674,71 733.463.833,36 (445.318.202,91) (23.304.126.810,33)
2056 193.910.868.15 77.564.347.26 693.127.093.49 (421.651.878,09) (23.725.778.688.42)
2057 195.146.012,46 95.968.339,02 652.665.164.72 (361.550.813,24) (24.087.329.501,66)
2058 196.861.484.37 78.744.593.75 612.367.756,24 (336.761.678.12) (24.424.091.179,78)
2059 199.048.208,21 97.887.349,51 572.663.163.95 (275.727.606,23) (24.699.818.786.,01)
2060 201.682.283.04 80.672.913,22 535.742.395,71 (253.387.199.46) (24.953.205.985.46)
2061 204.714.822.28 100.674.060.51 501.482.916.,22 (196.094.033.44) (25.149.300.018,90)
2062 207.820.142.45 83.128.056.98 469.762.633.03 (178.814.433.59) (25.328.114.452.49)
2063 210.999.990.32 103.764.962.18 440.460.298.67 (125.695.346,17) (25.453.809.798,66)
2064 214.256.154.53 85.702.461.81 413.455.800,91 (113.497.184,58) (25.567.306.983.24)
2065 217.590.466.68 107.006.007,50 388.630.304.37 (64.033.830.19) (25.631.340.813,43)
2066 221.004.802.32 88.401.920,93 365.866.402,17 (56.459.678.,92) (25.687.800.492,35)
2067 224.501.082,02 110.404.489.84 345.048.217.10 (10.142.645.25) (25.697.943.137,60)
2068 228.081.272.43 91.232.508.97 326.061.683,20 (6.747.901,80) (25.704.691.039.41)
2069 231.747.387.41 113.968.056.85 308.796.019,26 36.919.425,00 (25.667.771.614.40)
2070 235.501.489.15 94.200.595.,66 293.143.681,79 36.558.403,02 (25.631.213.211,38)
2071 239.345.689.34 117.704.727,69 278.999.074.82 78.051.342.20 (25.553.161.869.18)
2072 243.282.150,32 97.312.860.13 266.262.639.64 74.332.370.81 (25.478.829.498,37)
2073 247.313.086,37 121.622.911,06 254.838.345.10 114.097.652,33 (25.364.731.846,04)
2074 251.440.764.89 100.576.305,96 244.631.903,18 107.385.167,66 (25.257.346.678,38)
2075 255.667.507,69 125.731.424,10 235.551.857,78 145.847.074,01 (25.111.499.604,37)
2076 259.995.692,32 103.998.276.93 227.509.701.63 136.484.267.61 (24.975.015.336,76)
2077 264.427.753.38 130.039.512,27 209.571.159,29 184.896.106,36 (24.790.119.230.,40)
2078 268.966.183.90 107.586.473.56 193.146.122.,61 183.406.534,85 (24.606.712.695.55)
2079 273.613.536,76 134.556.870,13 178.123.781,30 230.046.625,58 (24.376.666.069,96)
2080 278.372.426.08 111.348.970.43 164.398.302.60 225.323.093,91 (24.151.342.976,05)
2081 283.245.528.75 139.293.663,17 151.862.644.06 270.676.547,86 (23.880.666.428.19)
2082 284.619.914.77 113.847.965.91 140.417.066.48 258.050.814,19 (23.622.615.614,00)
2083 286.027.286.,05 140.661.667,69 129.968.982,24 296.719.971,50 (23.325.895.642.50)
2084 287.468.434.25 114,987.373.70 120.432.707,71 282.023.100,24 (23.043.872.542.26)
2085 288.944.170.00 /I{.zgé.l?.-k-lo 111.729.723,94 319.310.570,46 (22.724.561.971.80)

OBS. Os valores de\2008 foram ex

s d
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Wilma Gomes T;orre
Atuaria MIBA §39
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€spectiva Avaliacio; os valores de 2009 foram retiradas da Execugao Orcamentaria até Dez09




LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2011

ANEXO | - METAS FISCAIS

ANEXO 1. 6. E - AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA E ATUARIAL -
IPLEMG

(Art. 4°, 8 2° inciso IV da Lei Complementar Federal n.° 101, de 4 de maio de 2000)

1. Introducgéo

Um sistema de previdéncia equilibrado do ponto de vista atuarial é aquele em que ha
equilibrio entre as contribuicdes exigidas e os beneficios que serdo pagos. Neste
contexto, o modelo técnico diferenciado do IPLEMG, caracterizado pela
proporcionalidade do beneficio em fungdo do tempo de contribuigcdo dos Parlamentares,

proporciona o real balanceamento entre direitos e obrigacfes do Instituto.

Tal desenho contribui ativamente no equilibrio atuarial e, principalmente, na garantia do

cumprimento das obrigacdes do Instituto junto aos seus segurados e beneficiarios.

2. Objetivo

O objetivo desta Reavaliacdo Atuarial é demonstrar a situacdo técnica atuarial do
Instituto de Previdéncia do Legislativo do Estado de Minas Gerais em relacdo aos

compromissos assumidos junto aos participantes, ao final da 162 Legislatura.

Este trabalho possui data-base em 30/04/2008.

3. Dos Contribuintes e Beneficios

Especificamos abaixo 0s contribuintes, beneficiarios e os respectivos beneficios

assumidos pelo IPLEMG através do seu Plano de Beneficios:



3.1. Participantes

o Ativos: Deputados Estaduais de Minas Gerais, que se encontram nas

condiges de vivo, ativo ou autopatrocinado;

o Assistidos: Todos os contribuintes j& aposentados e bencionistas do
IPLEMG, que se encontram na condigéo de vivo e inativo;

3.2. Beneficios

e Aposentadoria por Idade e Tempo de Contribuicdo: Sdo os beneficios que serdo

pagos sob forma de renda de sobrevivéncia mensal, vitalicia e postecipada para o titular
do Plano em Estudo, apds a ocorréncia das condi¢cfes de exigibilidade para a concessédo

de aposentadoria.

O valor da renda de aposentadoria normal equivale ao estipéndio do deputado estadual.
O beneficio de aposentadoria é restrito ao periodo de exercicio de mandato eletivo
estadual contributivo ao IPLEMG. As condicdes de exigibilidade para a concessdo do

beneficio sdo as seguintes:
a) Cumprimento do prazo de caréncia de oito anos de contribuicdo ao IPLEMG;

b) Parlamentares com proventos limitados a 1/35 (um trinta e cinco avos) por ano
de exercicio de mandato eletivo contributivo ao IPLEMG, e na forma da legislacédo

entdo vigente;

C) A aposentadoria tem como base de calculo o estipéndio de contribui¢do do

Deputado.

Aposentadoria por Invalidez: Sera devida ao Deputado Estadual que invalidar

decorrente de acidente ou doenca grave, contagiosa ou incuravel definida em lei, que
impossibilite ao parlamentar o exercicio da funcéo, independentemente do periodo de
caréncia e de idade e se o fato ocorrer durante o exercicio do mandato. O valor da renda
refere-se a proventos iguais ou superiores a 60% (sessenta por cento) do estipéndio de

contribuicdo. A aposentadoria concedida ndo podera ultrapassar o valor do estipéndio.



NOTA: Ativos e assistidos tém direito ao beneficio de reversao da penséo por morte.

3.3. Beneficiarios

Sao beneficiarios do IPLEMG na condicdo de dependente do segurado:

a) Conjuge ou o companheiro;
b) Filho ndo emancipado, de qualquer condi¢do, menor de vinte € um anos ou
invalido;

C) Filho ndo emancipado, de qualquer condicdo, de até vinte e quatro anos, se

universitario;

Pensdo por Morte: O IPLEMG oferece aos beneficiarios (dependentes) dos participantes

a cobertura de pensdo por morte — beneficio este pago sob forma de uma renda mensal,
imediata, temporaria ou vitalicia e postecipada. Para a concessdo, fica dispensado o

cumprimento do periodo de caréncia de oito anos como contribuinte do Instituto.

4, Dados Solicitados

Para a realizacdo da Reavaliagdo Atuarial 2008, foram solicitadas as informac6es abaixo

relacionadas:

Deputados Estaduais Ativos: matricula no IPLEMG; sexo; data de nascimento; tempo
de contribuicdo no IPLEMG; estipéndio atual; data de nascimento do coOnjuge;
freqUéncia dos filhos menores de 21 (vinte e um) anos e de até 24 (vinte e quatro) anos
se universitario; data de nascimento do filho mais novo; data de nascimento do filho

invalido, se houver.

Participantes Assistidos: matricula no IPLEMG; sexo; data de nascimento; tipo de
aposentadoria (Normal ou Invalidez); valor atual do beneficio; data de nascimento do
conjuge; freqiiéncia dos filhos menores de 21 (vinte e um) anos e de até 24 (vinte e
quatro) anos se universitario; data de nascimento do filho mais novo; data de

nascimento do filho invalido, se houver.



Pensionistas: matricula no IPLEMG; sexo; data de nascimento; valor atual do
beneficio; frequéncia dos filhos menores de 21 (vinte e um) anos e de até 24 (vinte e

quatro) anos se universitario; data de nascimento do filho invélido, se houver.

Pensdo Complementar: matricula no IPLEMG; sexo; data de nascimento; valor atual
do beneficio; frequéncia dos filhos menores de 21 (vinte e um) anos e de até 24 (vinte e

quatro) anos se universitario; data de nascimento do filho invalido se houver.

Dados Adicionais: Ultimo balancete mensal. Posi¢ao 30 de abril de 2008.

5. Estrutura Técnica do Plano

5.1. Estrutura Atuarial e Biométrica

a) Taxa de Juros: Foi adotada uma taxa de 6% (seis por cento) ao ano;

b) Taxa de Projecdo de Crescimento Real dos Saléarios: Ndo foi adotada taxa de

crescimento real de salarios;
c) Sistema de Beneficio: Beneficio Definido;

d) 15 (quinze) contribui¢cdes por ano para ativos, aposentados e pensionistas e 13

(treze) para pensdes complementares;

e) 15 (quinze) beneficios por ano para ativos, aposentados e pensionistas e 13

(treze) para pensdes complementares;
f) Aliquotas de Contribuic&o:
e Ativos: 11% (onze por cento) sobre o SRC;

e Assembléia Legislativa: 22% (vinte e dois por cento) sobre o estipéndio

de contribuicéo de cada participante ativo;

9) Tabua de Sobrevivéncia AT-2000: adotada para 0s eventos morte e

sobrevivéncia;

h) Téabua de Entrada em Invalidez: Alvaro Vindas;



i) Fator de Capacidade dos Salarios e Beneficios: 100% (cem por cento).

5.2. Estrutura Financeira

O regime financeiro adotado nesta Avaliacao foi o de Capitalizacdo onde a reserva das
contribuicdes servira para assumir os beneficios futuros destes mesmos ativos no
momento em que eles obtiverem seus direitos. Para 0s aposentados e pensionistas, 0
valor atual das contribui¢des futuras alinhadas ao valor atual das reservas constituidas,

deverdo ser suficientes para assumir os beneficios atuais.

6. Apresentacdo dos Resultados
Apresentamos abaixo os valores das reservas matematicas assumidas pelo IPLEMG.

Salientamos que os valores aqui apresentados foram calculados em funcdo das

premissas técnicas informadas no item 5.

. Reservas Matematicas — 162 Legislatura

Total Reservas Obrigatorias R$ 279.543.154,34

RISCOS IMINENTES: R$ 54.686.274,15

7. Aplicacoes

Em virtude da continuidade da indefinicdo a respeito das aplicacGes financeiras do
Banco Santos, a TFG Consultoria Atuarial, assim como na avaliagdo anterior, optou em
desenhar inimeros cenarios das possiveis com provisdo de créditos duvidosos e o

conseqiente prazo de recuperacdo visando o equilibrio atuarial do Plano de Beneficios.

Apesar disto, é importante salientar que se considerado o ndo restabelecimento de

créditos duvidosos das aplicagcbes financeiras naquela Instituicdo bancéaria pode-se



afirmar que as obrigacbes do Plano relativas aos riscos iminentes ndo serdo

prejudicados.

Além disto, devemos também reiterar que a composi¢do das reservas dos beneficios a
conceder em Planos que adotam o regime financeiro de capitalizacdo dar-se-a em longo

prazo.

8. Parecer Atuarial

Apdbs andlise dos cenarios econdmicos, financeiros e demogréaficos do Instituto de
Previdéncia do Legislativo do Estado de Minas Gerais — IPLEMG fazemos as

observagoes:

1) As premissas atuariais determinadas nesta avaliagdo estdo em conformidade com
a legislacdo e técnicas vigentes, sendo coerentes ao perfil da massa de participantes do

Plano de Beneficios em questao.

2) Os dados individuais fornecidos pelo IPLEMG a TFG Consultoria Atuarial para
a realizacdo deste estudo, posicionados em 30/04/2008, foram considerados satisfatorios

para realizacdo desta avaliacdo atuarial.

3) Devemos reiterar que o IPLEMG faz parte de representacdes de credores que
buscam a devolugdo da quantia aplicada no Banco Santos. No entanto, em fungdo da
incerteza da recuperacgdo da referida importancia, foram analisados inimeros cenarios
de perda da aplicacdo, objetivando refletir situacdes sistémicas em relacdo a solvéncia
do Plano de Beneficios, e € justificavel, para tanto, o registro de provisfes de créditos

duvidosos.

4) Recomendamos que seja realizado estudo especifico de solvéncia e custeio
suplementar, caso verificado quaisquer possiveis oscilagcdes bruscas quanto a situagdes

econbmicas globais.

5) A rentabilidade auferida no ano de 2007 superou significativamente a meta
atuarial (TR acumulado + 6% a.a.) de 7,58%.



6) Devemos destacar ainda que, mantido o subsidio dos deputados estaduais, a
garantia de cobertura dos riscos iminentes ndo estara comprometida. Em razédo disto,
todo e qualquer planejamento de alteracdo de parametros (massa coberta, subsidios e

comportamento financeiro) no Instituto deve ser antes mensurada.

7) Informamos que o impacto atuarial causado no plano de beneficios do IPLEMG
em detrimento as possiveis efou futuras alteracbes dos estipéndios dos deputados,
devem ser integralmente assumidas pela Patrocinadora, ou seja, ALMG.

8) Urge esclarecer que o desenho do Plano Previdenciario é devidamente
mensurado entre receitas adquiridas e despesas assumidas. Neste cenario, é
recomendado que o beneficio seja alterado somente apos o recebimento da quantia paga
pela Patrocinadora relativa a diferenca de reserva matematica.

9) Por fim, mantidas as premissas técnicas e o cenario econémico-financeiro do
Plano de Beneficios, afirmamos que o Instituto de Previdéncia do Legislativo do Estado

de Minas Gerais - IPLEMG estara equilibrado atuarialmente.

Sdo as nossas consideracoes.

Atenciosamente,

Thiago Felipe Gongalves
Atuério MIBA 1.398
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ANEXO | - METAS FISCAIS

ANEXO 1.7 DEMONSTRATIVO DA ESTIMATIVA E COMPENSACAO DA
RENUNCIA DE RECEITA

(art. 4°, 8§ 2°, Inciso V, da Lei Complementar Federal n° 101, de 4 de maio de 2000)

Em atendimento ao artigo 4°, § 2°, Inciso V, da Lei Complementar Federal n° 101, de 4
de maio de 2000 — Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF) -, integra o Anexo de Metas

Fiscais da LDO o presente demonstrativo de rendncia de receita..

A abrangéncia da renuncia de receita atende a prescricdo do art. 14, § 1°, da LRF: “a
renuncia compreende anistia, remissdo, subsidio, crédito presumido, concessdo de
isencdo em carater ndo geral, alteracdo de aliquota ou modificacdo de base de calculo
que implique reducdo discriminada de tributos ou contribuicdes, e outros beneficios que

correspondam a tratamento diferenciado”.

Os beneficios tributarios sdo apresentados em dois grupos distintos, um com destaque
do montante dos beneficios consolidados, ja existentes em 2009, e outro grupo €
composto pelos beneficios aprovados e os prorrogados a partir de 2010 que impactardo
nos exercicios de 2011, 2012 e 2013.

Os beneficios consolidados sdo distribuidos pelas modalidades de isencdo, crédito
presumido, reducdo de base de calculo, incentivo a cultura e anistia, instituidas, em sua
maioria, por aprovacdo via CONFAZ — Conselho de Politica Fazendaria -, nos moldes e
limites definidos pela Lei Complementar n® 24, de 07.01.1975. Foram concedidos em
periodos anteriores, no exercicio de politicas publicas de incentivo a producéo,
comercializacdo e consumo em segmentos e produtos considerados essenciais ou
estratégicos, social ou economicamente, e ndo interferem no equilibrio da previsédo

orcamentaria.



O segundo grupo é composto por novos beneficios ou prorrogacbes que foram

aprovados com observacdo dos requisitos da LRF e atendem as seguintes diretrizes,

conforme interpretacdo da Superintendéncia de Tributacdo da Secretaria de Fazenda de

Minas Gerais:

Os beneficios ou incentivos fiscais dos quais decorre renlncia de receita ndo
abrangem todo o universo de desoneracdes. Ndo sdo levados em conta, por
exemplo, os beneficios concedidos no meio da cadeia entre a produgdo e o
consumo, dado que ha recuperacdo na etapa ou etapas subsequentes, anteriores

ao consumao,

Renunciar envolve dispor com autonomia, ou seja, com liberdade de dispor.
Desse modo, ndo se incluem no grupo os beneficios heterénomos impostos
independentemente da vontade do Ente tributante, tais como as desoneracdes e
manutencdes de crédito da Lei Complementar 87/96 e o tratamento favorecido a
microempresa e empresa de pequeno porte, por imposi¢do da Constituicdo da

Republica;

Outra restricdo a considerar € que a Lei de Responsabilidade Fiscal faz mencao
apenas a beneficios concedidos em carater ndo geral ou que impliquem em
reducdo discriminada de tributos. Dessa forma, beneficios que ndo exijam
aplicacdo individualizada mediante requerimento (concedidos em carater geral)
e que ndo se destinem a classe determinada de contribuintes, ndo sao
compreendidos como rendncia de receita. Sdo excluidas, portanto, desse grupo,

as isen¢des concedidas em carater geral.

Dados os critérios estabelecidos, os beneficios ou incentivos do segundo grupo, que

efetivamente correspondem a rendncia de receita promovida pelo Estado de Minas

Gerais, sdo os seguintes (concedidos ou prorrogados em 2010 e com vigéncia prevista

tambem para 2011):

| — isencdo de ITCD, IPVA e Taxas Estaduais de que trata o art. 1° da Lei n°

18.310/20009.



Trata-se de beneficio fiscal de carater ndo geral;

Il — isengdo do IPVA de que trata o art. 1° da Lei n® 18.726/2010, que alterou a
redacgéo dos incisos Il e XVII do art. 3° da Lei n® 14.937/2003.

Trata-se de ampliacdo de isencéo ja prevista, de carater ndo geral,
Il — prorrogacgéo da isencao de que trata o art. 2° do decreto n° 45.319/2010.
Trata-se de beneficio fiscal de carater ndo geral;

IV —isencdo de ICMS, de carater ndo geral, de que trata o inciso | do art. 1° do
decreto n° 45.319/2010, que prorrogou o beneficio para varios itens ali dispostos, quais
sejam: 32, 35, 42, 74, 92, 99, 100, 101, 104, 112, 129, 133 b, e 135;

V — reducdo de base de célculo do ICMS, de carater ndo geral, de que trata o
inciso Il do art. 1° do decreto n® 45.319/2010, que prorrogou o beneficio de itens ali

dispostos, quais sejam: 11, 32 e 58;

VI —ampliacéo do crédito presumido de que tratam os incisos X, X1 e XII do art.
75 da Parte Geral do RICMS/02, conforme redagdo dada pelo art. 1° do decreto n°
45.342/2010.

Trata-se de beneficio fiscal de carater ndo geral;

VIl — crédito presumido de que trata o inciso XXXVI, art. 75 da Parte Geral do
RICMS/02 (decreto n° 45.352, de 27/04/2010).

Trata-se de beneficio fiscal de carater ndo geral.

VIII - reducdo da margem de valor agregado (MVA) de que trata o § 3°, art. 65,
Anexo XV do RICMS/02 (decreto n° 45.353/2010).

1. Renuncia consolidada

As projecdes e estimativas da renuncia tributaria consolidada, e seu impacto para os

exercicios de 2011 a 2013, estdo representadas na tabela 1. No exercicio de 2011 esse



grupamento atinge o montante de R$ 2.925.620 mil, o que corresponde a 10,6 % do

ICMS e a 8,7 % da receita tributaria estimadas para o exercicio.

LRF,Art.4°, §2° inciso V

Tabela 1
Estado de Minas Gerais
Lei de Diretrizes Orcamentérias
Anexo de Metas Fiscais
Estimativa de Renuncia de Receita por Modalidade e Tributo
Periodo: 2011 a 2013

Valores correntes em R$ milhares

SETORES/PROGRAMAS/ . I Ano 2011 Ano 2012 Ano 2013
. Tributo/Contribuicéo

BENEFICIARIO valor % Total valor % Total valor % Total
Isencdo 1.710.268 58,5 | 1.893.437 58,9 | 2.090.923 59,3
Crédito Presumido 517.503 17,7 572.927 17,8 632.684 17,9
Reducdo de Base de Calculo 388.091 13,3 429.655 13,4 474.468 13,5
Lei de Inc. a Cultura ICMS 56.336 1,9 62.249 1,9 68.913 2,0
Anistia 124.156 4,2 121.244 3,8 118.121 3,3
Minas em Dia 16.822 0,6 14.893 0,5 9.694 0,3
Remissdo
Soma 2.813.176 96,2 | 3.094.406 96,2 | 3.394.802 96,2
Isencdo 16.422 0,6 18.016 0,6 19.814 0,6
Reduc&o de Base de Célculo IPVA 13.656 0,5 14.982 0,5 16.477 0,5
Soma 30.078 1,0 32.998 1,0 36.292 1,0
Isengdo ITCD 57.505 2,0 62.520 1,9 67.534 1,9
Soma 57.505 2,0 62.520 1,9 67.534 1,9
Isencgdo TAXAS 24.861 0,8 26.738 0,8 28.632 0,8
Soma 24.861 0,8 26.738 0,8 28.632 0,8
TOTAL 2.925.620 100,0 | 3.216.662 100,0 | 3.527.260 100,0
Isencéo 1.809.056 61,8 [ 2.000.712 62,2 | 2.206.903 62,6
Crédito Presumido 517.503 17,7 572.927 17,8 632.684 17,9
Reducdo de Base de Calculo Todos Tributos por 401.747 13,7 444,637 13,8 490.946 13,9
Lei de Inc. a Cultura Modalidade 56.336 1,9 62.249 1,9 68.913 2,0
Anistia 124.156 4,2 121.244 3,8 118.121 3,3
Minas em Dia 16.822 0,6 14.893 0,5 9.694 0,3
Remissao
TOTAL 2.925.620 100,0 | 3.216.662 100,0 | 3.527.260 100,0

Fonte: DGI/DINF/SAIF/SEF-MG; Elabora¢éo:AE/SEF-MG e DGI/DINF/SAIF/SEF-MG
Obs.: Os valores de 2011 a 2013 foram projetados pela taxa de variagdo adotada na projecdo de Metas Fiscais.

As renuncias exclusivas do ICMS, distribuidas por setores e por modalidades, séo

representadas na tabela 2. Atingem o montante de R$ 2.813.176 mil para o exercicio de

2011, e representam 96,2 % das desonerac¢des consolidadas.



Tabela 2
Estado de Minas Gerais
Lei de Diretrizes Orcamentarias
Anexo de Metas Fiscais
Estimativa de Renuncia de Receita do ICMS por Modalidade
Periodo: 2011 a 2013

LRF,Art.4°, §2°, inciso V Valores correntes em R$ milhares
RENUNCIA DE RECEITA PREVISTA
SETORES/PROGRAMAS/BENEFICIARIO Tributo/Contribuigdo 2011 2012 2013
Isencéo
Extracdo de Minerais 9.774 10.820 11.949
Industria de Transformacéo e Construcdo 584.756 647.383 714.905
SIUP ICMS 40.265 44.578 49.227
Comeércio 500.369 553.959 611.737
Servicos 544.979 603.346 666.275
Agropecudria 30.125 33.352 36.830
Total 1.710.268 1.893.438 2.090.924
Crédito Presumido
IndUstrias Extrativas 528 584 645
Industria de Transformacéo e Construcdo 447.386 495.301 546.961
Comércio ICMS 57.588 63.756 70.406
Servicos 9.217 10.204 11.268
Agropecuaria 2.783 3.082 3.403
Total 517.502 572.927 632.683
Lei de Incentivo & Cultura
Extracdo de Minerais 691 763 845
Industria de Transformacé&o e Construcao 28.029 30.971 34.287
SIUP ICMS 2.295 2.536 2.807
Comércio 4.132 4.566 5.054
Servigos 20.904 23.098 25.570
Agropecuaria 286 316 350
Total 56.337 62.250 68.913
Reducdo de Base de Célculo
Extracdo de Minerais 2.749 3.044 3.361
Industria de Transformacé&o e Construcao 249.123 275.804 304.570
SIUP ICMS 31.005 34.325 37.905
Comércio 65.206 72.189 79.718
Servigos 24.706 27.352 30.205
Agropecudria 15.303 16.942 18.709
Total 388.091 429.656 474.469
Anistia
Extracdo de Minerais 5.551 5.421 5.282
Industria de Transformagéo e Construgcao 34.449 33.641 32.774
SIUP 54 53 51
Comercio ICMS 35.447 34.615 33.724
Servicos 47.284 46.175 44.985
Agropecudria 592 578 563
Qutros 779 761 742
Total 124.156 121.244 118.121
Minas em Dia
IndUstrias Extrativas 107 95 61
IndUstria de Transformacdo e Construcdo 8.070 7.144 4.650
SIUP 19 17 11
Comércio ICMS 6.103 5.403 3.517
Servicos 2.333 2.065 1.344
Agropecudria 47 42 28
Qutros 143 127 83
total 16.822 14.893 9.694
TOTAL 2.813.176 3.094.407 3.394.803

Fonte: DGI/DINF/SAIF/SEF-MG; Elaboragao:AE/SEF-MG e DGI/DINF/SAIF/SEF-MG
Obs.: 1) Os valores de 2011 a 2013 foram projetados pela taxa de variagdo adotada na projecdo de Metas Fiscais;
2) SIUP:Sevicos de industriais de Utilidade Publica.



2. Novas Renuncias

As tabelas 3 e 4 destacam as novas renincias concedidas a partir de 2010, aprovadas

com observagéo dos condicionantes do art. 14, incisos | e 11, da Lei de Responsabilidade

Fiscal.

Tabela 3
Estado de Minas Gerais
Lei de Diretrizes Orcamentarias
Anexo de Metas Fiscais

Estimativa de Renudncia de Receita dos Novos Beneficios Tributarios

Periodo: 2011 a 2013

LRF,Art.4°, 829, inciso V. Valores correntes em R$ milhares
SETORES/PROGRAMAS/ ) I
Tributo/Contribuigo Ano 2011 Ano 2012 Ano 2013
BENEFIARIO valor % Total valor % Total valor % Total
Isencao 20.149 19,2 32.271 19,2 "35.637 19,2
Reducdo de Base de Célculo ICMS 15.590 10,3 17.260 10,3 19.060 10,3
Crédito Presumido 24.381 16,0 26.993 16,0 29.808 16,0
Reducéo de aliquota 82.795 54,5 91.663 54,5 101.223 54,5
TOTAL 151.916 100,0 168.186 100,0 185.728 100,0
Fonte: DGI/DINF/SAIF/SEF-MG; Elaborac&o:AE/SEF-MG e DGI/DINF/SAIFISEF-MG
Obs.: Os valores de 2011 a 2013 foram projetados pela taxa de variacdo adotada na proje¢do de Metas Fiscais.
Tabela 4
Estado de Minas Gerais
Lei de Diretrizes Orgamentéarias
Anexo de Metas Fiscais
Estimativa de Rentncia de Receita dos Novos Beneficios de ICMS por Modalidade
Periodo: 2011 a 2013
Valores correntes em R$ milhares
RENUNCIA DE RECEITA PREVISTA
SETORES/PROGRAMAS/BENEFICIARIO Tributo/Contribuicéo 2011 2012 2013
Isencéo
IndUstrias Extrativas 3.015 3.338 3.686
Industria de Transformagédo e Construcio 8.953 9.912 10.946
SIUP ICMS 24 27 30
Comércio 9.138 10.117 11.172
Servigos 7.559 8.368 9.241
Agropecudria 460 509 562
Total 29.149 32.271 35.637
Reducgéo de Base de Calculo
IndUstrias Extrativas 3 4 4
Industria de Transformagao ICMS 7.024 7.776 8.587
Comércio 8.001 8.857 9.781
Servigos 462 511 565
Agropecudria 100 111 123
Total 15.590 17.260 19.060
Crédito Presumido
Industria de Transformacéo 4.396 4.866 5.374
SIUP 105 116 128
Comeércio ICMS 17.539 19.417 21.442
Servigos 2.307 2.555 2.821
Agropecuaria 5 6 6
Outros 30 33 37
Total 24.381 26.993 29.808
Redugao de Aliquota
Extracdo de Minerais 232 257 284
Industria de Transformacéo e Construcéo 7.921 8.769 9.683
SIUP - - -
Comeércio ICMS 72.297 80.040 88.388
Servigos 1.923 2.129 2.351
Agropecudria 80 89 98
Outros 343 379 419
Total 82.795 91.663 101.223
TOTAL 151.916 168.186 185.728
Fonte: DGI/DINF/SAIF/SEF-MG; Elaboragédo:AE/SEF-MG e DGI/DINF/SAIF/SEF-MG

Obs.: Os valores de 2011 a 2013 foram projetados pela taxa de variagdo adotada na proje¢do de Metas Fiscais.



Os beneficios desse grupamento totalizam R$ 151.916 mil para o exercicio de 2011, e

correspondem a 0,6 % do ICMS estimado para o exercicio.

3. Perdas de Arrecadacéao

A seguir, com o objetivo de fornecer subsidios que possibilitem comparar impactos de
rentncia pela origem da concessdo, sdo apresentados o montante e a discriminagdo dos
beneficios tributarios concedidos por interesse de politica nacional — conhecidos como
beneficios heterbnomos -, aprovados por legislacdo de aplicacdo nacional e que nédo se

inserem dentro da competéncia e do arbitrio das unidades subnacionais.

Os beneficios heterdbnomos sdo apresentados na tabela 5 e totalizam em 2011 perdas no
montante de R$ 3.010.626 mil para Minas Gerais, com o impacto equivalente a 10,9 %

do ICMS estimado para 0 mesmo exercicio.

Tabela 5
Estado de Minas Gerais
Estimativa para os exercicios de 2011 a 2013 das Perda Tributérias referentes a
Exportagdes Isentas pela Lei Kandir, Créditos de Produtos Industrializados e
Créditos de Produtos Industrializados e Simples Nacional

Valores correntes em R$ milhares

BENEFICIOS Ano 2011 Ano 2012 Ano 2013
valor % ICMS valor % ICMS valor % ICMS
1 - L. Kandir/Exportagdes - Liquido apés Ressarcimento 1.325.001 4,8 1.473.666 4,8 1.621.375 4,8
2 - Crédito ICMS Exportag6es de Industrializados 467.994 1,7 518.116 1,7 572.156 1,7
3 - Simples Nacional 1.217.631 4,4 1.348.039 4,4 1.488.639 4,4
Total das Perdas 3.010.626 10,9 3.339.821 10,9 3.682.170 10,9
ICMS das metas Fiscais 27.666.150 100,0] 30.627.882 100,0( 33.822.822 100,0

Fonte: DGI/DINF/SAIF/SEF-MG; Elaborag&o:AE/SEF-MG e DGI/DINF/SAIF/SEF-MG

1) inclui perdas brutas com exportagéo, projetadas sobre valores efetivos de 2009, com base nas taxas do PIB e do cambio dos parametros da LDO/2011 (2010 a 2013),
deduzidos os repasses da Lei Kandir (LC 115/02), e auxilio aos estados exportadores, consoante valores e indices praticados em 2009:
(MG: 12,90414% s/R$ 1,95 bilhdo + 16,97040% s/R$ 1,95 bilhéo);

2) e (3) Valores projetados pelo % de crescimento do ICMS das metas fiscais.

4) Simples Nacional lei Complementar 123/06 de 14.12.06

Nesse conceito se inserem as desoneracdes da Lei Kandir, a concesséo de créditos de
ICMS nas exportagdes de produtos industrializados e o Simples Nacional. O impacto
das concessOes na area da exportacdo afeta de forma desproporcional as unidades da

federacdo que possuem maior participacdo no esfor¢o de exportacdo do pais, que nao



sdo ressarcidas na proporcao de suas perdas, consoante se observa pelo montante de

perda liquida estimada para o estado de Minas Gerais.
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ANEXO 1. 8 - DEMONSTRATIVO DA MARGEM DE EXPANSAO DAS
DESPESAS OBRIGATORIAS DE CARATER CONTINUADO

A Lei Complementar n°® 101, de 04 de maio de 2000, denominada Lei de
Responsabilidade Fiscal — LRF, determina que o Anexo de Metas Fiscais da Lei de
Diretrizes Orcamentérias — LDO contera demonstrativo com a Margem de Expansdo
das Despesas Obrigatorias de Carater Continuado (Art. 4°, 8 2°, inciso V).

Considera-se obrigatoria de carater continuado a despesa corrente derivada de lei,
medida provisoria ou ato administrativo normativo que fixem para o ente a obrigacao

legal de sua execugdo por um periodo superior a dois exercicios.

Nessa direcdo, a Margem de Expansdo das Despesas Obrigatérias de Carater
Continuado tem a missdo de evidenciar o incremento de recursos que poderdo ser

disponibilizados para custear tais despesas.

A Margem disponivel deve ser proveniente da reducdo permanente da despesa ou do
aumento permanente da receita, sendo este incremento proveniente da elevacdo de
aliquotas, ampliacdo da base de célculo, majoracdo ou criacdo de tributo ou contribuicédo
(Art. 17, § 3)°.

No caso do Estado de Minas Gerais, como pode se observar na tabela 9, essa Margem,
para o ano de 2011, serd nula, mesmo ocorrendo um aumento permanente da receita no
valor de R$ 1,377 bilh&o. Isso ocorre em razdo das dedugdes somarem R$ 1,065 bilhdo
e pelo fato do pagamento do Prémio de Produtividade consumir o valor restante (R$
311 milhdes).

Esse incremento da receita € resultado da expansdo na arrecadacdo do ICMS, estimado

com base na taxa esperada de crescimento do PIB, o qual foi previsto em 5,5% para



2011. As deducBes, por sua vez, incluem: as Transferéncias Constitucionais aos
Municipios, as Transferéncias ao FUNDEB, a Aplicacio na Manutencdo e
Desenvolvimento do Ensino, os Juros e Encargos da Divida Intra-limite, o PASEP, a
Aplicacdo nas Acdes e Servicos Publicos de Saude, a Aplicagcdo no Amparo e Fomento
a Pesquisa.
Tabela 9 - DEMONSTRATIVO VIII - MARGEM DE EXPANSAO DAS DESPESAS OBRIGATORIAS DE
CARATER CONTINUADO
GOVERNO DO ESTADO DE MINAS GERAIS
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS

ANEXO DE METAS FISCAIS
MARGEM DE EXPANSAO DAS DESPESAS OBRIGATORIAS DE CARATER CONTINUADO

2011
AMF - Tabela 9 (LRF, art. 4°, 8 2°, inciso V) R$ milhares
EVENTOS Valor Previsto para 2011

Aumento Permanente da Receita 1.377.129
(-) Transferéncias Constitucionais Municipios 344.282
(-) Transferéncias ao FUNDEB 206.569
(-) Juros e Encargos da Divida Intralimite 114.130
(-) PASEP 10.328
(-) Aplicacéo nas Acdes e Servigos Publicos de Saude 123.942
(-) Aplicacdo na Manutencdo e Desenvolvimento do Ensino 258.212
(-) Aplicacdo no Amparo e Fomento a Pesquisa 8.263
Saldo Final do Aumento Permanente de Receita (l) 311.403
Reducéo Permanente de Despesa (II)
Margem Bruta (l11) = (1+11) 311.403
Saldo Utilizado da Margem Bruta (V) 311.403

Prémio Produtividade 311.403
Margem Liquida de Expansdo de DOCC (V) = (llI-1V) 0

FONTE: SCPPO/SEPLAG



