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ANEXO | .1 - DEMONSTRATIVO DE METAS FISCAIS E MEMORIA DE
CALCULO
(81°, art.4° da Lei Complementar Federal n°® 101, de 4 de maio de 2000)

INTRODUCAO - CENARIO ECONOMICO

A avaliacdo dos principais indicadores econdmicos faz-se essencial, uma vez que possibilita a
compreensdo da trajetoria econdémica do pais, constituindo, dessa forma, ferramenta importante
para o planejamento orcamentéario dos entes federativos. Insta destacar que, tanto a metodologia
aqui posta, quanto os parametros utilizados nas projecoes, estdo em consonancia com o aplicado
pelo Governo Federal em sua estimativa da LDO/2021.

Nesse contexto, os dados empregados nas estimativas da LDO do Estado de Minas Gerais para
0 ano de 2021 foram extraidos do relatorio “Grade de Pardmetros”, elaborado pela Secretaria
de Politica Econdmica — Secretaria Especial de Fazenda — Ministério da Economia, com

publicacdo em 18 de marco de 2020.

Por fim, destaca-se que por ventura do cendrio atipico que a economia global vivencia, aliado
a diversas incertezas, a Unido sugere que 0s entes subnacionais revisem suas projecdes da
referida Lei em agosto de 2020, uma vez que as proje¢des macroeconémicas tendem a estar

mais concisas.
a) Atividade Econbmica

O progresso da nossa atividade econémica depende de diversos fatores, inclusive do mercado
internacional. Nesse sentido, faz-se essencial averiguar o curso das principais economias

mundiais.

Os indicadores de atividade econdmica do mundo apresentaram desaceleragdo em 2019 em
todos os grupos de paises, na confrontacdo com os resultados de 2018. No que tange ao ano de
2020, ha um pessimismo mais intenso do mercado, cujas projecfes apresentam retracdo
econémica global, como resultado da pandemia do Coronavirus. Para 0s anos posteriores, as
estimativas apontam que todos os grupos de paises apresentardo recuperacGes em suas

atividades econémicas (Gréfico 1).
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Grafico 1 - PIB Mundo, Economias Avancadas, Emergentes e América Latina —

Encerramento do Ano
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020* 2021* 2022* 2023*

PIB - Mundo 43 35 35 /36 35 34 38 36 29 -30 58 36 36
———PIB - Economias Avangadas 1,7 1,2 1,4 2,1 2,3 1,7 2,5 2,3 1,7  -6,1 | 45 1,6 1,5
PIB - Emergentes 6,4 5,4 51 4,7 4,3 4,6 4,8 4,5 3,7 | -1,0 6,6 4,8 4,8
— PIB - América Latina 46 29 29 13 03 -06 1,2 10 01  -52 34 26 28

Fonte: Elaboragdo prépria com base nos dados do IBGE e FMI (WEO).
*Expectativas: FMI (WEO) — Publicado em out/2019 e abr/2020

Diante deste cenario, o grande alerta fica para a evolugédo das economias da China e dos EUA,
pelo fato de serem o0s maiores parceiros econdmicos do Brasil. A economia chinesa vem
experimentando cenario mais brando quanto ao seu ritmo de crescimento. Embora tenha
auferido em 2019 um PIB de 6,1%, percentil este expressivo ante aos padrdes globais, o pais
apresentou sua menor expansao econdémica desde 1990. Aliado a isso tém-se os choques
advindos da pandemia do Coronavirus, cujas proje¢des indicam avanco do PIB de apenas 1,2%!*

no final de 2020, sendo esperada uma vultuosa recuperacao para 2021 (Grafico 2).

Os EUA vém exibindo crescimentos sustentaveis no decorrer dos ultimos anos, tendo
apresentado leve desaceleracdo no seu ritmo de crescimento em 2019. De acordo com as
estimativas de mercado, o dano provocado pela COVID-19 sera brutal para a economia
estadunidense, sendo aguardada uma brusca queda de -5,9% do PIB em 20202, situacio esta
que a economia americana ndo registra desde 2008. Contudo, para o ano 2021 projeta-se

também uma recuperacdo significativa da atividade econémica do pais (Grafico 3).

YEm janeiro, as expectativas apontavam um crescimento de 5,8% do PIB chinés em 2020.

2 De acordo com o Bureau of Economic Analysis, a prévia do PIB dos EUA, referente ao 1° Trimestre de 2020,
registrou uma queda de -4,8%.
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Grafico 2 - PIB China - Grafico 3 - PIB EUA - Encerramento
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Fonte: Elaboracéo prdpria com base nos dados do Bloomberg.
*Expectativas: FMI (WEO) — Publicado abr/2020.

No Brasil, o PIB cresceu 1,1% em 2019, totalizando cerca de R$ 7,3 trilhdes. Esse foi o terceiro
resultado positivo do indicador, apds crescimento de 1,3% em 2017 e 2018. Essa elevacdo foi
impulsionada, sobretudo, por altas em trés setores: Agropecuaria (1,3%); Industria (0,5%); e
Servigos (1,3%) (Tabela 1).

Tabela 1- PIB Brasil — Taxas de Variagdes 2019

Atividades Acumulado 2019 32 Trim. 19 x 42 Trim. 19 42 Trim. 19 x 42 Trim. 18
PIB 1,1 0,5 1,7
Agropecudria e L3 o e OB S 04 o
Inddstria 0 S 0,2 LS
..... Extrativa 41 0% . 34
______ Transformacdo ~  : 01 O3 W
. Construgdo Civil  © L 2 S /- S S e S
_____ Eletricidade eoutros = 19 . 06 0B
Servicos (R 06 %
Consumo das familias = - L ) 0 e 2,1
Consumo do Governo  : 0 ] 04 b 03
Investimento (FBCF) @ 202 e <A S 08
Exportago 25 26 o 51
Importagdo ; 1,1 : 3,2 : 0,2

Fonte: Elaboragdo propria com base nos dados do IBGE.

No entanto, em termos reais infere-se que o PIB brasileiro segue praticamente estagnado, sendo
o0 valor de 2019 ainda abaixo dos apurados nos anos de 2013 e 2014. De igual modo, mostra-se

0 comportamento do PIB real per capita brasileiro (Gréaficos 4 e 5).



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2021
ANEXO | - METAS FISCAIS

Gréfico 4 - PIB Brasil — Real x Nominal Grafico 5 - PIB Brasil Per Capita -
Real x Nominal
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Fonte: Elaboragdo prépria com base nos dados do IBGE.

Para 0 ano de 2020, o mercado ja se mostra cético em relacdo ao crescimento econémico
brasileiro, levando em conta alguns fatores. No &mbito interno, a elevagéo positiva do PIB em
2019 néo foi suficiente para alavancar a confianca do mercado, uma vez que o indicador, em
termos reais, ainda ndo superou o montante de seis anos atras, conforme relatado. Além disso,
o clima de instabilidade na relacéo entre Executivo e Legislativo tende a dificultar o avanco da
agenda de reformas, vista pelas instituicbes de mercado como essencial para o progresso da

economia brasileira.

Quanto ao contexto externo, os analistas de mercados ja anteveem um recuo mais intenso do
PIB chinés, em decorréncia da pandemia da COVID-19 (conforme descrito anteriormente,
existiam indicios de desaceleracdo econdmica na China, porém em vista das circunstancias mais
recentes, as expectativas do PIB estdo sendo revistas para baixo). Esse encolhimento tende a
impactar, sobretudo, os precos de commodities, como petréleo e minério de ferro, gerando
possiveis abalos para a economia brasileira. Por fim, segue na sondagem o “efeito Argentina”?,

que deve permanecer limitando o desempenho da industria brasileira.

Todos esses fatores em conjunto fizeram com que 0s agentes de mercado comegassem a
projetar, ao longo dos ultimos dois meses, um menor crescimento do PIB para o final de 2020.
Assim, desenha-se um cenario praticamente de estagnacdo econdémica, com avango de apenas

0,02% do PIB para 0 ano de 2020, e recuperacdo econdmica nos anos posteriores (Gréfico 6).

A fraqueza da economia argentina tem gerado reducfes nas exportac@es brasileiras, uma vez que tal pais € um
dos principais parceiros econémicos do Brasil.
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Gréfico 6 - PIB Brasil — Taxa de Variacdo Real no Ano
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Fonte: Elaboragdo prépria com base nos dados do IBGE.
*Expectativas: Ministério da Economia — Publicado em 18/03/2020.

b) Mercado de Trabalho*

A despeito de continuar enfrentando uma série de restricGes em seu processo de crescimento,
0s resultados expostos do ano de 2019 indicam que a economia brasileira sustentou indicios de
recuperacdo, contando com um mercado um pouco mais estabilizado aliado a um nivel de

desemprego ligeiramente menor.

Isto posto, considera-se que um dos principais indicativos quanto a robustez de uma economia
diz respeito ao numero de desempregados que um pais apresenta. Sob essa Otica, entende-se
que o Brasil ainda detém consideravel nivel de pessoas desocupadas, embora em um periodo

mais recente esse indicador tenha apresentado sinais de melhora.

Assim, a Taxa de Desemprego brasileira encerrou o0 ano de 2019 em 11,0%, valor este menor
em 0,6 pontos percentuais (p.p.) em compara¢do com o mesmo periodo do ano anterior. Em
consonancia com esta trajetoria esta o estado de Minas Gerais, que exibe também uma leve

reducdo quanto ao seu nimero de desempregados no periodo citado (Grafico 7).

No que se refere ao ano de 2020, o indicador em questdo registou no trimestre movel encerrado
em marco 12,2%. Esse percentil estabeleceu-se em 0,6 p.p. superior ao apontado pelo trimestre

passado (dez-jan-fev), cuja taxa foi 11,6%. Ja na confrontacdo com o mesmo periodo de 2019,

4 Nesta redagdo as expressoes “pessoas desempregadas” e “pessoas desocupadas” sdo utilizadas como
sindnimos.
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a Taxa de Desemprego obteve reducéo de 0,5 p.p. (Gréafico 8). Todavia, apesar desta inclinacdo

para baixo, esses resultados seguem acima dos valores firmados seis anos atras.

Variagdo %
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Fonte: Elaboragdo prépria com base nos dados do IBGE.

Apurou-se também que no final de 2019 havia aproximadamente 11,6 milhdes de
desempregados no Brasil, ou seja, 0,52 milhdes de pessoas a menos do que o computado no
encerramento de 2018. Entretanto, esses resultados ainda estdo muito acima daqueles auferidos
no ano de 2013, cuja populacdo sem trabalho estava estimada em 6,0 milhdes de pessoas
(Gréfico 9).

Direcionando a analise para 0 ano de 2020, infere-se que o trimestre mdvel encerrado em margo
apontou um aumento, posto que o indicador fixou-se em 12,9 milhdes de desempregados,
qguando o trimestre imediatamente anterior (dez-jan-fev) registrou cerca de 12,3 milhdes de
pessoas sem trabalho. Na confrontacdo com o mesmo periodo do ano de 2019, a taxa indicou
um decréscimo de 0,5 p.p., todavia esta também continua em patamares acima daqueles

observados seis anos atras (Grafico 10).
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Milhares de Pessoas

Grafico 9 - Pessoas Desocupadas — Gréfico 10 - Pessoas Desocupadas —
Encerramento do Ano Trimestre Mdvel Encerrado em Marco
15,0 15,0

1418 136 134

12,9

12,3 12,3 12,2

13,0 13,0

11,6

11,0 11,0

9,0 9,0

76 7,7

6,6
6,0 6,4

7,0 7,0

7,0

5,0 50

>

0 ) D \e) © "l > S Q
661_\\/ 6&\& éem\x 6el\\’ ée’L\\' é61.\\’ 661.\\/ o > d\a‘\q’

Y ) A
<(\a(\o' (07,(\\’3 <<\3(\\/ d@\\’s “\ax\\/ «\a‘\\/ (07,(\\’% «\3‘\

Fonte: Elaboracgdo prépria com base nos dados do IBGE.

No que concerne ao rendimento médio real, este firmou-se no final de 2019 em R$ 2.371,00,
ficando praticamente estavel na comparacdo com o encerramento do ano anterior, obtendo sutil
avanco de R$ 8,00 (Gréfico 11). No que diz respeito ao trimestre mével encerrado em marco,
verifica-se um acréscimo frente ao mesmo periodo de 2019, com aumento de R$ 20,00 (Grafico
12).

Essa estabilidade esta conectada ao fato de que boa parte da populagéo brasileira ocupada situa-
se em atividades de baixo rendimento. Alem disso, segundo o IBGE, setores significativos
como inddstria, construcdo e transporte ndo apresentaram expansao de rendimentos. Em outras
palavras, infere-se que h4 mais pessoas trabalhando, porém n&o existem reflexos no aumento

de rendimentos.

A guisa de observacdo, tém-se 0s possiveis impactos da pandemia da COVID-19 no mercado
de trabalho brasileiro, uma vez que o agravamento do cenario pandémico no Brasil, com a
necessidade de intensificar as atuais medidas de reducdo do contagio, tende a gerar demissdes

em massa e achatamentos nos salarios.
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Valores em Mil Reais

Grafico 11 - Rendimento Bruto Real Grafico 12 - Pessoas Desocupadas —
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Fonte: Elaboracéo prépria com base nos dados do IBGE.
¢) Inflagéo

O curso inflacionario brasileiro, mensurado por meio do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), vem apresentando niveis confortaveis ao longo dos ultimos trés
anos. De forma similar, o 1° Trimestre de 2020 apresentou variagdes percentuais baixas, em
que o més de janeiro registrou elevacdo de 0,21%, o més de fevereiro apontou acréscimo de
0,25%, e 0 més de marco salientou adicdo de 0,07% do indicador, totalizando assim um

acumulado de 0,53% no referido periodo (Grafico 13).

Nessa Gtica, as expectativas de inflacdo do mercado para este ano seguem abaixo do centro da
meta estabelecida pelas autoridades monetarias de 4,00%, devendo acumular assim 3,05% em
2020°. Para 0 encerramento dos anos subsequentes, estimam-se niveis inflacionarios abaixo de
3,60% (Gréfico 14).

% 0 intervalo de tolerancia do sistema de metas para inflacdo deste ano varia de 2,5% a 5,5%.
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Variagdo %

Grafico 13 - IPCA - Variacdo Mensal Grafico 14 - IPCA - Variacao
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Fonte: Elaboragdo prépria com base nos dados do IBGE.
*Expectativas: Ministério da Economia — Publicado em 18/03/2020.
d) Juros

O Brasil vem vivenciando nos altimos anos um relaxamento quanto a sua Politica Monetaria.
Desse modo, na terceira reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom) de 2020, ocorrida
nos dias 5 e 6 de abril de 2020, decidiu-se por reduzir mais uma vez a taxa basica de juros da
economia brasileira. A Selic obteve corte de 0,75 pontos percentuais (p.p.), estabelecendo-se

em seu menor patamar histdrico de 3,00% a.a. (Grafico 15).

No horizonte futuro, o Copom recomenda cautela na conducdo da politica monetéaria, e ja vé
como adequada a interrupc¢do desse processo de flexibilizacdo. Dessa forma, as expectativas de
mercado para a taxa Selic seguem em 3,77% a.a. para o final de 2020, de 4,33% a.a. para o final
2021, de 5,55% a.a. para o final de 2022 e de 6,03% a.a. para o final de 2023 (Grafico 16).

Cumpre destacar, que tais estimativas dependem tanto da evolucdo da atividade econdmica,
quanto do curso inflacionario e outros fatores de risco a serem acompanhados, ou seja, novas
informacdes sobre a conjuntura econdmica, tanto interna como externa, serdo essenciais para

definir a magnitude dos proximos passos das autoridades monetarias
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% ao ano

Gréfico 15 - SELIC — Histérico Gréfico 16 - SELIC — Encerramento
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Fonte: Elaboragdo prépria com base nos dados do IBGE.
*Expectativas: Ministério da Economia — Publicado em 18/03/2020.

e) Cambio

A desvalorizacdo do Real ante a moeda norte-americana tem atingido, neste 1° Quadrimestre
de 2020, recordes nominais® no Brasil. O minimo registrado no interim citado foi de R$ 4,02,
no primeiro dia util do ano. J& a maxima, deu-se no dia 24 de abril de 2020, em que o cdmbio
(R$/USS$) encerrou o dia em R$ 5,65 (0 maior valor nominal histérico desde o Plano Real). Por

fim, a média do Quadrimestre estabeleceu-se em R$ 4,67 (Grafico 17).

Grafico 17 - Taxa de Cambio (R$/US$) —Variacao Diaria no 1° Quadrimestre 2020

5,80
4
c 4,80
w
4,30
3,80 4,02
LEEL S S S S
@@@@@@@@@@@@ﬁ@@ﬁ\@
R ORIRANENY A A AN e
Maximo Média Mediana Minimo
5,65 4,67 4,49 4,02

Fonte: Elaboracéo prépria com base nos dados do BCB.

A partir de 17 de marco, o cambio auferiu patamares acima de R$ 5,00, mesmo com a intensa

intervengdo do Banco Central (estima-se que o BCB j& gastou no decurso cerca de US$ 25,4

® Nio estio contabilizados nesses valores os cendrios de inflacdo do Brasil e dos EUA.



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2021
ANEXO | - METAS FISCAIS

bilhdes das reservas nacionais’). A vista disso, a média do cambio (R$/US$) no més de abril

fixou-se em R$ 5,33, valor mais alto da série histérica iniciada em 2011 (Gréfico 18).

Essa valorizacdo do Dolar frente ao Real deve-se a aversdo ao risco do mercado, sobretudo, em
decorréncia das incertezas quanto ao cenario epidémico do Coronavirus. Ou seja, 0s temores
em relacdo a expansdo da doenca pelo mundo levam os investidores a buscarem por ativos

considerados mais seguros, como os titulos do Tesouro Americano.

No contexto doméstico, ha cautela em meio as projecdes de estagnacdo da economia brasileira,
além das incertezas quanto a aprovacdo de reformas estruturais tidas pelo mercado como
essenciais para o Brasil, haja vista o clima de instabilidade na relagdo entre Executivo e

Legislativo.

A luz do exposto, 0 mercado avalia que o cambio (R$/US$) encerrara o ano de 2020 em R$

4,35 e mantendo-se abaixo dos R$ 4,31 nos anos subsequentes (Grafico 19).

EmR$
Grafico 18 - Taxa de Cambio Grafico 19 - Taxa de Cambio
(R$/USS3) — Média Mensal (R$/US$) — Variacdo Anual
5,00 , 4,50 4354 204,20 430
3,90 387 4,03 7 _ P
425 ’ ’ 3,75
’ ’ 3,26 3,31
3,50 ) ,
2,75 , 3,00 2,66
’ X 2,34
2,00 " 2,25 188 2,04 I I
125 1,59 1,50 ! ! iiiiiii o B 7 B ¢ I
S5 w6 iyl ’
3‘0‘\\}3‘0‘\'\13‘0‘\'\% a\o‘\'\'b‘ 3\0(\'\' 3\0(\'\' '80‘\'\’ a\)(\'\'%a\)(\'\g 3‘0‘\’)’0 ’LQX’\"LQ{L’LQX'%’),QXB"LQX(Q’),0'\6’),0{\ ’Lox%lgx‘?]p,’p";o,ﬁfmglfldlg*

Fonte: Elaboragdo propria com base nos dados do BCB.
*Expectativas: Ministério da Economia — Publicado em 18/03/2020.

" Fonte Bloomberg.
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f) Commodities
e Petrdleo

No inicio de mar¢o deste ano, houve uma ruptura do acordo de corte de producdo de petréleo
firmado pela Organizacdo de Paises Produtores de Petroleo (OPEP), juntamente com outros
grandes produtores, como a Russia®. Este fato desencadeou uma guerra de pregos no mercado
futuro da commaodity, em que a Arébia Saudita — maior produtora mundial —, além de anunciar
cortes em sua producdo, reduziu também seu preco oficial de venda. Este fato ocasionou perdas

em torno de 30%?® nos precos do barril de petréleo do tipo Brent.

Neste panorama, infere-se que as negociacfes do preco Brent sairam, no 1° Quadrimestre de
2020, de US$ 66,25 no dia 2 de janeiro, para US$ 25,27 no dia 30 de abril, sendo o menor valor,
US$ 19,99, registado em 27 de abril. Este foi 0 maior declinio no interim de 2011 a 2020
(Grafico 20). Por conseguinte, as projecdes apontam que o preco do barril do Brent s6 deve
voltar ao patamar de US$ 50,00 em 2023 (Grafico 21).

Esta acentuada reversao do preco do Brent no mercado internacional implica alguns danos ao
Brasil. Como efeito imediato, as acdes da Petrobras entraram em declinio. Esse fato, no médio
prazo, tende a afetar seu maior acionista: a Unido'®. Por outro lado, a balanga comercial
brasileira pode vir a ser impactada, uma vez que esta commodity tem um peso significativo na

pauta das exportacdes brasileiras.

Ademais, um terceiro ponto a ser considerado ¢ o impacto fiscal nos entes federativos, na
medida em que a reducdo no preco do petroleo seja repassada ao consumidor final. Com
combustiveis mais baratos, os Estados tendem a arrecadar menos ICMS, e o governo federal
menos PIS/Cofins e Cide-combustiveis. Em paralelo, Municipios, Estados e a prépria Unido
receberdo menos Royalties pela producéo de petrdleo.

8 Este acordo foi firmado no ano de 2016, com vistas a elevar o preco da commodity no mercado internacional, e
frear a producdo de Xisto dos EUA.

% Fonte Bloomberg.

10A queda no pre¢o no preco do petr6leo pode vir a reduzir a margem de lucro da Petrobras, comprometendo
assim a geracdo de caixa e os dividendos.
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Gréfico 20 - Petroleo tipo Brent — Variacao Diaria
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Fonte: Elaboragdo prépria com base nos dados do The Ice.

Graéfico 21 - Petroleo tipo Brent — Preco Médio no Ano
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Fonte: Elaboragdo prépria com base nos dados do The Ice.
*Expectativas: Ministério da Economia — Publicado em 18/03/2020.

e Minério de Ferro

Apbs reducdo da oferta brasileira no mercado internacional, em vista da problematica de
Brumadinho, o pre¢o do minério de ferro atingiu em 2019 maiores niveis em cinco anos. A
maxima do ano registrou a cifra de US$ 123,19, e apesar de ser expressivo, esse valor segue
abaixo dos padrdes de 2011, cuja média foi US$ 166,66. O 1° Trimestre de 2020 ja demonstra

uma reversdo de cenario, cujas cotacdes da commodity foram mais baixas (Grafico 22).

Todavia, ha receio entre os analistas de mercados de uma queda acentuada no pre¢o do minério
de ferro para o ano de 2020, uma vez que a China ja acumula estoques recordes da commodity,

apos a paralisacdo das atividades de industria e construcdo devido a pandemia do Coronavirus.
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Grafico 22 - Minério de Ferro refinado 62% Fe (porto CFR Tianjin) — Variacao
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Fonte: Elaboragdo prépria com base nos dados do Bloomberg.

g) Minas Gerais

Com a pandemia do Coronavirus atingindo diretamente o Estado de Minas Gerais, tem-se
percebido varios movimentos negativos em termos econémicos. Diversas empresas pararam
suas atividades por completo ou entraram em processo de drastica reducdo produtiva. Como
consequéncia direta deste movimento conjuntural, setores de comércio e prestacao de servicos,
muito importantes para Minas Gerais em termos de PIB, serdo diretamente atingidos, com
reducdo de vendas significativas. Com isso, a capacidade de geracdo de renda para a economia
mineira devera entrar em declinio e o desemprego tendera a aumentar. Por conseguinte, havera
forte queda da demanda por produtos e servigos, afetando toda a cadeia produtiva, inclusive as

industrias.

Isto posto, as duas principais fontes de receita de ICMS no Estado, combustivel e energia
elétrica, devem ser fortemente afetadas. No caso do combustivel, que representa a principal
receita, o impacto vira pela diminuicdo do fluxo de pessoas e, consequentemente, de veiculos
nas ruas. As entregas, de maneira geral estdo sofrendo fortes quedas, bem como 0 movimento
de veiculos de transporte alternativo, privativo e coletivo. Logo, existe forte movimento de
queda de procura pelo referido produto. Para energia elétrica, segunda fonte de receita mais
importante para o Estado, teremos fortes impactos negativos causados pela queda de consumo
nos setores industriais, comerciais e de servigos. Nesse sentido, ambos os fatos tendem a causar
declinios bem maiores que o esperado nas receitas do Estado de Minas Gerais, agravando ainda

mais suas contas ja deficitarias.
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O Estado Mineiro teria no setor de exportacbes uma das saidas possiveis para minimizagdo dos
efeitos econbmicos, porém, conforme acompanhou-se, diversas economias do globo fecharam
seus mercados para conter a pandemia da COVID-19. Desse modo, apesar do cambio favoravel
para exportacdes, as demandas diminuiram. Outro ponto chave para a economia de Minas
Gerals seria 0 setor turistico e na area de eventos, que por natureza também foram limitados ou

cancelados a fim de se evitar aglomeragdes populacionais.

Portanto, pode-se concluir que a arrecadacdo do Estado de Minas Gerais neste ano tendera ao
declinio, em funcdo de seus principais segmentos arrecadatdrios estarem sofrendo quedas de
demanda. Estima-se ainda que essa situacdo gerara reflexos para 0s anos posteriores, ou seja,
entende-se que a retomada de patamares arrecadatorio pré-crise de Minas Gerais ndo se dara de

forma instantanea.
METAS ANUAIS

O Demonstrativo de Metas Anuais estabelece as projecdes referentes as Receitas (total e
primarias), Despesas (total e primérias), Resultados Primario e Nominal, Divida Publica
Consolidada e Divida Consolidada Liquida de acordo com a politica fiscal do Estado de Minas

Gerais, em valores corrente e constante, para os exercicios de 2021, 2022 e 2023.

Acompanham o Demonstrativo, as analises dos dados apresentados e eventuais variagdes que
merecam destaque, bem como medidas que a Administracdo Publica pretende tomar visando o
alcance das metas estabelecidas. A cada exercicio, na medida em que ocorrerem alteracdes no

cenario macroeconodmico, as referidas metas serdo revisadas.

Os valores demonstrados nas tabelas das Metas Anuais abrangem os 6rgaos da Administracdo
Direta dos Poderes e as entidades da Administracdo Indireta, constituida pelas Autarquias,

Fundaces, Fundos Especiais e as Empresas Dependentes do Tesouro Estadual.

O Demonstrativo de Metas Anuais tem por objetivo orientar a elaboracdo do projeto de lei
orcamentaria anual permitindo o acompanhamento, a transparéncia e o alcance das metas

planejadas.

Para o calculo das metas fiscais apresentadas utilizou-se a metodologia prevista na 102 edi¢do

do Manual de Demonstrativos Fiscais — MDF, aprovado pela Portaria n° 286 da Secretaria do
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Tesouro Nacional — STN, de 07/05/2019, que prevé a adocéo do regime de caixa para as receitas
e para as despesas, bem como a metodologia anterior, constante na 7° edicdo do MDF, a qual
adota o regime orcamentario para receitas e despesas.

A principal motivacao para esse entendimento € derivada da interpretacdo da préopria LRF que
afirma a necessidade de compatibilidade das programacgfes dos or¢camentos com as metas
fiscais. Tendo em vista que a Lei Orcamentaria da autorizagdo para as autoridades competentes
criarem obrigacdo de pagamento pendente de implemento de condicdo, ou seja, autoriza o
empenho como primeira etapa da execucdo orcamentaria, entende-se que, para a
compatibilidade entre as duas metodologias, é condicdo necesséria que o Anexo de Metas

Fiscais também estabeleca metas fiscais utilizando o regime orgamentério.

O célculo das projecdes das metas anuais para o triénio 2021-2023 foi realizado considerando-
se, principalmente, o cenéario macroeconémico contido no Projeto de Lei das Diretrizes
Orcamentarias da Unido para 2021 (PLDO 2021), cujos parametros estdo descritos na Tabela
2. Para efetuar os célculos a precos constantes de 2020, os valores correntes foram
deflacionados com base nas variacdes previstas para o indice de Preco ao Consumidor Amplo
(IPCA) destacadas na referida Tabela.

Tabela 2 - Grade de Parametros para Projecdes LDO 2021- 2023

Parametros 2021 2022 2023
PIB Real (%) 3,3 2,4 2,5
PIB Nominal (R$ bilhdes) 8.150,4 8.700,7 9.281,6
IPCA Acumulado (%) 3,6 35 35
INPC Acumulado (%) 3.7 35 3,5
IGP-DI Acumulado (%) 4,0 3,9 3,7
Taxa Over — SELIC Média (%) 4.4 5,6 6,0
Taxa de Cambio Média (R$/US$) 4,3 4,2 4,3
Preco Médio do Petrdleo (US$/barril) 44,1 48,1 50,8
Valor do Salario Minimo (R$ 1,00) 1.079,00 1.120,00 1.160,00
Massa Salarial Nominal (%) 5,9 6,9 7,1

Fonte: Ministério da Economia

Nas Tabelas 3, 4 e 5 apresentam-se os valores das metas anuais pelo regime orcamentario, das

metas anuais pelo regime de caixa e das projecoes do PIB Nacional e RCL, respectivamente.
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Tabela 3 - Metas Anuais 2021-2023 - Regime Orcamentario

R$ milhares
2021 2022 2023
ESPECIFICAGAO Valor 4 % RCL Valor 4 % RCL Valor %PIB | %RCL
& Corrente ksl Al Corrente il Al Corrente el
@ Constante  ~5/p|B ™|~ a/RCL () Constante o5 [ biRC) x © o c/PIB o/RCL
x100 | x100 x100 100 x100 X100
Receita Total (Exceto 83.010.401 80.125.870 | 1,02 | 130,23 90.033.700 | 83.966.295 | 1,03 | 13029 |  94.921.497 85.531.113 1,02 | 130,73
Intraorgamentaria)
Receitas Primérias (1) 82.346.780 79.485.309 | 1,01 | 129,19 89.345.307 83.324.293 | 103 | 12029 | 94.207.242 84.887.518 1,01 | 129,75
Despesa Total (Exceto
Intraoroamentiria) 100.224.205 96741511 | 123 | 157,24 | 104.642.815 | 97.500.897 | 1,20 | 15143 | 108.409.769 97.685.019 117 | 149,31
Despesas Primarias (I1) 91.847.733 88.656.113 | 1,13 | 144,10 96.368.730 | 89.874.405 | 111 | 139,46 | 100.336.488 90.410.410 1,08 | 138,19
(Filels)“lt"z‘l’fl Ip)rima”o -9.500.953 | -9.170.804 | -012 | -1491 | -7.023423 | 6550112 | -0,08 | -1016 | -6.120246 | 5522802 | )-0,07 -8,44
Resultado Nominal 415571210 | -15.030.125 | 019 | 2443 | -13.213.714 | -12.323.237 | -015 | -1912 | -12.029.565 | -10.839.505 013 | -1657
Divida Publica
Consclidada 109.421.899 | 105.619.594 | 1,34 | 17167 | 107.662.228 | 100.406.830 | 1,24 | 15580 | 104.725.816 94.365.511 113 | 144,23
E;(;’L'J?gacons""dada 101.247.255 97.720.011 | 124 | 158,84 99.201.471 02516247 | 1,14 | 143,56 95.968.932 86.474.928 1,03 | 132,17
Valor das Operagfes 12335412 | 11906768 | 015 | 19,35 | 12589.606 | 11741188 | 014 | 1822 | 12.849.278 | 11578.126 014 | 17,70
Intraorgamentarias
Receita Total (Com 95.345.813 02.032.638 | 1,17 | 149,59 | 102.623.306 95.707.483 | 1,18 | 14851 | 107.770.775 97.109.239 1,16 | 14843
Intraorgamentaria)
Despesa Total (Com 112.550.617 | 108.648.279 | 1,38 | 176,59 | 117.232.421 | 109.332.084 | 1,35 | 169,65 | 121.250.047 | 109.263.144 1,31 | 167,00
Intraor¢amentaria)
Receitas Primarias
advindas de PPP (1V) 4.149 4005 | 0,00 0,01 5.875 5.480 | 0,00 0,01 6.852 6.174 0,00 0,01
Despesas Primarias
gerads por PPP (V) 463.288 447189 | 0,01 073 513.532 478925 | 001 0,74 478.433 431.103 0,01 0,66
Impacto do saldo das
PPB (V) = (V V) -459.139 -443.184 | -0,01 0,72 -507.656 -473.445 | -0,01 0,73 -471.581 -424.929 -0,01 -0,65
FONTE: SIAFI/MG, SEF/STE/SCCGIDCICF
Tabela 4- Metas Anuais 2021 - 2023 — Regime De Caixa
R$ milhares
2021 2022 2023
X % %
ESPECIFICACAO Valor Valor PIB % RCL Valor valor PIB % RCL Valor valor % PIB % RCL
Corrente Constant Corrente Constant Corrente Constant
(@ onstante 2/l | a/RCL x (b) onstante  H/BiE | b/RCL x (© onstante cPIBX | C/RC)x
x 100 100 x 100 100 100 100

Receita Total (Exceto 83.010.401 80.125.870 | 1,02 | 130,23 90.033.700 83.966.295 | 1,03 | 130,29 94.921.497 85.531.113 1,02 | 130,73
Intraorgamentaria)
Receitas Primarias (1) 82.346.780 79485309 | 101 | 129,19 89.345.307 83324203 | 103 | 12929 | 94.207.242 84.887.518 101 | 12975
Despesa Total (Exceto 83.010.401 80.125.870 | 1,02 | 130,23 90.033.700 83.966.295 | 1,03 | 130,29 94.921.497 85.531.113 1,02 | 130,73
Intraorgamentaria)
Despesas Primérias (11) 83.010.401 80.125.870 | 1,02 | 130,23 90.033.700 | 83.966.295 | 1,03 | 13029 |  94.921.497 85.531.113 1,02 | 13073
(F:fls)“lta(‘l’fl r)”ma”" -663.621 -640.561 | -0,01 -1,04 -688.393 -642.002 | -0,01 -1,00 -714.255 -643.595 -0,01 0,98
Resultado Nominal -6.733.878 6.499.882 | -0,08 | -1056 -6.878.685 -6.415.128 | -0,08 -9,95 -6.614.574 -5.960.208 -0,07 9,11
gg‘;‘f;izgzgm 100.421.899 | 105619594 | 134 | 171,67 | 107.662.228 | 100.406.830 | 1,24 | 15580 | 104.725.816 94.365.511 113 | 144,23
E;(‘]’L'J?jacons""dada 101.247.255 97.729.011 | 124 | 15884 99.201.471 92516247 | 114 | 14356 | 95.968.932 86.474.928 1,03 | 13217
Valor das Operagfes 12.335.412 11.906.768 | 0,15 19,35 12.589.606 11.741.188 | 0,14 18,22 12.849.278 11.578.126 0,14 17,70
Intraorgamentarias
Receita Total (Com 95.345.813 92.032.638 | 117 | 14959 | 102.623.306 | 95707.483 | 118 | 14851 | 107.770.775 97.109.239 1,16 | 14843
Intraorgamentaria)
Despesa Total (Com 95.345.813 02.032.638 | 1,17 | 149,59 | 102.623.306 95.707.483 | 1,18 | 14851 | 107.770.775 97.109.239 1,16 | 14843
Intraorcamentaria)
Receitas Primarias
advindas de PPP (1V) 4.149 4005 | 0,00 0,01 5.875 5.480 | 0,00 0,01 6.852 6.174 0,00 0,01
Despesas Primarias
gerads por PPP (V) 463.288 447189 | 0,01 0,73 513,532 478925 | 0,01 0,74 478.433 431.103 0,01 0,66
Impacto do saldo das
PPD (V1) = (W V) -459.139 443184 | -0,01 0,72 -507.656 473445 | -0,01 0,73 -471.581 -424.929 -0,01 -0,65

FONTE: SIAFI/MG, SEF/STE/SCCG/DCICF
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Tabela 5 - Projecdo PIB Nacional e Receita Corrente Liquida — RCL - 2021- 2023

R$ milhares
ESPECIFICACAO VALOR

Projecéo do PIB Nacional para 2021 8.150.422.658
Projecdo da RCL para 2021 63.740.065
Projecdo do PIB Nacional para 2022 8.700.672.289
Projecdo da RCL para 2022 69.102.015
Projecdo do PIB Nacional para 2023 9.287.637.372
Projecdo da RCL para 2023 72.609.223

Fonte: Ministério da Economia/Secretaria de Politica Econémica e IBGE; SEF/STE; SEPLAG/SCPO

Verifica-se que a meta de resultado primario pelo regime orcamentario para 2021 € de -0,12%
do PIB nacional, o que equivale a um déficit de R$ 9,5 bilhdes em valores correntes. Para
alcance desse resultado, a receita primaria devera situar-se em torno de 1,01% do PIB nacional
e a despesa primaria em 1,13% na mesma comparacdo. Nas projecfes para 2022 e 2023, 0s

resultados primarios situar-se-ao em -0,08% e -0,07% do PIB do pais, respectivamente.

Ja a meta de resultado primario pelo regime de caixa para 2021 é de -0,01% do PIB nacional, o
que equivale a um déficit de R$ 664 milhdes em valores correntes. Para alcance desse resultado,
a receita primaria devera situar-se em torno de 1,01% do PIB nacional e a despesa primaria em
1,02% na mesma compara¢ado. Para 2022 e 2023 é indicado que o resultado primario situar-se-

a em -0,01% do PIB do pais para ambos 0s exercicios.

As projecOes iniciais estimadas pelo Governo Federal para os proximos anos, antes da crise do
COVID-19, apontavam melhorias estimaveis nas taxas de crescimento do PIB, quais sejam de
3,3%, 2,4% e 2,5% para 2021, 2022 e 2023, respectivamente. Nesse cenario, a expectativa na
relacdo entre a divida consolidada liquida e o PIB é de reducdo, conforme a trajetéria das
proporcOes indicadas na Tabela 4. A perspectiva € de percentuais estaveis no resultado nominal
nas contas do Estado no triénio, projetado em torno de -0,08% do PIB para 2021 e 2022 e -
0,07% para 2023.

A meta fixada para o Estado em 2021 e as indicadas para o bi€énio subsequente sdo compativeis
com as metas formuladas pela Unido em seu Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentérias para
2021, projetando um resultado primario negativo estavel de -0,01% em relacdo ao PIB para o
triénio 2021-2023. Entretanto, se torna uma realidade a probabilidade negativa de reversdo da

conjuntura econémica, face a instalacdo da pandemia do novo coronavirus em 2020.
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A relacdo entre a divida consolidada liquida e a receita corrente liquida atingiu o montante de
191,50% em 2019, patamar inferior ao estabelecido formalmente para essa analogia. Para 2021
e anos subsequentes trabalha-se com o alvo de manutencdo da divida dentro dos limites

definidos pela Resolugdo n° 40/2001 do Senado Federal.

As metas fiscais do triénio 2021-2023 apontam a disposi¢do do governo estadual de trabalhar

a recuperagao econdmica mineira, mediante firme conducéo da gestéo fiscal.

A previsdo das receitas primérias decorrentes de Parcerias Publico-Privadas (PPPs) celebradas
pelo Estado de Minas Gerais para os exercicios de 2021 a 2023 foi elaborada pelas Unidades
Setoriais integrantes de cada 6rgdo gestor de contrato de concessdo, considerando receitas
alternativas, complementares, acessorias ou de projetos associados, segundo as regras
contratuais e as perspectivas de desempenho de cada concessionaria nos contratos vigentes,

conforme Tabela 6.

Tabela 6 — Projecéo de Receitas a Favor do Estado em PPP - 2021 a

2023
R$ 1,00
PPP 2021 2022 2023
UAI Fase | 121.672,56 - -
UAI Fase Il 7.400,00 - -
ARZM 1.903.345,53 2.033.375,13 2.104.543,26
Rodovia MG 050 2.116.781,16 3.842.085,06 4.747.308,51
Total 4.149.199,24 5.875.460,20 6.851.851,78

Fonte: Dados fornecidos pelas Unidades Setoriais de PPP. Consolidacdo pelo NGG/CECP/SEINFRA.
Nota: compartilhamento de receitas alternativas, complementares, acessérias ou de projetos associados.

A receita prevista na PPP do Aeroporto Regional da Zona da Mata (ARZM) e na PPP da
Rodovia MG 050 decorre de projecdo de compartilhamento de receitas tarifarias, conforme

disposto nos respectivos contratos de concessdo patrocinada.

No caso da PPP do ARZM, foi utilizado como pardmetro o ultimo valor de receita
compartilhada efetivamente pago pela Concessionaria, sendo o mesmo atualizado pelo IPCA
projetado para o0s anos seguintes. O compartilhamento de receitas tarifarias e receitas
comerciais, neste caso, é calculado conforme os itens 2.5 e 3.9 do Anexo V - Politica Tariféria

e Mecanismo de Pagamento, do respectivo Contrato de Concessao.
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No que se refere a PPP da MG-050, foram consideradas as receitas previstas no respectivo
Plano de Negdcios, com base na estimativa de trafego para cada ano de execucdo do contrato,
sendo que a estimativa de cada ano utilizou a respectiva media do ano anterior. Os valores
apresentados foram corrigidos pelo IPCA acumulado, considerando outubro de 2015 como

periodo inicial.

A receita prevista na PPP UAI Fase | e na PPP UAI Fase Il consiste na projecédo de ganho
devido a cessdo onerosa de espaco a terceiros nas respectivas Unidades de Atendimento
Integrado (UAI).

No caso da UAI Fase I, considerou-se receitas provenientes de compartilhamento de ganhos
(25% de repasse) decorrentes de um contrato de 24 meses assinado com a empresa Certcode,
em 2019, sem a aplicacdo de reajuste. Além disso, foi contabilizado um Processo
Administrativo Punitivo sobre a Concessionaria, PAP n°001/2017, no valor total de
R$4.213.487,16, dividido em 36 parcelas, que teve o pagamento iniciado em fevereiro de 2018,
ainda a ser finalizado em janeiro de 2021. Deste modo, os R$121mil de receita previstos para

2021 referem-se ao restante do pagamento dessas parcelas.

Quanto a UAI Fase Il, foram consideradas receitas provenientes do compartilhamento de
ganhos (20% de repasse) decorrentes de um contrato de 36 meses firmado com a empresa WS-
Printer em 2018, que sera reajustado com base no INPC/IBGE ou outro indice de acordo com

a legislagéo vigente, no caso de ser renovado.

Por sua vez, a projecdo de despesas primarias para 0 mesmo periodo advindas de contratos de
PPP, descrita no Gréfico 23, foi realizada pelas Unidades Setoriais de cada 6rgao gestor,
considerando metodologia especifica para cada contrato, conforme o desempenho operacional

méaximo de cada Concessionaria, assim como as regras de reajuste anual dos contratos vigentes:
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Gréfico 23 - Projecdo de Despesas do Estado de Minas Gerais com PPP — 2021 a

2023
RS Milhares
Total das despesas 513.532
478.433
19.721
UAI Fase 3 20.552
21.365
40.027
UAI Fase 2 41.777
43.488
26.478
UAIl Fase 1 27.846
29.204
. 17.196
Rodovia MG 050 S.A. 17.804
18.441
57.928
Residuos Sdlidos - 61.919
65.555
.. 159.740
Complexo Prisional 203.108
210.217
Complexo do Mineirdo 134.459
83.887
. 5.859
Aeroporto Regional da Zona da Mata g.(z)%l

2021 m2022 w2023

Fonte: dados fornecidos pelas unidades finalisticas gestoras de PPP nos seguintes érgdos (SEINFRA, SEMAD, SEPLAG, SEJUSP).
Elaboragdo: NGG/CECP/SEINFRA

Além dos contratos celebrados pelo Estado de Minas Gerais, executados pelo Orcamento Fiscal,
ha também a Parceria Publico-Privada do Sistema Adutor do Rio Manso, firmada e gerenciada
pela Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA, empresa publica ndo dependente,

cujo orcamento proprio é o responsavel pelo pagamento das despesas.

Atualmente, o valor estimado com pagamento de contraprestacdes pecuniarias desse contrato
para os exercicios de 2021 a 2023 é de R$ 151.251.060,00, R$ 145.318.349,00 e R$
150.458.933,00, respectivamente.

Destaca-se também a existéncia de dois projetos de PPP que ndo foram contratados, ainda em
fase de elaboragédo e revisdo, coordenada pelo Grupo Executor de Concessdes e Parcerias
Publico-Privadas, quais sejam: o Projeto PPP Plataforma Tecnoldgica e o Projeto PPP Rota
Lund. Ambos ndo possuem ainda estimativa de contraprestacGes pecuniarias para 0s proximos
anos. Os demais projetos de PPP em elaboracdo foram suspensos temporariamente, conforme
decisdo do Grupo Executor de Concessdes e Parcerias Publico-Privadas, ou estdo em fase inicial
de modelagem, também ainda sem previséo de valores a serem arcados pelo Tesouro Estadual

nos proximos anos.
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METODOLOGIA E MEMORIA DE CALCULO DAS METAS ANUAIS DE
RECEITAS, DESPESAS, RESULTADO PRIMARIO, RESULTADO NOMINAL E
MONTANTE DA DiVIDA PUBLICA

As projecOes das metas anuais para a LDO 2021 e para os anos subsequentes foram
estabelecidas em fungéo das expectativas quanto ao desempenho das atividades econdmicas do
pais, das projecBes para outros indicadores macroecondémicos, além dos desempenhos
esperados para algumas categorias de receitas e de principais categorias de despesas, tendo
como referéncia as metas fiscais estabelecidas nos anos anteriores e 0 cendrio macroecondmico

descrito neste Anexo.
METODOLOGIA E MEMORIA DE CALCULO DAS PROJECOES DAS RECEITAS

As projecdes anuais das Receitas do Estado de Minas Gerais, calculadas a partir das variaveis
mencionadas, sao apresentadas na Tabela 7 para o periodo de 2021 a 2023 observada a nova
estrutura de codificacdo da receita quanto a natureza, conforme Portaria Interministerial
STN/SOF n° 5, de 25 de agosto de 2015:
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Tabela 7- Total das Receitas

R$ milhares
ESPECIFICACAO PREVISAO

2021 | 2022 2023
RECEITAS CORRENTES (1) 82.388.477  89.389.869  94.254.946
Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria 58.171.938  63.589.575  68.042.132
Principal 57.110.901 62.357.387 66.678.014
ICMS 42.159.102  46.156.755  49.157.268
IPVA 5.158.753 5.789.784 6.457.071
ITCD 735.683 787.977 836.173
IRRF 5.667.946 6.007.116 6.372.799
Taxas 3.389.416 3.615.756 3.854.703
Acessorias [Divida Ativa, Multas e Juros]  1.061.037 1.232.188 1.364.118
ICMS 568.189 673.466 750.753
IPVA 401.992 462.020 511.394
ITCD 24.343 26.678 28.189
Taxas 66.513 70.024 73.781
Receita de Contribuicdo 4.098.555 4.172.739 4.248.265
Receita Patrimonial 1.208.663 1.806.121 1.845.861
Transferéncias Correntes 16.301.036  17.111.713  17.303.954
FPE 3.957.595 4.194.417 4.449.752
Outras Transferéncias Correntes 12.343.441  12.917.296  12.854.201
Demais Receitas Correntes 927.212 968.700 1.011.542
RECEITAS DE CAPITAL (l1) 621.925 643.831 666.551
Operacdes de Crédito 265.399 274.688 284.302
Amortizacdes de Empréstimos 55.590 57.481 59.442
Alienacéo de Ativos 19.628 20.509 21.464
Outras Receitas de Capital 281.307 291.153 301.343
RECEITAS INTRAOR(;AMENTARIAS (D) 12.335.412  12.589.606  12.849.278
TOTAL 95.345.814 102.623.306 107.770.775

Fonte: SEF/STE e SEPLAG/SCPO
Nota: Os valores de receitas séo apresentados pelos dados liquidos, ou seja, ja consideradas as respectivas
deducdes.
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METODOLOGIA E MEMORIA DE CALCULO DAS PRINCIPAIS FONTES DE
RECEITAS

As descri¢des seguintes apresentam a metodologia e o calculo das principais fontes de receitas

do Estado de Minas Gerais destacadas na Tabela 7 e que comp6em a LDO 2021.
RECEITAS CORRENTES

As Receitas Correntes do Estado, compostas tanto por recursos de arrecadagdo propria quanto
pelos recebidos por meio de transferéncias, tém como base de projecdo as varidveis
macroecondémicas citadas, sobretudo os comportamentos esperados para o PIB e para a inflacdo

nos periodos vindouros, conforme detalhado a seguir:
RECEITA DE IMPOSTOS E TAXAS

Estas receitas constituem a principal fonte de recursos do Estado, sendo composta pela
arrecadacgao dos impostos ICMS, IRRF, IPVA e ITCD, pelas taxas de competéncia estadual,

bem como pelas multas e divida ativa relativas a esses tributos.

As Tabelas 8 e 9 discriminam as metas fiscais de arrecadacdo das parcelas do principal e das
acessoOrias dos impostos e taxas estabelecidas pelo Estado nas LDO de 2018 a 2020, e as

projetadas para o periodo de 2021 a 2023, com suas variagdes nominais anuais.

Tabela 8 - Receita de Impostos e Taxas - R$ milhdes correntes - 2018 — 2023

R$ milhdes

Metas Anuais | Principal - Bruto | Variagdo Nominal % | Principal - Dedugdes | Principal - Liquido
2018 59.600 - 7.723 51.877
2019 63.543 6,62 8.021 55.522
2020 68.625 8,00 8.629 59.996
2021 65.207 -4,98 8.096 57.111
2022 71.233 9,24 8.875 62.357
2023 76.162 6,92 9.484 66.678

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados
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Tabela 9 - Receita de Impostos e Taxas — Acessorias — 2018-2023

R$ milhdes

Metas Acessorias - Variagao Nominal Acessorias - Acessorias -
Anuais Bruto % Dedugcdes Liguido

2018 1.715 - 422 1.293

2019 1.309 -23,67 257 1.052

2020 1.216 -7,13 173 1.042

2021 1.235 1,56 174 1.061

2022 1.437 16,36 204 1.232

2023 1.591 10,72 227 1.364

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados

O ICMS ¢ a principal fonte da receita tributaria. No fechamento do ano de 2019 esse imposto
teve participacdo de 75,2% na arrecadacdo de Impostos, Taxas e Contribuicdes de Melhoria,
considerando-se as deducdes correntes. O IPVA apresenta-se como a segunda maior fonte
geradora desses recursos, sendo responsavel por 9,1% da arrecadacdo, ao se considerar o Ultimo
exercicio. Os valores das receitas tributarias de 2021 a 2023 foram obtidos por meio do

somatorio das projecdes das diversas fontes que a compdem.
ARRECADACAO DO ICMS

A arrecadacdo do ICMS apresenta forte inter-relacdo com o desempenho das atividades
econdmicas, especialmente aquelas direcionadas para a comercializa¢do interna, uma vez que
as destinadas as exportacdes sdo imunes ou isentas, causando apenas efeitos indiretos sobre as
operacdes internas, através de seus impactos sobre o consumo interno, via renda. Assim, a
arrecadacdo do ICMS depende das atividades de fiscalizacdo e controle da arrecadacédo por
parte dos estados e, sobretudo, do dinamismo das atividades produtivas do pais. Os dados da
série de ICMS foram tomados em valores correntes e para as projecdes foi utilizada uma série

de modelos econométricos.

Metodologia para a Previsdo de Arrecadacao de ICMS em Minas Gerais — 2021 a 2023

Até o exercicio 2011, a plataforma analitica disponivel possibilitava somente modelagens
estatisticas envolvendo a construcéo de modelos de modo manual e individual. A partir de 2012,
com a implantacdo de nova plataforma tecnologica, foi possivel a construcdo dos modelos de

previsdo, que permitiram a exploragéo das seguintes funcionalidades:
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e Construcdo de diversos de modelos automaticamente para detec¢do da equacao que
minimizasse o Erro Percentual Médio Absoluto (MAPE), utilizando a modelagem de
Alisamento Exponencial como o algoritmo de Holt-Winters, aditivo e multiplicativo e
a de ARIMA com suas varia¢fes sazonais e multivariadas;

e Teste automatico de defasagens em todas as variaveis independentes, em busca do
melhor modelo;

e Saneamento direto de sazonalidades na preparagdo dos dados, 0 que aumentou a
qualidade dos dados das series historicas para a modelagem;

e Automacao da carga e preparacdo dos dados para modelagem das séries temporais e
também para atualizacdo mensal das previsoes;

e Inclusédo de 84 indicadores econémico-fiscais como possiveis variaveis independentes
para aprimoramento dos modelos de previséo;

e Automacao do processo de analise dos resultados da modelagem.

Para a validacdo da projecdo de ICMS, foram explorados diversos modelos estatisticos, com
destaque para modelos ARIMA e Alisamento Exponencial e Algoritmo de Holt Winters, cujas

metodologias estdo descritas no anexo técnico.

Em 2019 o PIB apresentou crescimento de 1,1% em relagdo ao ano anterior, terceiro resultado
positivo, apds as altas de 1,3% de 2017 e de 2018, que interromperam as quedas de 2015 e
2016. Apesar dessa expansdo do nivel de atividade econémica e seus efeitos na arrecadacdo
tributaria, ndo foi suficiente para reverter a grave crise fiscal, uma vez que os trés anos de

crescimento ainda ndo anularam as quedas de 2015 e 2016.

A expectativa do mercado apresentada no Boletim Focus/Bacen do dia 09 de abril de 2020
aponta decréscimo do PIB de 1,96% para 2020, acréscimo de 2,70% para 2021 e de 2,50% para
0s anos de 2022 e 2023. A expectativa pode ser de viés ainda mais negativo, na medida em que
0s impactos danosos do coronavirus, ainda iniciais, na economia brasileira e mineira, forem se

consolidando.

O comité de Politica Monetaria (Copom) definiu a taxa de juros basica da economia em 3,75%
em sua segunda reunido em 2020. Essa defini¢éo corresponde a tendéncia de queda observada

no ultimo ano.
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O cenario externo apresenta-se extremamente desafiador. A pandemia causada pelo novo
coronavirus esta provocando uma desaceleragdo significativa do crescimento global, queda nos
precos das commodities e aumento da volatilidade nos precos de ativos financeiros. Nesse
contexto, apesar da provisao adicional de estimulo monetario pelas principais economias, 0

ambiente para as economias emergentes tornou-se arduo.

Para modelagem foram consideradas séries de dados para o periodo janeiro/09-fevereiro/20, a
fim de se verificar variacdes na tendéncia historica da arrecadacdo. Os dados da série de ICMS
foram tomados mensalmente em valores correntes e oferecidos na modelagem diversos
indicadores econémicos, visando a identificacdo da melhor aderéncia explicativa. Foi
procedido o saneamento direto de aleatoriedades na evolugédo de séries especificas, a fim de se

fortalecer a percepc¢do da tendéncia historica da série geral.

Os percentuais de crescimento do ICMS projetados para os exercicios entre 2020 e 2023, foram,
respectivamente, de -10,31%, 9,16%, 9,48%, 6,50%. Na receita de ICMS de 2018 e 2019 estédo
incluidos os valores referentes ao Regularize e as alteracfes de calendério fiscal, bem como

ajustes referentes a arrecadacédo da Vale.

As Tabelas 10 e 11 apresentam os valores das metas fiscais das LDO de 2018 a 2020 e os

projetados para o periodo de 2021 a 2023.

Tabela 10 - Receita de ICMS — Principal - 2018 — 2023

R$ milhdes

Metas Anuais | Principal - Bruto | Varia¢do Nominal % | Principal - Deducdes | Principal - Liquido
2018 46.255 - 7.050 39.205
2019 49.187 6,34 7.320 41.866
2020 53.101 7,96 7.872 45.229
2021 49.498 -6,79 7.339 42.159
2022 54.192 9,48 8.035 46.157
2023 57.715 6,50 8.558 49.157

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados
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Tabela 11 - Receita de ICMS — Acessorias - 2018 — 2023

R$ milhdes

Metas Acessorias - Variagdo Nominal Acessorias - Acessorias -
Anuais Bruto % Deducdes Liquido

2018 1.031 - 356 675

2019 783 -24,01 207 577

2020 697 -11,06 125 572

2021 692 -0,72 123 569

2022 820 18,50 146 674

2023 914 11,46 163 751

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados

ARRECADACAO DO IPVA

As projecOes para 0s exercicios de 2021 a 2023 e os dados das metas fiscais das LDO de 2018

a 2020 estdo indicados nas Tabelas 12 e 13.

A projecdo do IPVA foi realizada por meio de um modelo ARIMA e alisamento exponencial,
cuja metodologia estd descrita no anexo técnico. Foram usados dados correntes da série de
IPVA em bases mensais, com tratamento de sazonalidades, consolidados em bases anuais.

Tabela 12 - Receita de IPVA - Principal - 2018 — 2023

R$ milhdes

Metas Anuais | Principal - Bruto | Varia¢do Nominal % | Principal - Deducdes | Principal - Liquido
2018 4.982 - 498 4.484
2019 5.389 8,17 539 4.850
2020 6.005 11,43 600 5.404
2021 5.732 -4,55% 573 5.159
2022 6.433 12,23% 643 5.790
2023 7.175 11,53% 717 6.458

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados
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Tabela 13 - Receita de IPVA — Acessdrias - 2018 - 2023

R$ milhdes

Metas Acessorias - Varia¢do Nominal Acessorias - Acessorias -
Anuais Bruto % Deducdes Liquido

2018 569 - 57 512

2019 419 -26,40 42 377

2020 426 1,64 43 383

2021 447 4,93 45 402

2022 513 14,77 51 462

2023 568 10,72 57 511

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados

IMPOSTO DE RENDA RETIDO NA FONTE

A receita proveniente deste imposto decorre principalmente das retenc@es na fonte da folha do
funcionalismo estadual e de servicos prestados a administracdo publica, que se incorporam a
receita tributaria estadual. A Constituicdo Federal assegura aos estados e municipios, sem
qualquer restricdo, a receita do Imposto sobre a Renda (IR) que retiverem na fonte em funcéo

de pagamentos feitos a seus empregados, terceiros e empresas.

A previsdo da receita do Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF para 0 ano de 2020 foi
realizada tendo como base a receita efetivada de 2019 e a sua participacdo relativa na folha de
pagamento. Para os anos de 2021 — 2023 os valores foram projetados utilizando os indicadores
econdmicos da PLDO do Governo Federal, listados na Tabela 14.

Tabela 14 - Indicadores Econdmicos utilizados para a projecdo do IRRF

Especificacdo 2021 2022 2023

PIB Nacional (variacdo % anual) 3,30 2,40 2,50

IPCA (variacgdo % anual) 3,60 350 3,50
Fonte: SPE/FAZENDA/ME

O montante estabelecido pelo Estado nas metas fiscais das LDO de 2018 a 2020 e os valores

projetados para o periodo de 2021-2023 estdo discriminados na Tabela 15.
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Tabela 15 - Receita de IRRF - 2018 — 2023

R$ milhoes

Metas Anuais | Valor | Variacdo Nominal %
2018 4.485 -
2019 4.920 9,70
2020 5.264 7,00
2021 5.668 7,67
2022 6.007 5,98
2023 6.373 6,09

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados

DEMAIS RECEITAS DE IMPOSTOS E TAXAS

Quanto aos demais tributos, taxas, multas, juros e divida ativa e outras receitas, foram
projetados tendo por base os valores historicos observados em exercicios recentes (2009 a
fevereiro de 2020) e foram utilizados modelos ARIMA e de Alisamento Exponencial.

As Tabelas 16 e 17 mostram os valores constantes nas respectivas LDO de 2018 a 2020 e os
valores projetados para o periodo de 2021-2023.

Tabela 16 - Demais Receitas de Impostos e Taxas — Principal — 2018-2023

R$ Milhoes
Metas Anuais | Principal - Bruto | Variagdo Nominal % | Principal - Dedugdes | Principal - Liquido
2018 3.879 - 175 3.704
2019 4.047 4,34 162 3.885
2020 4.255 5,13 157 4.098
2021 4.309 1,27 184 4.125
2022 4.601 6,78 197 4.404
2023 4.899 6,48 209 4.690

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados

Tabela 17 - Demais Receitas de Impostos e Taxas - Acessorias - 2018-2023

R$ milhdes

Metas Acessorias - Variagdo Nominal Acessorias - Acessorias -
Anuais Bruto % Deducbes Liquido

2018 114 - 9 105

2019 106 -6,88 9 98

2020 93 -12,65 6 87

2021 96 3,23 6 90

2022 104 8,33 7 97

2023 109 4,81 7 102

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2021
ANEXO | - METAS FISCAIS

O ITCD correspondeu a 1,3% do montante das receitas Impostos, Taxas e Contribuicdes de
Melhoria realizadas em 2019, considerando-se as deducdes correntes. As projecOes de ITCD
foram feitas com base no modelo ARIMA e alisamento exponencial. Foram usados dados
correntes da série de ITCD em bases mensais, com tratamento de sazonalidades, consolidados

em bases anuais.
RECEITAS DE CONTRIBUIQOES SOCIAIS

As receitas de contribuigdes sociais s&o uma importante fonte de financiamento de atividades
estatais especificas, nomeadamente do regime previdenciario de que trata o art. 40 da
Constituicdo Federal. Além da contribuicdo previdenciaria, o Estado arrecada contribuigdes
sociais para o financiamento de assisténcia a saude de servidores publicos. Via de regra, as
contribuicdes tém destinacdo especifica, sendo uma receita vinculada ao objetivo a que foi

criada.

As projecdes das contribuicdes previdenciarias para os anos de 2021 a 2023 tiveram como
referéncia tanto os gastos com pessoal previstos para 0 mesmo periodo, como a analise da série
historica da respectiva execugdo de receita. Além disso, foram calculadas as receitas de
contribuicdes destinadas a assisténcia a saude, arrecadadas, no ambito estadual, pelo Instituto
de Previdéncia dos Servidores do Estado de Minas Gerais - IPSEMG. Ademais, com o0 advento
da Emenda Constitucional n° 103, de 12 de novembro de 2019 que alterou o inciso XXI, do art.
22 da Constituicdo de 1988, incluindo a expressdo “inatividade e pensdes” dos militares
estaduais, acarretou na suspensdo de eficacia da maior parte das normas estaduais
regulamentadoras da inatividade e pensdo militares. Diante desse cenario normativo, até que se
assente entendimento quanto aos eventuais conflitos intertemporais de vigéncia das normas
estaduais, especialmente aquelas respectivas ao tema das contribuicdes dos militares para a

salude, decidiu-se, a luz do principio da prudéncia, retira-las das estimativas de receita.

Os valores das contribui¢cdes nas LDO de 2018 a 2020 e os projetados para 2021 a 2023 estdo
dispostos nas Tabelas 18 e 19.
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Tabela 18 - Receitas de Contribuicdes - Principal - R$ milhdes correntes - 2018-2023

Metas Anuais Principal - Bruto Var|a(;a?o/lo\l ominal PSQ;&EZIO' PE%CJ?(?CI, )
2018 7.915 - 0 7.915
2019 8.178 3,3 0 8.178
2020 8.173 -0,1 0 8.173
2021 7.241 -11,4 0 7.241
2022 7.372 1,8 0 7.372
2023 7.505 1,8 0 7.505

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados
Nota: Foram considerados os valores referentes as operagOes intraorcamentarias.

Tabela 19 - Receitas de Contribuicdes - Acessorias - R$ milhdes correntes - 2018-2023

Metas Anuais Acessorias - Variacdo Nominal Acessériaj\s - Ace§56ria5 -
Bruto -% Deducéo Liquido
2018 44 R 0 44
2019 46 3,7 0 46
2020 55 19,6 0 55
2021 59 8,4 0 59
2022 64 7.7 0 64
2023 69 7.2 0 69

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados
Nota: Foram considerados os valores referentes as operagdes intraorgamentarias.

Em relacéo a receita principal, é possivel observar uma queda em relacdo as metas constantes
de anos anteriores. Isto se deve especialmente a dois fatores. O primeiro deles é a limitacdo do
crescimento dos gastos com pessoal ativo, em virtude das restricdes impostas pelo cenério de
crise fiscal, com impacto direto sobre a arrecadacdo das receitas de contribui¢des, visto que as
aliquotas de contribuicdo patronal incidem majoritariamente sobre o pessoal ativo. Soma-se a
isso o fato de a contribuicdo do servidor ativo ser, proporcionalmente, maior do que a dos
servidores inativos e pensionistas. O segundo fator, por seu turno, também tem sua origem na
ja citada Emenda Constitucional n° 103, de 12 de novembro de 2019, uma vez que derrogou a
norma estadual que impunha a contribuigdo patronal sobre a folha dos militares. Este fato, por
si, € responsavel por uma queda estimada, no somatério dos anos de 2021 a 2023, de
aproximadamente R$ 1,3 bilho. Por fim, as receitas de contribuicdo acessorias representam
essencialmente a receita de renegociacao de obrigagdes previdenciérias devidas pelo Estado ao

Instituto de Previdéncia dos Servidores Militares do Estado de Minas Gerais - IPSM.
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RECEITA PATRIMONIAL

A Receita Patrimonial € o ingresso proveniente da fruicdo do patriménio, seja decorrente de
bens imobiliarios ou mobiliarios. Suas principais fontes de arrecada¢do Sdo 0S recursos
recebidos na forma de dividendos procedentes da distribuicdo de resultados feitos pelas
empresas de que o Estado € acionista e de recursos originados da aplicacdo de disponibilidades

de caixa.

Com base no fluxo da arrecadacéo recente e em previsdes sobre o desempenho futuro, estima-

se a arrecadacdo nos montantes descritos nas Tabelas 20 e 21, para o periodo de 2021 a 2023.

Tabela 20 - Receita Patrimonial - 2018 — 2023

R$ milhdes
Metas Anuais Principal Variacdo Nominal %

2018 5.141 -

2019 5.753 11,90

2020 1.236 -78,52

2021 1.207 2,35

2022 1.804 49,46%

2023 1.844 2,22%

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados
Nota: Foram Considerados os valores referentes as operagdes intraorgamentarias.

Tabela 21 - Receita Patrimonial - 2018 — 2023

R$ milhdes

Metas Anuais | Acessorias - Bruto | Variacdo Nominal %

2018 12 -

2019 7 -43,20

2020 6 -8,73

2021 7 16,67

2022 7 5,41

2023 7 5,50

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados
Nota: Foram Considerados os valores referentes as operagdes intraorgamentarias.

RECEITAS DE TRANSFERENCIAS

S4&o recursos recebidos de outras pessoas de direito publico ou privado, independentemente de
contraprestagdo direta de bens e servicos. As receitas de transferéncias séo distribuidas em trés

grupos: Transferéncias da Unido, Transferéncias Multigovernamentais e Outras Transferéncias.
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Com base no historico recente das diversas fontes que compdem as transferéncias, nas
determinagfes constitucionais e nas previsdes em relacdo aos valores a serem transferidos, a

Tabela 22 discrimina os valores para o periodo 2018-2023.

Importante destacar que as projecGes das receitas de transferéncias para o periodo 2021-2023
foram realizadas sem considerar os impactos que a crise gerada pela pandemia do novo
coronavirus ird acarretar para a arrecadacdo do Governo Federal, pois 0 mesmo utilizou no
Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias para 2021 um crescimento do PIB de 3,30% em

relacdo a 2019 enquanto o Boletim Focus de 30/04/2020 projeta queda de 3,76 no PIB.

Tabela 22 - Receita de Transferéncias Correntes - 2018 — 2023

R$ milhdes

Metas Anuais | Principal - Bruto | Variagdo Nominal % | Principal - Dedugdes | Principal - Liquido
2018 15.639 - 970 14.669
2019 17.820 13,95 985 16.835
2020 18.569 4,20 1.053 17.516
2021 20.015 7,79 1.124 18.891
2022 20.961 4,73 1.192 19.769
2023 21.296 1,60 1.264 20.032

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados

RECEITAS DE TRANSFERENCIAS DA UNIAO

Nesse conjunto sdo incluidas as transferéncias de recursos da Unido para o Estado, estabelecidas
em funcéo de determinagdes constitucionais e legais. A maioria delas tem como base geradora
o compartilhamento da arrecadacédo de determinados tributos de competéncia da Unido, cada

um deles com mecanismos proprios de apuracdo dos valores transferidos.

A Tabela 23 mostra os valores das transferéncias ao Estado de Minas Gerais nas LDO de 2018

a 2020 e os valores projetados para o periodo de 2021-2023:
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Tabela 23 - Receita de Transferéncias da Unido - 2018 — 2023

R$ milhdes

Metas Anuais | Principal - Bruto | Variacdo Nominal % | Principal - Dedugdes | Principal - Liquido
2018 7.817 - 970 6.847
2019 7.675 -1,81 985 6.690
2020 7.805 1,69 1.053 6.752
2021 8.389 7,48 1.125 7.264
2022 8.844 5,42 1.192 7.652
2023 9.337 5,57 1.264 8.073

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados

No conjunto das transferéncias constitucionais, quatro delas destacam-se pela importancia
relativa: o FPE (Fundo de Participagdo dos Estados), o IPl (Imposto sobre a Producéo
Industrial), a compensacao pelas exportacdes (Lei Kandir) e as transferéncias do SUS (Sistema

Unico de Satde).

O FPE tem como origem parte da arrecadacgéo federal do Imposto de Renda e do Imposto sobre
Produtos Industrializados. Do total liquido arrecadado pelo Governo Federal com estes
impostos, 21,5% formam o FPE. Este, por sua vez, é repartido aos Estados por meio de indices
estabelecidos em lei, sendo que a participacdo de Minas Gerais para 2020 é de 4,957706% e
para 2021, de 5,136117% do total'’.

Os montantes do FPE estabelecidos pelo Estado nas LDO de 2018 a 2020 e os valores

projetados para o periodo de 2021-2023, estdo apresentados na Tabela 24.

Tabela 24 - Receita do FPE — 2018-2023

R$ milhdes

Metas Anuais | Principal - Bruto | Variagdo Nominal % | Principal - Dedugdes | Principal - Liquido
2018 4.152 - 830 3.321
2019 4.176 0,59 835 3.341
2020 4.507 7,93 901 3.606
2021 4.947 9,76 989 3.958
2022 5.243 5,98 1.049 4.194
2023 5.562 6,08 1.112 4.450

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados

1 conforme Decisdes Normativas do Tribunal de Contas da Uni&o N° 175, de 20 de margo de 2019 e N° 184, de 25 de
margo de 2020.
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A transferéncia pela Unido de parte da arrecadacdo do IPI - Cota-Parte do Imposto Sobre
Produtos Industrializados para Estados, Distrito Federal e Municipios foi determinada pela
Constituicdo de 1988 (art. 159, inciso Il e 8§ 2° e 3°), que fixou um repasse de 10% da
arrecadacao do imposto, proporcionalmente ao valor das respectivas exportacdes de produtos

industrializados.

Os montantes do IPI estabelecidos pelo Estado nas LDO de 2018 a 2020 e os valores projetados
para o periodo de 2021-2023, estdo apresentados na Tabela 25.

Tabela 25 - Receita do IPI - 2018 - 2023

R$ milhdes

Metas Anuais | Principal - Bruto | Varia¢do Nominal % | Principal - Dedugdes | Principal - Liquido
2018 677 - 102 575
2019 750 10,78 113 637
2020 747 -0,40 112 635
2021 620 -17,00 93 527
2022 657 5,97 99 558
2023 697 6,09 105 592

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021 - 2023 - Valores projetados

A metodologia utilizada nas projecdes do FPE e IPI foram as seguintes — para o ano de 2020
utilizou-se a previsdo da Lei Orcamentaria Anual, considerando a receita efetivada até marco
de 2020 e a alteracdo de previsdo disponibilizada pela Secretaria do Tesouro Nacional — STN.
Ja para os anos de 2021-2023 foram aplicados os indices referentes ao PIB Nacional e ao IPCA,
conforme Tabela 26.

As transferéncias do Sistema Unico de Satde (SUS) compdem a segunda mais importante fonte

das transferéncias da Unido ao Estado.

Tabela 26 - Receita do SUS - 2018 — 2023

R$ Milhdes

Metas Anuais | R$ milhdes | Variacdo Nominal %

2018 1.044 -

2019 931 -10,85

2020 712 -23,55

2021 801 12,50

2022 829 3,50

2023 858 3,50

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados
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Podemos destacar também a receita de recursos transferidos ao Estado pela Unido referente a
compensacdo pelas isencOes das exportagdes - Transferéncia Financeira do ICMS —
Desoneracdo — L.C. N° 87/96 conhecida como Lei Kandir.

Para 0 ano de 2020 foi realizada estimativa com base na LOA de 2019. Os valores previstos
para 2021 a 2023 foram estimados com aplicacdo dos indices de variacdo do PIB Nacional e
IPCA. Os montantes projetados para 2021 a 2023, e os estimados pelo Estado nas LDO de 2018
a 2020, estdo listados na Tabela 27.

Tabela 27 - Receita de Compensacdes das Exportacgoes - 2018 — 2023

R$ milhdes

Metas Anuais | Principal - Bruto | Varia¢do Nominal % | Principal - Dedugdes | Principal - Liquido
2018 189 - 38 151
2019 185 -1,97 37 148
2020 197 6,51 39 158
2021 211 7,11 42 169
2022 224 6,16 45 179
2023 237 5,80 47 190

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados

As outras fontes de receitas de transferéncias constitucionais sao os recursos da QESE - Quota
Estadual do Salério Educacdo, as Compensacdes Financeiras sobre os Recursos Hidricos,
Minerais e Producédo de Petrdleo e as Portarias Federais assinadas pelos Ministérios e demais

entidades federais.

As estimativas para 2021 a 2023 sdo baseadas nas projecdes feitas pelo governo federal através
da STN e nas taxas de variacdes previstas para a inflacdo e para o PIB. Tais valores estdo

discriminados na Tabela 28.

Tabela 28 — Outras Receitas de Transferéncias da Uniao - 2018 - 2023

R$ milhdes

Metas Anuais | Principal - Bruto | Variacdo Nominal % | Principal - Dedugdes | Principal - Liquido
2018 1.755 - 0 1.755
2019 1.633 -6,95 0 1.633
2020 1.642 0,55 0 1.642
2021 1.810 10,23 0 1.810
2022 1891 4,48 0 1891
2023 1983 4,87 0 1983

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados
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RECEITAS DE TRANSFERENCIAS MULTIGOVERNAMENTAIS

As receitas de transferéncias multigovernamentais em Minas Gerais resumem-se a participacdo
do Estado no rateio dos recursos do Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacao
Basica e de Valorizacdo dos Profissionais da Educacdo (Fundeb), cujo principal objetivo é
promover a redistribuicdo dos recursos vinculados a educacdo, feita de acordo com o nimero
de alunos da educacgdo basica em cada ente da federacdo, com base em dados do censo escolar

do ano anterior.

As Transferéncias de Recursos do Fundeb para Minas Gerais foram calculadas aplicando-se
Coeficiente de Distribuigéo (divulgado no site www.fnde.gov.br) sobre o percentual de 20%
das receitas que compdem sua base de célculo: FPE — FPM — ICMS — IPI — LC 87/96 - Lei
Kandir — ITCD — IPVA - ITR). O Coeficiente de Distribuicdo utilizado foi 0,504231104223

determinado pela Portaria Interministerial n® 4 de 27/12/2019.

De acordo com emenda constitucional n® 53/2006, o Fundeb tem vigéncia até o final de 2020.
No entanto, devido a possibilidade de manutencdo e/ou cria¢do de um novo fundo com a mesma
destinacdo, foi mantida previsdo de arrecadagéo de receita com esse fato gerador para os demais

anos.

O demonstrativo dos valores previstos para recebimento de transferéncias do Fundeb nas LDO
de 2018 a 2020, e os projetados para 2021 a 2023, estdo dispostos na Tabela 29.

Tabela 29 - Transferéncias do Fundeb - Principal - 2018-2023

R$ milhdes

Metas Anuais | Principal - Bruto | Variagdo Nominal -% | Principal - Dedug¢do | Principal - Liquido
2018 7.704 - 0 7.704
2019 7.900 2,6 0 7.900
2020 8.338 55 0 8.338
2021 8.932 7,12 0 8.932
2022 9.351 4,69 0 9.351
2023 9.118 -2,49 0 9.118

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados
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OUTRAS TRANSFERENCIAS CORRENTES

Os recursos de outras transferéncias correntes referem-se a receitas de transferéncias a receber
de instituicbes privadas, de pessoas e convénios assinados entre as Secretarias e demais
entidades do EMG com os demais Estados, Municipios e com a Unido e suas entidades e

também com instituicdes privadas nacionais e internacionais.
OUTRAS RECEITAS CORRENTES

As Outras Receitas Correntes sdo compostas por Multas e Juros previstos em legislacdes
especificas, exceto as decorrentes de impostos e taxas, compdem também as Outras Receitas

Correntes as restituicdes, indenizacdes dentre outras.

RECEITAS DE CAPITAL

Receitas de capital dizem respeito as receitas que, diferentemente das Receitas Correntes,
derivam da alteracdo do patrimonio duradouro do Estado. Integram essa categoria, portanto, as
receitas provenientes da realizacdo de recursos financeiros oriundos de constituicao de dividas;
da conversdo, em espécie, de bens e direitos; dos recursos recebidos de outras pessoas de direito
publico ou privado, destinadas a atender despesas classificaveis em despesas de capital. As
receitas de capital também aumentam as disponibilidades financeiras do Estado e sdo
instrumentos de financiamento de programas e a¢fes or¢camentarios. As Operacdes de Crédito,
as AlienacOes de Bens, as Amortizagdes Financeiras dos Fundos Estaduais de natureza rotativa

e as Transferéncias de Capital compdem as Receitas de Capital.

Os valores das Receitas de Capital estimadas pelo Estado nas LDO de 2018 a 2020 e os

previstos para o triénio 2021 a 2023 estdo apresentados na Tabela 30.

Tabela 30 - Receitas de Capital - Principal - 2018 — 2023

R$ milhdes

Metas Anuais | Principal - Bruto | Variagdo Nominal % | Principal - Dedugdes | Principal - Liquido
2018 490 - 0 490
2019 2.933 498,57 0 2.933
2020 443 -84,89 0 443
2021 622 40,41 0 622
2022 644 3,54 0 644
2023 667 3,57 0 667

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 — Valores projetados
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OPERACOES DE CREDITO

As operacgdes de crédito dos Entes publicos dividem-se em operacfes que integram a divida
flutuante e operacdes que compdem a divida fundada ou consolidada. Podem ainda ser divididas
em operacdes de credito internas - quando constituidas com credores nacionais -, ou operacoes
de crédito externas - quando contratadas com agéncias de paises estrangeiros, organismos
internacionais ou instituicdes financeiras estrangeiras. O cronograma de desembolso anual esta

evidenciado na Tabela 31.

Tabela 31 - Operacdes de Creédito - Principal - 2018 - 2023

R$ Milhdes

Metas Anuais | Principal - Bruto | Variagdo Nominal % | Principal - Deduces | Principal - Liquido
2018 227 - 0 227
2019 2.633 1059,91 0 2.633
2020 157 -94,05 0 157
2021 265 68,79 0 265
2022 275 3,77 0 275
2023 284 3,27 0 284

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados

ALIENACOES DE BENS E AMORTIZACOES DE EMPRESTIMOS

As AlienacOes de Bens sdo o0s ingressos financeiros oriundos da receita de alienacdo de bens
moveis ou imoveis de propriedade da administragdo publica. Adicionalmente, nos termos do
art. 44 da Lei de Responsabilidade Fiscal — LRF, é vedada a aplicacdo da receita de capital
decorrente da alienacdo de bens e direitos que integrem o patrimdnio publico para financiar
despesas correntes, salvo as destinadas por lei aos regimes previdenciarios geral e proprio dos
servidores publicos.

As Amortizacdes de Empréstimos, por sua vez, sdo ingressos financeiros provenientes da
amortizacdo de financiamentos ou empréstimos concedidos pelo ente pablico, ou seja, € 0
retorno de recursos anteriormente emprestados pelo poder publico. Tais receitas ndo incluem
0s juros recebidos associados a esses empréstimos, 0s quais devem ser classificados como

“Receitas Correntes / de Servigos / Servicos Financeiros”
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Tabela 32 - Alienacdo de Bens e Amortizacdo de Empréstimos - Principal - 2018 - 2023

R$ Milhoes

Metas Principal - Variagdo Nominal Principal - Principal -
Anuais Bruto % Deducdes Liquido

2018 137 - 0 137

2019 96 -29,93 0 96

2020 116 20,71 0 116

2021 75 -35,34 0 75

2022 78 4,00 0 78

2023 81 3,85 0 81

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados

As previsdes das Alienacdes de Bens e das Amortizacdes de Empréstimos sdo marcadas pela
dificil percepcdo de linearidade. Isso posto destaca-se que as atuais projecdes tomaram por
referéncia a série historica da execucao da receita. A despeito de, a cada ano, o estoque de ativos
ser menor e de maior dificuldade de recuperacdo, é possivel perceber crescimento marginal,
porém pequeno, proximo as expectativas de inflacdo tomadas como parametro. Isso aponta, na
verdade, para uma projecao de cendario sem grandes alteragdes quanto ao comportamento, em

termos reais, das alienacdes de bens e amortizages de empréstimos.
MODELOS ESTATISTICOS DE PREVISAO

A plataforma analitica atual possibilita a construcdo de modelos de previsdo que permitem a

exploracdo das seguintes funcionalidades:

1. Construcdo de diversos de modelos automaticamente para detec¢do da equacdo que
minimizasse o Erro Percentual Médio Absoluto (MAPE), utilizando a modelagem de
Alisamento Exponencial como o algoritmo de Holt-Winters, aditivo e multiplicativo e
a de ARIMA com suas variagcdes sazonais e multivariadas;

2. Teste automatico de defasagens em todas as variaveis independentes, em busca do
melhor modelo;

3. Saneamento direto de sazonalidades na preparacdo dos dados, 0 que aumentou a
qualidade dos dados das séries histdricas para a modelagem;

4. Automacdo da carga e preparacdo dos dados para modelagem das séries temporais e
também para atualizacdo mensal das previsoes;

5. Inclusdo de 84 indicadores econdmico-fiscais como possiveis variaveis independentes

para aprimoramento dos modelos de previséo, via estudos de correlagéo e regressao;
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6. Automacao do processo de analise dos resultados da modelagem.

Para a validagdo da projecdo de ICMS, foram explorados diversos modelos estatisticos, com
destague para modelos ARIMA e Alisamento Exponencial, Holt Winters Aditivo e
Multiplicativo, cujas metodologias estdo descritas no anexo técnico. Na analise final, optou-se
por modelagem ARIMAX com transformacdo das variaveis sem diferenciacdo, que ofereceu
menor MAPE e variaveis independentes significativas.

1) CORRELACAO AMOSTRAL — ESCOLHA INDICADORES DA PREVISAO

Serve para estudar o comportamento conjunto de duas varidveis quantitativas distintas, isto &,
saber se as alteracBes sofridas por uma das variaveis sdo acompanhadas por alteracdes nas
outras. Ou, em outras palavras, mede o grau de associacdo entre duas varidveis aleatorias X e
Y. A verificacdo da existéncia e do grau de relacdo entre as variaveis é o objeto de estudo da

correlacdo.

Uma vez caracterizada esta relagdo, procura-se descrevé-la sob forma matematica, através de

uma funcdo. A estimacdo dos parametros dessa fungdo matematica é o objeto da regressao.

Uma medida do grau e do sinal da correlacdo € dada pela covariancia entre as duas variaveis
aleatdrias X e Y que é uma medida numérica de associacdo linear existente entre elas, e definida

por:

Cov(X, Y) = %{Z ey Zx,;z y}

E mais conveniente usar para medida de correlacdo, o coeficiente de correlagdo linear de

Pearson, como estimador de pxy, definido por:

Cov(x, y) S

xy
Xy = \/chy _\/S S

xxMyy
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onde: as somas de quadrados sao:

S{\V=ny—@ 3 —(an)z szyz—(fy)z

n
n = nimero de pares das observacoes.

O coeficiente de correlacdo rxy linear € um nimero puro que varia de —1 a +1 e sua interpretacao

dependera do valor numeérico e do sinal, como segue:

Iy =-1 = correlagdo perfeita negativa
-1<r, <0 = correlagdo negativa
Iy =0 = correlagdo nula
0<r,<1 = correlagdo positiva
Iy =1 = correlacdo perfeita positiva
02< Iy <0,4 = correlacdo fraca*
04< Iy <0,7 = correlacdo moderada*
0,7< Iy <0.,9 = correlagdo forte*

*possui 0 mesmo significado para os casos negativos ou positivos.

OBSERVACOES:

» Correlacdo ndo é o mesmo que causa e efeito. Duas variaveis podem estar altamente
correlacionadas e, no entanto, ndo haver relagéo de causa e efeito entre elas.

» Se duas variaveis estiverem amarradas por uma relagcdo de causa e efeito elas estardo,
obrigatoriamente, correlacionadas.

» O estudo de correlagdo pressupde que as variaveis X e Y tenham uma distribuicdo
normal.

» A palavra simples que compde o nome correlagéo linear simples, indica que estdo

envolvidas no célculo somente duas variaveis.
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» O coeficiente de correlacdo linear de Pearson mede a correlacdo em estatistica

paramétrica.

A partir deste referencial tedrico, foi utilizado o software SAS-GUIDE para calcular as
correlages entre as receitas dos segmentos analisados e dos respectivos indicadores
inicialmente selecionados por sua importancia econdmica aparente para a arrecadacdo de
ICMS.

A partir dai os resultados foram obtidos e as escolhas foram feitas tomando por base indicadores

com correlagcdo no minimo moderada.
2) METODO DOS MINIMOS QUADRADOS

Um fato que atrai pesquisadores aplicados das mais diversas areas é a possibilidade de obter

uma funcdo real que passe nos pontos ou pelo menos passe proximo dos pontos (Xi,yi) dados.

Dentre 0s processos matematicos que resolvem tal problema, com certeza, um dos mais
utilizados é o Método dos Minimos Quadrados, que serve para gerar 0 que se chama em

Estatistica: Regressao.

A ideia basica para qualquer uma das funcGes acima citadas é tentar descobrir quais sdo 0s
valores dos coeficientes, de tal modo que a soma dos quadrados das distancias (tomadas na
vertical) da referida curva y=f(x) a cada um dos pontos dados (yi) seja a menor possivel, dai o

nome Método dos Minimos Quadrados.

Partindo da equacdo de Regressdo Simples (Quando analisamos dados que sugerem a existéncia
de uma relacgdo funcional entre duas variaveis, surge entdo o problema de se determinar uma

funcdo matemaética que exprima esse relacionamento, ou seja, uma equacao de regressao):
y=oa+ fr| e,

Onde:

» o ¢ o parametro do modelo chamado de constante (pois ndo depende de x);
» [ ¢ o parametro do modelo chamado de coeficiente da variavel x;

» ¢ ¢oerro— representa a variacao de y que ndo é explicada pelo modelo.
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Também temos uma base de dados com 1) valores observados de y e de x. Perceba que, usando
a base de dados, y e x sdo vetores, ou seja, representam uma lista de valores, um para cada
observacdo da base de dados. O método dos minimos quadrados ajuda a encontrar as
estimativas de a e . Como o nome diz, serdo somente estimativas desses parametros, porque o
valor real dos mesmos é desconhecido. Portanto, ao fazer a estimativa, mudamos a notacéo de

algumas variaveis:

» o—> a
» p—> b

» ¢ — ¢
Deste modo, ao estimar o0 modelo usando a base de dados, estamos estimando, na verdade:

Y = a4 bx; + &

onde i indica cada uma das n observacdes da base de dados e e passa a ser chamado de residuo,
ao invés de erro. Em alguns livros, a notacdo para as estimativas dos parametros é um pouco

diferente. Ao invés de substituir a letra, apenas adiciona-se o simbolo chapéu ().

O método dos minimos quadrados minimiza a soma dos quadrados dos residuos, ou seja,

L) e%
minimiza =
A ideia por trds dessa técnica € que, minimizando a soma do quadrado dos residuos,
encontraremos a e b que trardo a menor diferenca entre a previsdo de y e o y realmente

observado.

Substituindo e; por temos:

Y —a — bz,

i)

S(a,b) = Z{y@ —a— bmsz

i=l1

A minimizacdo se da ao derivar 5(@:b) em relacéo a a e b utilizando a regra da cadeia e entdo

igualar a zero:
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Distribuindo e dividindo a primeira expressdo por 2n temos:

-2300 W + ZE?_la 230 by 0

2n 2n 2n 21
i3 T
- 1= yﬂ: 1 a b L T'l
Siav T . o
T n T
f.r t+a+br=10
=y bz

Alguns livros também usam uma férmula diferente que gera o mesmo resultado:

Y (20— 7) (v — 9)

b=
22—1 (@i = 5}2

3) REGRESSAO LINEAR MULTIPLA

A regressdo multipla envolve trés ou mais variaveis, portanto, estimadores. Ou seja, ainda uma

Unica varidvel dependente, porém duas ou mais varidveis independentes (explanatdrias).

A finalidade das variaveis independentes adicionais é melhorar a capacidade de predi¢do em
confronto com a regressao linear simples. Isto €, reduzir o coeficiente do intercepto, o qual, em
regressao, significa a parte da variavel dependente explicada por outras variaveis, que ndo a

considerada no modelo.

Mesmo quando estamos interessados no efeito de apenas uma das variaveis, € aconselhavel

incluir as outras capazes de afetar Y, efetuando uma analise de regressdo multipla, por 2 razdes:
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a) Para reduzir os residuos estocasticos. Reduzindo-se a variancia residual (ERRO
PADRAO DA ESTIMATIVA), aumenta a forca dos testes de significancia;
b) Para eliminar a tendenciosidade que poderia resultar se simplesmente ignorassemos

uma variavel que afeta Y substancialmente.

Uma estimativa é tendenciosa quando, por exemplo, numa pesquisa em que se deseja investigar
a relagdo entre a aplicagdo de fertilizante e o volume de safra, atribuimos erroneamente ao

fertilizante os efeitos do fertilizante mais a precipitacao pluviométrica.

O ideal é obter o mais alto relacionamento explanatério com o minimo de variaveis
independentes, sobretudo em virtude do custo na obtencdo de dados para muitas variaveis e
também pela necessidade de observacbes adicionais para compensar a perda de graus de

liberdade decorrente da introducdo de mais variaveis independentes.

A equacdo da regressdo mdaltipla tem a forma seguinte:

Y=po+pr*Xi+f2* Xo+ ..+ * Xt €
sendo classificado como modelo de primeira ordem com (k) varidveis independentes, onde:
Y é a varidvel de estudo (dependente, explicada, resposta ou enddgena);

» /o é o coeficiente linear do modelo, isto &, o valor de E(Y) para X = 0, ou seja, intercepto
do eixoy;

» pcé o coeficiente angular da ja. varidvel, ou seja, a variagdo no componente
deterministico do modelo, E(Y), para 1 unidade de variacdo na medida de Xk (fx =
aumento em Y se Xk for aumentado de 1 unidade, mantendo-se constantes todas as
demais variaveis Xk); Xk é a k-ésima variavel independente, explicativa ou exogena;

> ENY)=po+pr*Xa+f2*Xo+ ...+ c* Xk € 0 componente deterministico do
modelo;

» ¢ ¢ a parte probabilistica do modelo (erro aleatorio) com média O e variancia constante

o?.
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3.1) Teste para Verificagdo de Auséncia de Correlacdo Serial (Teste de Durbin-
Watson)

O uso da estatistica Durbin-Watson serve para testar a presenca de auto correlacao nos erros de
um modelo de regressdo. A auto correlacdo significa que os erros de observacfes adjacentes
sdo correlacionados. Se 0s erros estiverem correlacionados, a regressdo de minimos quadrados
pode subestimar o erro padréo dos coeficientes. Os erros padrao subestimados podem fazer com

que seus preditores parecam significativos quando eles ndo sao.
Para o célculo, tem-se o seguinte:

» Se aauto correlacdo for positiva, o valor de d sera baixo.
» Se aauto correlacdo for negativa, o valor de d sera alto.

» Valores proximos a 2 indicam auto correlacdo proxima de zero.

Onde a correlacdo entre residuos sucessivos € nula (p = 0) pela hipdtese Ho e que ei sdo residuos

de uma regressao pelo método dos minimos quadrados.

Ho deve ser rejeitada para valores distantes de 2. A distribuicdo de d depende do tamanho

amostral (n) e do numero de variaveis independentes (i).

159 1,73 2 227 241
O 1 1 1 1 4
Rejeitar ? Nao | 7? Rejeitar
Rejeitar

Se Ho for rejeitada, entédo:

» Os estimadores de MQO (Minimos Quadrados Ordinarios) séo ineficientes;
» A correcdo depende do conhecimento que temos sobre a natureza da interdependéncia

dos termos de erro, isto é, do conhecimento da estrutura de correlacéo.
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Dessa forma, foram calculadas as regressées multiplas correspondentes aos segmentos da SEF

analisados, com o intuito de corroborar a escolha de determinados indicadores.
4) Modelo Estatisticos de Previsao

Modelo de Alisamento Exponencial Simples e Algoritmo de Holt

O modelo de Alisamento Exponencial Simples (ver Cribari, F - 2002) é um método apropriado
para séries que ndo apresentam tendéncia nem sazonalidade. O nivel atual da série {N} é
estimado através de uma média ponderada das observacBes anteriores, como 0S pPesos
decrescendo exponencialmente a medida que regredimos no tempo. A expressdo do nivel atual

é
Nt=(1-a) Nea+ay, t € 11, M

Onde N1 =ayt1 + a(l - a)yt2 +...,com 0 <a < 1.

O a da equacdo foi escolhido através da soma dos quadrados dos erros de previsdo um passo a

frente, que é dada pela formula:

onde
et=Yt— Nt1e Ne1=9w1 (1), t=3,4, .., n, (2)
Aqui $t1 (1) denota a previsdo de §:no instante t-1.

Os algoritmos alisamento exponencial podem ser vistos como um sistema de aprendizado. A

partir de (1) e (2), temos que:

Nt = Nt1 + aet
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ou seja, a estimativa do nivel num instante € a soma da estimativa anterior e de um multiplo do
erro de previsdo. Se e; = 0, ndo houve erro de previsdo. Entretanto, se a ultima previsao
subestimou ou superestimou o valor da série, entdo aplica-se uma corre¢do quando um novo

valor for estimado.

Uma vez que estimada a previsdo por este processo ndo sazonal aplicaram-se os indices de

sazonalizacdo obtidos pelo método de médias méveis multiplicativo.

Este algoritmo funciona da seguinte forma, salientando que a série passara pelos seguintes
filtros:

1. Primeiro calcula-se a média mdvel centrada pela equacgéo
Xt = (0,5yt6+ ... + Yt + ... 0,5y1.6/12)
2. Ataxa é dada por:
Tt= Yt/ Xt

3. O indice sazonal im, para série de dados mensais para 0 més m ¢ a média de 1t usando

somente as observacdes para este més.

3. Para obtermos o indice ajuste sazonal basta multiplicarmos p6r 1 o indice sazonal

estimado pelo indice da média geométrica dos indices dada pela seguinte equacéo:

i

m

§=
i gy,
4. A interpretacdo € a de que a série y € sj € percentualmente maior que i no periodo
relativamente a série ajustada.
5. O ajustamento sazonal da série € obtido pela divisdo da mesma pelos fatores sazonais.

Modelo ARIMA
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Os modelos ARIMA pertencem ao grupo de modelos de séries temporais e tem como principal
objetivo a realizacdo de previsdes. Os modelos ARIMA apresentam trés componentes basicos,

quais sejam:

- AR: Auto Regressores;

- I: Integracional ou Diferencial (as séries devem ser estacionérias) - ou seja, através da
diferenciacdo obtém-se média e variancia da varidvel dependente invariantes no tempo e
que, as autocovariancias ndo dependem do tempo, ou seja, elas variam apenas em relacédo a
distancia que separa as duas observacdes consideradas.

- MA: Média Mdvel Econometria (do inglés moving averange) — ndo confundir com o

método da média movel aritmética.

Um modelo basico, somente com um componente AR, apresentard a configuracdo

AR(1) — Modelo Auto-Regressivo de Primeira Ordem - e teria a seguinte forma:
y.r =a+bxyr—l +€t

De forma que o valor da varidvel y no periodo t é dependente (de forma linear) do valor
observado (desta mesma variavel) no periodo imediatamente anterior. Da mesma forma, é
possivel pensar em modelos de ordens superiores (a observacédo atual sendo funcéo do periodo
passado, de dois periodos anteriores, etc). Estes modelos seriam conhecidos p6r apresentarem
memodria longa, ou seja, modificacGes ocorridas na série tendem a influencia-la durante um
longo periodo. Cumpre lembrar que qualquer modelo econométrico apresenta um componente
de erro aleatério (g) inevitavel e sem previsdo. E possivel também mostrar que, neste modelo,

a

a varidvel y tendera a (1-0)

Outro modelo basico, somente com um componente MA, apresentara a configuragdo MA(1) —

Modelo de Médias Mdveis (econométrica) de Primeira Ordem - e teria a seguinte forma:
v, =a+bxeg,  +g,

Ou seja, o0 valor de y sera funcdo dos choques ocorridos na série no periodo anterior, fazendo-

0 assumir uma trajetoria ciclica ao redor de (a). Da mesma forma que anteriormente, pode
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ocorrer, ordens superiores (ou seja, a serie sendo funcdo do erro anterior, do erro ocorrido dois
periodos anteriores, etc). Este modelo representaria uma série de memoria curta, ou seja,
choques ocorridos na série tenderiam a modificar o comportamento desta somente em um curto

periodo de tempo, a partir da ocorréncia do fenémeno.

Modelos ARIMA (mistos das duas configuragdes), por sua vez, apresentariam ambos 0S

componentes, assumindo a forma a seguir:

y,=a+tbxy,  +bxe  +g,

TRANSFORMACAO BOX-COX

A transformacdo de Box-Cox é comumente utilizada diante da falta de normalidade da série
historica. Nesse tipo de transformacdo, o pardmetro A (lambda) deve ser informado. Essa
transformagdo com A = 0 produz o mesmo resultado do logaritmo da série. O modelo foi
construido utilizando uma transformacgao na varidvel dependente (Receita) com A = 0, o que

significa que foi realizada uma transformacéo logaritmica.
MODELO ARIMAX

O modelo ARIMAX é um modelo auto regressivo Integrado de Médias Moveis, acrescido de
variaveis exdgenas. De acordo com essas caracteristicas, no referido modelo existira mais um
termo a se estimar, r, que corresponde a ordem da equacdo que representa 0s componentes

externos.

Dentre os modelos ARIMAX, existe um modelo mais simples denominado ARMAX, onde néo
sdo calculadas as diferencas nos valores da série temporal e nem nas variaveis exdgenas. O
modelo ARMAX assume a seguinte forma (ver FERRARI, 2006):

14 r q
z d]Zt_] = bOXt + Z b]Xt_] + Z Cjat_j
j=0 j=1 j=0

parat=0, 1, £2, ..., onde:

- Z é um vetor de saidas observaveis (corresponde aos pontos da série temporal);
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- X é um vetor de entradas observaveis;

- aeéum vetor de elementos que caracterizam ruidos aleatorios ndo observaveis.
Assumindo-se que:

-> Z e X sdo estacionarios;

- atem média zero e variancia o2

Caso a serie temporal ndo seja estaciondria, tem-se que efetuar a mesma quantidade de
diferencas na saida e na entrada, utilizando-se 0 modelo ARIMAX, que toma a seguinte forma
(ver Ferrari, 2006):

p r q
Z dedZt_j = bO + Z bjAdXt_j + z Cjat_j
j=0 =1 j=0

O modelo ARIMAX pode ser generalizado para representar mais de uma entrada.
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METODOLOGIA E MEMORIA DE CALCULO DAS METAS ANUAIS PARA AS
DESPESAS

As metas anuais de despesas para o Estado de Minas Gerais, sob o regime orcamentario, foram
projetadas com base na sua evolucéo historica, nos indices previstos na variacéo de precos, no
crescimento esperado da economia, nos compromissos legais do governo e nas politicas
publicas estabelecidas pelos instrumentos legais de planejamento publico do Estado. Os valores
dos grupos de despesas previstos para o periodo de 2021 a 2023 estdo consolidados na Tabela
33.

Tabela 33 - Total de Despesas

Em Milhares

Categoria Econémica e Grupos R$

de Natureza de Despesa 2021 2022 2023

1 - Despesas Correntes 90.697.254 94.828.494 98.416.406
Pessoal e Encargos Sociais 53.954.345 54.907.170 55.877.301
Juros e Encargos da Divida 4.578.682 4.435.641 4.281.523
Outras Despesas Correntes 32.164.226 35.485.683 38.257.582
2 - Despesas de Capital 8.889.551 9.123.300 9.267.270
Investimentos 4.721.380 4.901.318 5.078.314
InversBes Financeiras 374.809 388.121 401.943
Amortizagdo da Divida 3.793.361 3.833.861 3.787.014
3 - Reserva de Contingéncia 637.401 691.020 726.092
4 - Despesas Intraorcamentérias 12.335.412 12.589.606 12.849.278
Total (1+2+3+4) 112.559.617 117.232.421 121.259.047

Fonte: SEF e SEPLAG

As Despesas Correntes sdo aquelas que envolvem a manutencdo das atividades dos 6rgaos da
administracdo publica, ndo contribuindo diretamente para a formacao ou aquisi¢do de um bem
de capital. Sdo compostas pelos seguintes grupos de natureza da despesa: Pessoal e Encargos
Sociais, Juros e Encargos da Divida e Outras Despesas Correntes.

PESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS

As Despesas com Pessoal e Encargos Sociais s@o aquelas realizadas com pessoal ativo, inativo
e pensionista, bem como as relativas a mandatos eletivos, cargos, fungées ou empregos, civis,
militares e de membros dos Poderes, com quaisquer espécies remuneratorias, tais como
vencimentos e vantagens, fixas e varidveis, subsidios, proventos de aposentadoria, reformas e

pensdes, inclusive adicionais, gratificacdes, horas extras e vantagens pessoais de qualquer
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natureza, além dos encargos sociais e contribuicdes recolhidas pelo ente as entidades de
previdéncia, conforme estabelece o caput do art. 18 da Lei Complementar n® 101, de 2000. N&o
fazem parte das despesas com pessoal e encargos sociais os auxilios de natureza indenizatdria,
tais como diarias, auxilio-alimentacdo, auxilio fardamento e auxilio-transporte, além das
despesas com pagamento de salarios e demais encargos de agentes terceirizados contratados
em substituicdo de mé&o de obra de servidores ou empregados publicos, conforme orientacéo da
STN.

As despesas com Pessoal e Encargos Sociais previstas nas LDOs de 2018 a 2020 e as projetadas
para 0 periodo 2021 a 2023, com as respectivas variagdes nominais de crescimento, estdo
demonstradas na Tabela 34, a qual inclui o somatério das despesas orcamentérias e

intraorcamentarias.

Tabela 34 - Pessoal e Encargos - R$ milhGes correntes - 2018-2023

Metas Anuais R$ milhoes Variacdo Nominal -%
2018 53.267 -
2019 54.088 1,5
2020 54.851 1,4
2021 57.156 4,2
2022 58.170 1,8
2023 59.203 1,8

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados

Nota: Foram considerados os valores referentes as operagdes intraorgamentarias.
A projecdo da despesa com Pessoal e Encargos Sociais para 0s anos de 2021 a 2023 considerou
0 crescimento vegetativo (0,15% a.m. ou 1,81% a.a.) sobre a estimativa atualizada da folha de
pagamentos de 2020. Tal atualizacdo para o exercicio corrente fez-se necessaria em razdo do
reajuste concedido em marco/2020 para os servidores da Seguranca Publica, além dos Demais
Poderes. A elevacao no patamar da folha de pagamentos em decorréncia desse reajuste explica
a variacdo de 4,2% apurada no periodo 2020/2021. Para 0s anos seguintes, ndo foram previstos

novos reajustes, de modo que a variagédo estabiliza-se em 1,8%.
OUTRAS DESPESAS CORRENTES

Outras Despesas Correntes sdo aqueles dispéndios realizados com aquisicdo de material de
consumo, pagamento de diarias, contribui¢fes, subvencOes, auxilio-alimentacdo, auxilio-

transporte, pagamento de despesas com contratos de terceirizagéo, etc. Sdo aquelas despesas
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realizadas na categoria economica “Despesa Corrente” e nao classificaveis nos demais grupos

ali definidos (Pessoal e Encargos Sociais e Juros e Encargos da Divida).
PIS/PASEP

Os valores do PIS/PASEP previstos nas LDOs de 2018 a 2020 e os projetados para 2021 a 2023
estdo destacados na Tabela 35. Os valores projetados tomaram como referéncia as previsoes de

receitas orcamentarias, as quais servem de base para a incidéncia do PASEP.

Tabela 35 - PIS-PASEP - R$ milhdes correntes - 2018-2023

Metas Anuais R$ milhoes Variacao Nominal -%
2018 482 -
2019 577 19,7
2020 584 1,3
2021 562 -3,8
2022 612 8,9
2023 643 51

Fonte: LDOs de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados

Por se tratar de despesa intimamente atrelada a arrecadacao estadual, sua proje¢do acompanhou
a queda projetada para a receita fiscal no periodo 2020/2021 decorrente dos reflexos da atual

pandemia do coronavirus.

TRANSFERENCIAS A MUNICIPIOS

As Transferéncias a Municipios estimadas dizem respeito aquelas definidas pela Constituicdo
da Republica e legislacdo derivada no regime de partilha de receitas, sendo o célculo de seus
percentuais definido nestes normativos. Nessa linha, considerando que a reparticdo entre os
Municipios segue critério legalmente estabelecido, sua variacdo anual reflete diretamente o
comportamento de cada receita. Os valores das transferéncias previstas nas LDOs de 2018 a
2020 e os projetados para 2021 a 2023 estdo apresentados na Tabela 36.

Tabela 36 - Transferéncias a Municipios - R$ milhdes correntes - 2018-2023

Metas Anuais R$ milhGes Variacdo Nominal -%
2018 14.718 -
2019 15.462 51
2020 16.723 8,2
2021 15.661 -6,4
2022 17.247 10,1
2023 18.550 7,6

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados
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Assim como ocorre com as despesas com pagamento do PIS/PASEP, as transferéncias a
municipios também sdo diretamente impactadas pela variacdo da arrecadacdo estadual, o que
justifica a queda de 6,4% apurada no primeiro ano do proximo triénio.

DEMAIS DESPESAS CORRENTES

A projecdo das demais despesas correntes teve como parametro os valores executados no
exercicio de 2019 e aqueles orcados na Lei Orcamentaria para 2020, e levou em conta 0s
recursos necessarios ao financiamento dos programas e ao funcionamento dos 6rgdos e
entidades estaduais, além do cumprimento ao regramento legal que define algumas despesas,
como gastos constitucionais com salde e educacdo. Os valores deste grupo de despesa previstos
nas LDOs de 2018 a 2020, e os projetados para 2021 a 2023, estdo listados na Tabela 37.

Tabela 37 -Demais Despesas Correntes - R$ milhdes correntes - 2018-2023

Metas Anuais R$ milhGes Variacdao Nominal -%
2018 25.602 -
2019 22.603 -11,7
2020 30.307 34,1
2021 25.020 -17,4
2022 26.894 7,5
2023 28.524 6,1

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados

Nota: Foram considerados os valores referentes as operag@es intraorgamentarias.

Os valores previstos em despesas com auxilio e contratos de terceirizacdo utilizaram como base
0s montantes empenhados em mar¢o/2020 (de modo a considerar o atual patamar de tais gastos
frente as diversas medidas adotadas pelo governo visando o enxugamento da maquina publica).
Ja as projecOes de despesas com as aplicacBes constitucionais minimas levaram em conta 0s
montantes orcados para 2020 e foram corrigidos posteriormente nos valores necessarios para
cumprimento dos percentuais minimos definidos na legislacdo. Finalmente, as despesas
financiadas com recursos ordinarios, vinculados e diretamente arrecadados foram trabalhadas

a partir dos valores executados em 2019 e corrigidas pela projecéo de inflagéo:

* 2020: 2,2%, conforme Relatorio Focus de 24/04/2020;

* 2021: 3,6%, conforme parametros macroecondomicos definidos pelo governo federal;
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* 2022/2023: 3,5% conforme parametros macroecondmicos definidos pelo governo

federal;

Posteriormente, aquelas financiadas com recursos vinculados foram ajustadas de modo a

compatibilizar a despesa prevista a expectativa de arrecadacao da receita.

No que se refere a queda percebida no horizonte 2020/2021, dois fatores principais explicam a
variacdo: opcdo por maior alocacdo de recursos constitucionais com Manutencdo e
Desenvolvimento do Ensino em despesas de capital, que podera ser comprovado nas
explicacOes sobre as despesas com investimentos a seguir; alteragdo da fonte de recurso que
financia parte das despesas com inativos, que deixou de ser alocada em recursos para cobertura
do déficit do RPPS, e passaram a ser realizadas diretamente pelo Tesouro estadual (o que
acarreta em queda da necessidade por complementaco). E importante ressaltar, no entanto, que
nenhum dos eventos mencionados traz de fato alivio fiscal, uma vez que o primeiro se trata de
mera alocacdo orcamentaria entre grupos de despesa, enquanto o segundo diz respeito a uma
despesa intraorcamentaria, cuja queda implica em consequente reducdo, no mesmo montante,

da receita projetada.
DESPESA DE CAPITAL

As Despesas de Capital sdo aquelas que contribuem diretamente para a formacéo ou aquisigédo
de um bem de capital, sendo compostas pelos seguintes grupos de natureza da despesa:
Investimentos, Inversdes Financeiras e Amortizacdo da Divida. Como exemplo temos:
aquisicdo de maquinas e equipamentos, realizacdo de obras, aquisicdo de participacOes
aciondrias, concessao de empréstimos e transferéncias a entes publicos destinados a

investimentos ou outras despesas de capital.

INVESTIMENTOS E INVERSOES FINANCEIRAS

Os Investimentos incluem as despesas com o planejamento e execucdo de obras, com a
aquisicdo de imdveis considerados necessarios a realizacdo destas, e com a aquisi¢do de

instalagOes, equipamentos, material permanente e despesas com software.

As Inversdes Financeiras referem-se as despesas com a aquisicdo de imoveis ou bens de capital

ja em utilizacdo; aquisicdo de titulos representativos do capital de empresas ou entidades de
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qualquer espécie, quando a operacao nao importe aumento de capital; e com a constitui¢éo ou

aumento de capital de empresas, dentre outras.

Os valores da soma dos Investimentos e Inversdes Financeiras previstos nas LDOs de 2018 a

2020 e os projetados para 2021 a 2023 sdo os constantes da Tabela 38.

Tabela 38 — Investimentos e Inversdes Financeiras - R$ milhdes correntes - 2018-2023

Metas Anuais R$ milhdes Variacao Nominal -%
2018 2.157 -
2019 2.840 31,6
2020 1.542 -45,7
2021 5.096 230,5
2022 5.289 3,8
2023 5.480 3,6

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados
Nota: Foram considerados os valores referentes as operagdes intraorgamentarias.

As estimativas de despesas com investimentos e inversdes no horizonte 2021/2023, seguiram a
mesma metodologia utilizada para projecao das demais despesas correntes, a saber: estimativa
de despesas com as aplicagbes constitucionais minimas realizadas a partir dos montantes
orcados para 2020 e despesas financiadas com recursos ordinarios, vinculados e diretamente
arrecadados trabalhadas a partir dos valores executados em 2019 e corrigidas pelos indices de

inflacdo descritos no item anterior.

O forte incremento na despesa de investimento percebido no periodo 2020/2021 justifica-se
pela maior aplicagédo de despesas com Manutencéo e Desenvolvimento do Ensino (MDE) nesse
grupo de despesa em detrimento dos gastos correntes, conforme alocacao realizada pela prépria

Secretaria de Educacdo durante o processo de elaboracdo da Lei Orcamentaria 2020.
SERVICO DA DiVIDA

As despesas com o servico da divida compreendem os pagamentos realizados pelo Estado de
amortizacgdo de principal, juros, taxas, comissdes e outros encargos decorrentes de operacoes
de crédito interno e externo, refinanciamento de dividas e parcelamentos de contribuicfes

previdenciarias e sociais.

A metodologia de célculo dos valores estimados para esta despesa leva em consideracdo as

condicBes previstas nos contratos e nos normativos pertinentes a divida publica fundada. O



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2021
ANEXO | - METAS FISCAIS

servico desta divida apresenta exposicdo as flutuacdes de seus indexadores, em especial ao
Coeficiente de Atualizacdo Monetéria - CAM, que representa o indicador de correcdo da divida
com a Unido ao amparo da Lei Federal n®9.496/97. O célculo do CAM, definido pela Lei
Complementar n°® 148/2014, considera a menor das variacdes acumuladas entre o IPCA mais
4% a.a. e a taxa SELIC.

Uma parcela relevante da divida estd indexada ao cAmbio. S&o aquelas oriundas de contratos
da divida externa, firmados com organismos multilaterais de crédito e entidades financeiras
internacionais, e de contratos da divida interna na modalidade de repasse de recursos externos,

assinados com agentes financeiros nacionais.

As demais dividas estdo sujeitas as variacdes da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP, as
linhas de crédito BNDES, a variacdo da Unidade Padrdo de Referéncia, os contratos com a

CAIXA, e a Taxa Selic, os parcelamentos de contribui¢Bes previdenciarias e sociais.

O demonstrativo dos valores previstos para juros e encargos da divida e as despesas projetadas

com amortizacao estdo dispostos na Tabela 39 e 40, respectivamente.

Tabela 39 - Juros e Encargos da Divida - R$ milhGes correntes - 2018-2023

Metas Anuais R$ milhdes Variacdo Nominal -%
2018 4.296 -
2019 4.708 9,6
2020 4.729 0,4
2021 4.634 -2,0
2022 4.495 -3,0
2023 4.340 -3,4

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados
Nota: Foram considerados os valores referentes as operag@es intraorgamentarias.

Tabela 40 - Amortiza¢cées da Divida - R$ milhdes correntes - 2018-2023

Metas Anuais R$ milhGes Variacdo Nominal -%
2018 3.175 -
2019 3.396 7,0
2020 3.594 5,8
2021 3.793 5,6
2022 3.834 1,1
2023 3.792 -1,1

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados
Nota: Foram considerados os valores referentes as operagdes intraorgamentarias.
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RESERVA DE CONTINGENCIA

Instituida pelo Decreto-Lei n° 200/1967, a Reserva de Contingéncia, por sua natureza, ndo
objetiva atender Orgdo, programa ou categoria econémica em particular, mas servir ao
atendimento de passivos contingentes e outros riscos, bem como eventos fiscais imprevistos,
inclusive a abertura de créditos adicionais. Ou seja, a Reserva de Contingéncia funciona como
uma espécie de caucdo destinada a cobrir eventuais despesas decorrentes de condicbes
imprevistas ou inesperadas. Importante destacar que, conforme estabelece a Lei de
Responsabilidade Fiscal (LC n°101/2000), essa Reserva € definida como percentual da Receita
Corrente Liquida (RCL) estimada. Nesse sentido, anualmente a Lei de Diretrizes Orgamentarias
do Estado de Minas Gerais fixa esse percentual em, no minimo, 1% (um por cento) da RCL.

Os valores da Reserva de Contingéncia constantes das LDO de 2018 a 2020 e os estimados para
2021 a 2023 estéo descritos na Tabela 41.

Tabela 41 - Reserva de Contingéncia - R$ milhdes correntes - 2018-2023

Metas Anuais R$ milhGes Variacdo Nominal -%
2018 614 -
2019 781 27,2
2020 1.171 49,9
2021 637 -45,6
2022 691 8,4
2023 726 51

Fonte: LDO de 2018 a 2020
2021-2023 - Valores projetados

Nos exercicios anteriores haviam sido acrescidos, a projecdo da Reserva de Contingéncia,
recursos adicionais para alocacdo através de emendas parlamentares. Atualmente, sdo duas
Emendas a Constituicao que regulamentam o tema: Emenda Constitucional n° 96 de 2018, que
trata do orcamento impositivo para as emendas individuais e Emenda Constitucional n® 100 de

2019, a qual estende o mecanismo de pagamento obrigatdrio as emendas de bloco e bancadas.

No entanto, ambos normativos destinam percentuais expressivos para aplicacdo em despesas
com constitucionais satde e educagdo. Assim, para garantir que tais recursos compusessem a
apuracdo final de tais gastos, as emendas parlamentares foram projetadas, nessa Lei,
diretamente nas areas finalisticas, respeitando os percentuais que se destinam as despesas com

salde e educacdo, e alocando os demais conforme distribuigdo realizada na Lei Or¢camentaria
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2020. Desse modo, passaram a ser discriminadas, junto a Reserva de Contingéncia, apenas 0s
valores destinados ao atendimento de passivos contingentes e outros riscos e eventos fiscais

imprevistos, conforme definido pela Lei de Responsabilidade Fiscal.

METODOLOGIA E MEMORIA DE CALCULO PARA O RESULTADO PRIMARIO E
NOMINAL

O controle do endividamento publico, conforme determinado pela Lei de Responsabilidade
Fiscal, é um dos principais focos de uma gestdo fiscal responsavel. As metas de Resultado
Primério e Nominal trata-se de um mecanismo de planejamento, acompanhamento e controle

das etapas relacionadas ao endividamento puablico (STN, 2019).

A composicdo do Resultado Primario é representada pelo confronto entre as receitas e despesas
primarias. Neste demonstrativo, o objetivo é verificar se as Receitas Primarias (receitas
orcamentarias excluidas as receitas financeiras, que sao as operacdes de crédito, os rendimentos
de aplicacGes financeiras, 0s juros e amortizacfes de operagdes de crédito, o recebimento de
empréstimos concedidos e as receitas de privatizaces) sao suficientes para cobrir as Despesas
Primérias (despesas or¢camentérias excluidas as despesas referentes aos juros e amortizacdes da
divida interna e externa, a aquisicdo de titulos de capital integralizado e as despesas com

concessao de empréstimos com retorno garantido).

Para os fins da Lei de Responsabilidade Fiscal, o0 Resultado Nominal representa a variacdo da
Divida Consolidada Liquida (DCL) em dado periodo e pode ser obtido a partir do resultado
primario por meio da soma da conta de juros. A elaboracdo da meta do Resultado Nominal,
conforme Portaria STN N° 286, de 07 de maio de 2019, deve ser realizada pela metodologia
“acima da linha”, que representa “o conjunto das operacdes fiscais realizadas pela
administragdo publica acrescentando ao Resultado Priméario a conta de juros” (juros ativos

MENOS juros passivos).

Conforme MDF, 10 edi¢do, os juros ativos sdao ‘“as remuneracdes, reconhecidas segundo o
regime de competéncia, sobre os créditos financeiros (como empréstimos concedidos) ou
aplicagdes financeiras do ente, independentemente de seu tratamento or¢camentario”. Para a
projecdo dos juros ativos para os exercicios de 2021-2023 considerou-se o saldo de 2019
atualizado pelo IPCA demonstrado na Tabela 2.
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Ja os juros passivos sdo “aqueles reconhecidos, segundo o regime de competéncia, sobre os
passivos que compdem a Divida Consolidada do ente, independentemente de seu tratamento

orgamentario”.

Os valores apresentados no Quadro 1 referem-se as estimativas anuais para 0s juros e encargos
passivos apropriados por competéncia para os exercicios de 2021 a 2023 dos contratos de
operacOes de crédito, refinanciamento de dividas e parcelamentos previdenciarios e de demais

contribui¢des sociais, que compdem o saldo total da divida publica fundada ou consolidada.

Quadro 1 - Juros e encargos passivos apropriados por competéncia

Descrigéo 2021 2022 2023
Juros e encargos passivos (A+B) | 6.070.397.348 | 6.190.432.297 | 5.900.459.909
Servigo da dividal (A) 4.633.515.339 | 4.494.556.348 | 4.340.290.422
Correcdo monetéria (B) 1.436.882.009 | 1.695.875.949 | 1.560.169.487

Nota: ndo inclui a despesa com amortizacao da divida.

As estimativas acima, bem como as do estoque da divida apresentadas no Quadro 2, foram
realizadas a partir das condi¢Ges pactuadas em contratos e/ou previstas em legislacdes
pertinentes, conforme demonstradas no Quadro 3, levando-se em considera¢do as variaveis que

sensibilizam as projeces: taxas de juros, cambio e inflagéo.

A divida em referéncia apresenta exposicao as flutuacdes de seus indexadores, em especial ao
Coeficiente de Atualizacdo Monetéria - CAM, que representa o indicador de correcdo da divida
com a Unido estabelecido pela Lei Complementar n°® 148/2014. O CAM considera a variagao
mensal acumulada do IPCA-IBGE, limitada pela variacdo mensal acumulada da taxa Selic
superior ao juro de 4% ao ano, conforme metodologia de célculo apresentada no Quadro 4. Os
demais indexadores sdo: dolar, euro, Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), SELIC e Taxa
Referencial - TR. As variaveis utilizadas nas projecoes estdo elencadas no Quadro 5.

Com relagéo aos contratos de empréstimo firmados com o BNDES, a correcdo monetaria é
calculada com base na variagdo da URTJLP. A URTJLP é uma moeda contratual do BNDES e
sua funcdo é capitalizar o impacto previsto nos contratos quando a TJLP fica acima de 6% ao

ano. A formula de calculo do fator de capitalizagdo pode ser consultada, também, no Quadro 3.
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Os valores apresentados no Quadro 2 referem-se as estimativas anuais para o estoque da divida
para o periodo de 2021 a 2023.

Quadro 2 — Projecao do Estoque da Divida

Exercicio 2021 2022 2023

Estoque | 105.302.093.539 | 103.398.229.767 | 100.312.577.170

Quadro 3 - Condicdes Contratuais Pactuadas

CONTRATO CREDOR TIPO MOEDA INDEXADOR TAXA JUROS
PDMG BB Interna Dolar Dolar Libor 6m + 3,60% a.a.
PROIR BB Interna Doélar Doélar Libor 6m + 3,73% a.a.
231 Fase 2 BNDES Interna URTJLP TJLP TJLP + 3,30% a.a.
PEF Il BNDES Interna URTJLP TJILP TILP +1,1% a.a.
PDI-I BNDES Interna URTJLP TJILP TILP +1,9% a.a.
PDI-1I BNDES Interna URTJLP TJILP TILP +1,1% a.a.
PROINVESTE BNDES Interna URTJLP TJLP TILP + 1,1% a.a.
DMLP - Bonds1 Unido Interna Doélar Doélar Libor 6m + 0,8125% a.a.
PRODETUR BNB Interna Dolar Dolar Libor 3m + margem BID
PAC BETIM CEF Interna UPR UPR 6,0 %a.a.

PAC MURIAE CEF Interna UPR UPR 6,0 %a.a.

PAC CONTAGEM CEF Interna UPR UPR 6,0 %a.a.

REFIN Lei 9496 Unido Interna Reais CAM 4,0% a.a.

7329 PCPR BIRD Externa Dolar Dolar Custo BIRD + 0,50% a.a.
7377 DPL BIRD Externa Dolar Dolar Custo BIRD + 0,50% a.a.
7547 PARC MG BIRD Externa Doélar Délar Custo BIRD + 0,05% a.a.
7871 MG ADIC BIRD Externa Doélar Délar Custo BIRD + 1,05% a.a.
8187 REEST CRC BIRD Externa Dolar Dolar Custo BIRD + margem
1709 PROACESSO BID Externa Dolar Dolar Libor 3m + margem BID
2281 PROAC 22 Fase BID Externa Dolar Dolar Libor 3m + margem BID
2117 Competitividade BID Externa Dolar Dolar Libor 3m + margem BID
2200 PRONOROESTE BID Externa Dolar Dolar Libor 3m + margem BID
2232 PROFISCO BID Externa Dolar Dolar Libor 3m + margem BID
2306 MGl BID Externa Dolar Dolar Libor 3m + margem BID
Reestruturacdo CRC AFD Externa Euro Euro 3,21% a.a.
CREDIT REEST CRC CS Externa Doélar Doélar 5,33% a.a.

IPSM IPSM Previdenciaria Reais PRE FIXADO 6% a.a.

INSS Unido Previdenciaria Reais Selic SELIC + 1%

PASEP Unido Pasep Reais Selic SELIC + 1%
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Quadro 4 - Metodologia de calculo do Coeficiente de Atualizagdo Monetaria —- CAM

> Coeficiente de Atualizacdo Monetaria (Decreto 8.616/2015)

a) Aplicacdo: contrato Lei 9.496/97

b) Calculo:
min(pt—ﬂ’st—lj]
CAM, = mm(Pt—aft—aj _1
(1 + 1350)
onde:

CAM ¢ coeficiente de atualizagcdo monetéria do saldo devedor para o més corrente,
truncado na quarta casa decimal, e aplicado dessa forma a partir de fevereiro de 2013,
divulgado mensalmente, em termos percentuais, pela Secretaria do Tesouro Nacional;

t: més corrente;

pt-2: nUmero-indice resultante da variacdo mensal do IPCA mais juros nominais de 4%
(quatro por cento) ao ano acumulado entre dezembro de 2012 e o segundo més anterior
aquele de aplicacao;

St2: numero-indice resultante da variacdo mensal da taxa Selic acumulado entre
dezembro de 2012 e o segundo més anterior aquele de aplicacéo;

p t-3: nimero-indice resultante da variagdo mensal do IPCA mais juros nominais de 4%
(quatro por cento) ao ano, acumulado entre dezembro de 2012 e o terceiro més anterior
aquele de aplicacéo;

St3: numero-indice resultante da variacdo mensal da taxa Selic acumulado entre
dezembro de 2012 e o terceiro més anterior aquele de aplicacéo;

min (p t2,St2): menor dos nimeros-indice acumulados entre dezembro de 2012 e o
segundo més anterior aquele de aplicacdo; e

min (p 3,5 +-3): menor dos ndmeros-indice acumulados entre dezembro de 2012 e o
terceiro més anterior aquele de aplicacéo.

> Juros Remuneratérios

a) Aplicagéo: contrato Lei 9.496/97
b) Calculo:

DCP DCP

k
= E B, X (1+CAMt)D x(1+ * )D 1
Je = . n 100 1200
n=

onde:
Ji: valor dos juros remuneratérios do més corrente;
t: més corrente;
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n: ocorréncias de B nno més corrente;

k: nimero total de ocorréncias de B »no més corrente;

Bn: base para célculo dos juros, que pode corresponder ao saldo devedor do dia
primeiro imediatamente anterior & data de calculo, ao valor de cada debito ocorrido
durante o periodo sob atualizacéo, fora da data-base, se houver, ou ao valor de cada
crédito ocorrido durante o periodo sob atualizacéo, fora da data-base, se houver;
CAM:: coeficiente de atualizagdo monetaria do saldo devedor no més corrente, na forma
percentual divulgada mensalmente pela Secretaria do Tesouro Nacional;

D: namero de dias corridos do més anterior, quando o calculo ocorrer na data-base, ou
namero de dias corridos do més em curso quando o calculo ocorrer fora da data-base;
e

DCP: numero de dias compreendidos entre a data de inicio e a data final do calculo,
considerando cada base Bn.

> Atualizacdo Monetéria

a) Aplicagéo: contrato Lei 9.496/97
b) Célculo:

onde:
AM:;: valor da atualizacdo monetaria do més corrente;
t: més corrente;
n: ocorréncias de B nno més corrente;
k: namero total de ocorréncias de B nno més corrente;
Bn: base para calculo da atualizacdo monetaria, que pode corresponder ao saldo
devedor do dia primeiro imediatamente anterior a data de calculo, ao valor de cada
débito ocorrido durante o periodo sob atualizacéo, fora da data-base, se houver, ou ao
valor de cada crédito ocorrido durante o periodo sob atualizacéo, fora da data-base, se
houver;
CAM:: coeficiente de atualizacdo monetaria do saldo devedor para o més corrente, na
forma percentual divulgada mensalmente pela Secretaria do Tesouro Nacional;
SDy: saldo devedor do més corrente atualizado;
SDv.1: saldo devedor do més anterior;
D: namero de dias corridos do més anterior, quando o calculo ocorrer na data-base, ou
numero de dias corridos do més em curso quando o calculo ocorrer fora da data-base;
e
DCP: namero de dias compreendidos entre a data de inicio e a data final do céalculo,
considerando cada base Bn.
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> Fator de Capitalizacao

a) Aplicagéo: contratos BNDES
b) Calculo:

1+6/
/100
onde:

FC: fator de capitalizagao;

TJLP: Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central do Brasil; e

Nn: numero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a data de capitalizacao,
vencimento ou liquidacdo da obrigacdo, considerando-se como evento financeiros todo
e qualquer fato de natureza financeira do qual resulte ou possa resultar alteracéo do
saldo devedor do contrato.

> Juros

a) Aplicacgéo: contratos BNDES

b) Calculo:
_ A Gre)s e
J =SD x FC x{[u A)o _1I_
onde:
J: juros;

SD: saldo devedor;

FC: fator de capitalizagao;

S: spread da operacdo em % a.a.; e

n: nimero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a data de capitalizacao,
vencimento ou liquidacéo da obrigacdo, considerando-se como evento financeiros todo
e qualquer fato de natureza financeira do qual resulte ou possa resultar alteracéo do
saldo devedor do contrato.

> Juros remuneratorios

a) Aplicacdo: contratos BIRD, AFD, CAIXA e BB
b) Calculo:

J=(SD*i*n)/360
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onde:
J: juros remuneratorios na moeda do contrato devidos na data de vencimento da
obrigacéo financeira contratual;
SD: Saldo devedor na moeda do contrato na data da obrigacéo financeira contratual; e
n: numero de dias existentes entre dois eventos financeiros, considerando-se como
evento financeiros as datas de vencimentos das obrigaces financeiras contratuais.

Juros remuneratorios

a) Aplicacdo: contratos BID
b) Calculo:

1=(5D*i*n/ 365
1. 366 dias no caso de ano bissexto.

onde:
J: juros remuneratdrios na moeda do contrato devidos na data de vencimento da
obrigacéo financeira contratual;
SD: Saldo devedor na moeda do contrato na data da obrigacéo financeira contratual; e
n: numero de dias existentes entre dois eventos financeiros, considerando-se como
evento financeiros as datas de vencimentos das obrigag6es financeiras contratuais.

Juros remuneratorios

a) Aplicacdo: contrato CREDIT SUISSE
b) Calculo:

J=(5D*i*n/360)

onde:
J: juros remuneratorios na moeda do contrato devidos na data de vencimento da
obrigacdo financeira contratual;
SD: Saldo devedor na moeda do contrato na data da obrigacéo financeira contratual; e
n: numero de dias existentes entre dois eventos financeiros, considerando-se como
evento financeiros as datas de vencimentos das obrigacfes financeiras contratuais. A
convengao contagem dias considera ano de 360 dias e 12 meses de 30 dias cada um.
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Quadro 5 - Variaveis utilizadas nas Projecdes

1) Dolar - USD

USD/BRL Previsao Real (Brasil)

Fonte: BLOOMBERG

Descricao: a frequéncia é didria com representacGes de previsdes trimestrais para um
periodo de 05 anos.

Medidas estatisticas: Cenario Base: Mediana

Ano 2021 2022 2023
Dolar (USD) 3,95 4,00 3,80

2) EURO - EUR/USD

EURO/USD Previsdo Euro (Euro)

Fonte: BLOOMBERG

Descricado: a frequéncia do TICKER é diaria com representacdes de previsdes trimestrais
para um periodo de 05 anos.

Medidas estatisticas: Cenario Base: Mediana

3) EURO - EUR/R$

EURO/BRL Previsdo Euro (Real)

Fonte: os valores sdo gerados a partir do produto de “Previsdao — Ddlar (Real) por Previsdo
— Euro (Délar)”.

Observagédo: a BLOOMBERG ndo disponibiliza o TICKER para essa previsao.
Descricdo: a frequéncia é didria com representacGes de previsdes trimestrais para um
periodo de 05 anos.

Medidas estatisticas: Cenario Base: Mediana

Ano 2021 2022 2023

EURO (EUR) 4,90 4,96 4,56
4) LIBOR USD
LIBOR USD 3M

Fonte: BLOOMBERG/TICKER: USSWAP1
Medidas estatisticas: Cenario Base: Mediana

Ano 2021 2022 2023
Libor (%) 2,5373 2,4296 2,3622

5) Taxa de Juros Longo Prazo - TILP

TJLP/BNDES
Fonte: BNDES
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Descricao: definida como o custo basico dos financiamentos concedidos pelo BNDES,
tem periodo de vigéncia de um trimestre-calendario e é calculada a partir dos seguintes
parametros: (i) meta de inflacdo calculada pro rata para os doze meses seguintes ao
primeiro més de vigéncia da taxa, inclusive, baseada nas metas anuais fixadas pelo
Conselho Monetario Nacional; e (ii) prémio de risco.

A TJLP, expressa em percentual ao ano, é fixada pelo Conselho Monetéario Nacional e
divulgada até o ultimo dia util do trimestre imediatamente anterior ao de sua vigéncia.

Ano 2021 2022 2023
TILP (%) 5,95 5,95 5,95

6) URTJLP/BNDES MOEDA 314

Fonte: BNDES
Descricdo: Moeda contratual dos contratos BNDES e sua funcédo é capitalizar o impacto
previsto nos contratos quando a TJLP fica acima de 6% a.a.

Ano 2021 2022 2023
URTJLP 2,051696 2,051696 2,051696

7) Indice de Precos

IPCA (Brasil)

Fonte: BACEN/Sistema de Expectativas de Mercado

Descrigdo: séries de estatisticas consolidadas — variagdo anual % para um periodo de 05
anos.

Medida estatistica: Mediana.

Ano 2021 2022 2023
IPCA (%) 3,60 3,50 3,50

8) Taxa de Juros/Cenério Base

SELIC (Brasil)

Fonte: BACENY/Sistema de Expectativas de Mercado.

Descrigdo: séries de estatisticas consolidadas — Meta para Taxa Over-SELIC % anual fim
de periodo para 05 anos.

Medida estatistica: Mediana.

Ano 2021 2022 2023
SELIC (%) 3,75 5,25 6,00
9) UPR
Ano 2021 2022 2023
UPR 21,76552574 21,76552574 21,76552574
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Visando atender as exigéncias estabelecidas pelo Governo Federal por meio da Portaria STN
n® 286 de 07 de maio de 2019, a qual determina que a Meta de Resultado Primario seja pela
metodologia “acima da linha”, as metas anuais projetadas obedeceram ao disposto no item
03.06.00 - Anexo 6 da Parte 11l - Relatorio Resumido da Execucdo Orcamentaria — RREO do
Manual de Demonstrativos Fiscais — MDF, 102 Edicéo, qual seja a metodologia pelo regime de

caixa.

Conforme o referido MDF, a metodologia “acima da linha” identifica o resultado a partir da
mensuracdo dos fluxos de ingressos (receitas orcamentarias) e saidas (despesas orgcamentarias)
permitindo ao gestor avaliar os resultados da politica fiscal corrente por meio da avaliacdo dos
componentes que deram causa ao resultado. Possibilita, também, elaborar cenérios para as
contas publicas, baseados em estimativas de receitas e despesas projetadas a partir de
parametros macroeconémicos, servindo como instrumento analitico para a tomada de decisdes

relativas a conducao de politicas publicas.

Dado ao montante estimado da Receita Total e considerando a situacéo financeira do Governo
Mineiro, na projecdo da Despesa Total utilizada para a apuracdo do Resultado Priméario sob no
regime de caixa, no triénio 2021-2023, foram priorizadas as despesas com a folha de salarios,
as transferéncias constitucionais aos municipios, as transferéncias para o Fundeb, as
aplicacdes constitucionais em educacao, salde e Fapemig, bem como as despesas de custeios
indispensaveis ao funcionamento da maquina pablica. Quanto as despesas com juros e
amortizacdo da divida publica sob o enfoque de caixa, registramos que as mesmas nao foram
consideradas em funcéo da suspensao das execugdes de contragarantias dos contratos firmados
pelo Estado, embora tais despesas encontram-se previstas nas projecdes orcamentarias. Tal
suspensdo obtida pelo Estado, até a presente data, foi concedida por liminares decorrentes das
Acoes Civeis Ordinérias n.° ACO 3108, ACO 3215, ACO 3225, ACO 3233, ACO 3235, ACO
3244, ACO 3252 e ACO 3270 ajuizadas pelo Estado de Minas Gerais contra a Unido junto ao
STF, nos exercicios de 2018 e 2019.

Nas Tabelas 42 e 43 s&o apresentadas as metodologias e memdrias de calculo dos resultados
primario e nominal do Estado de Minas Gerais projetados para os exercicios de 2021 a 2023
constantes nas Tabelas 3 e 4. Destaca-se que, em conformidade com o definido na 10? edigéo
do Manual de Demonstrativos Fiscais, os valores decorrentes das operacdes intraorcamentarias

foram desconsiderados no estabelecimento desta meta.
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Tabela 42- Metas Fiscais Resultados Primario e Nominal — Regime Orcamentéario — 2021-2023

R$ milhares
RECEITAS PRIMARIAS 2021 2022 2023
RECEITAS CORRENTES () 82.388.477 89.389.869 94.254.946
Impostos, Taxas e Contribuicdes de Melhoria 58.171.938 63.589.575 68.042.132
ICMS 42.727.291 46.830.221 49.908.021
IPVA 5.560.746 6.251.804 6.968.465
ITCD 760.026 814.655 864.362
IRRF 5.667.946 6.007.116 6.372.799
Outros Impostos, Taxas e Contribuicdes de Melhoria 3.455.929 3.685.779 3.928.484
ContribuigBes 4.098.555 4.172.739 4.248.265
Receita Patrimonial 1.208.663 1.806.121 1.845.861
Aplicagdes Financeiras (I1) 312.365 325.057 338.397
Outras Receitas Patrimoniais 896.298 1.481.064 1.507.464
Transferéncias Correntes 16.301.036 17.111.713 17.303.954
Cota-Parte do FPE 3.957.595 4.194.417 4.449.752
Transferéncias da LC 87/1996 168.706 178.802 189.686
Transferéncias da LC 61/1989 527.124 558.667 592.676
Transferéncias do FUNDEB 8.931.547 9.350.819 9.118.495
Outras Transferéncias Correntes 2.716.064 2.829.008 2.953.345
Demais Receitas Correntes 2.608.286 2.709.722 2.814.734
Outras Receitas Financeiras (1) 28.476 29.466 30.498
Receitas Correntes Restantes 2.579.810 2.680.256 2.784.237
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (IV) = (1 - 11 - 111) 82.047.636 89.035.347 93.886.051
RECEITAS DE CAPITAL (V) 621.925 643.831 666.551
Operagdes de Crédito (V1) 265.399 274.688 284.302
Amortizacdo de Empréstimos (V1) 55.590 57.481 59.442
Alienagdo de Bens 19.628 20.509 21.464
Receitas de Alienagao de Investimentos Temporarios (V1I1) - - -
Receitas de Alienagdo de Investimentos Permanentes (1X) 1.791 1.701 1.616
Outras Alienaces de Bens 17.837 18.808 19.848
Transferéncias de Capital 244.307 252.858 261.708
Convénios 233.268 241.433 249.883
Outras Transferéncias de Capital 11.038 11.425 11.825
Outras Receitas de Capital 37.000 38.295 39.635
Outras Receitas de Capital N&o Primarias (X) - - -
Outras Receitas de Capital Primérias 37.000 38.295 39.635
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XI) = (V - VI - VII - VIII - IX - X) 299.144 309.960 321.191
RECEITA PRIMARIA TOTAL (XII) = (IV + XI) 82.346.780 89.345.307 94.207.242
DESPESAS PRIMARIAS 2021 2022 2022
DESPESAS CORRENTES (XIII) 90.697.254 94.828.494 98.416.406
Pessoal e Encargos Sociais 53.954.345 54.907.170 55.877.301
Juros e Encargos da Divida (X1V) 4.578.682 4.435.641 4.281.523
Outras Despesas Correntes 32.164.226 35.485.683 38.257.582
Transferéncias Constitucionais e Legais 15.661.370 17.246.747 18.549.572
Demais Despesas Correntes 16.502.856 18.238.936 19.708.010
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XV) = (XIII - XIV) 86.118.571 90.392.853 94.134.883
DESPESAS DE CAPITAL (XVI) 8.889.551 9.123.300 9.267.270
Investimentos 4.721.380 4.901.318 5.078.314
Inversdes Financeiras 374.809 388.121 401.943
Concessao de Empréstimos e Financiamentos (XVII) 4.428 4.583 4.744
Aquisicdo de Titulo de Capital ja integralizado (XV1I1) - - -
Aquisicdo de Titulo de Crédito (XIX) - - -
Demais Inversdes Financeiras 370.381 383.538 397.199
Amortizacdo da Divida (XX) 3.793.361 3.833.861 3.787.014
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXI1) = (XVI - XVII - XVIII - XIX - XX) 5.091.761 5.284.856 5.475.513
RESERVA DE CONTINGENCIA (XXI11) 637.401 691.020 726.092
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XXI11) = (XV + XXI + XXII) 91.847.733 96.368.730 100.336.488
RESULTADO PRIMARIO - Acima da Linha (XXIV) (9.500.953) | (7.023.423) (6.129.246)
JUROS E ENCARGOS ATIVOS (XXV) 141 141 141
JUROS E ENCARGOS PASSIVOS (XXVI) 6.070.397 6.190.432 5.900.460
RESULTADO NOMINAL - Acima da Linha (XXVI1) = XXIV + (XXV - XXVI) (15.571.210) | (13.213.714) (12.029.565)

Fonte: SEF/SCCG, SEPLAG/SCPO
Notas: Exercicios de 2021 a 2023: projecdo SEPLAG/SCPO e SEF e

Na elaboragdo dessa tabela, foram desconsiderados os valores referentes as operagdes intraorcamentarias
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Tabela 43 - Resultados Primario e Nominal — Regime Caixa — 2021-2023 (R$ milhares)

RECEITAS PRIMARIAS 2021 2022 2023
RECEITAS CORRENTES () 82.388.477 89.389.869 94.254.946
Impostos, Taxas e Contribuic6es de Melhoria 58.171.938 63.589.575 68.042.132
ICMS 42.727.291 46.830.221 49.908.021
IPVA 5.560.746 6.251.804 6.968.465
ITCD 760.026 814.655 864.362
IRRF 5.667.946 6.007.116 6.372.799

Outros Impostos, Taxas e Contribui¢des de Melhoria 3.455.929 3.685.779 3.928.484

ContribuigBes 4.098.555 4.172.739 4.248.265

Receita Patrimonial 1.208.663 1.806.121 1.845.861
AplicagBes Financeiras (I1) 312.365 325.057 338.397
Outras Receitas Patrimoniais 896.298 1.481.064 1.507.464

Transferéncias Correntes 16.301.036 17.111.713 17.303.954
Cota-Parte do FPE 3.957.595 4.194.417 4.449.752
Transferéncias da LC 87/1996 168.706 178.802 189.686
Transferéncias da LC 61/1989 527.124 558.667 592.676
Transferéncias do FUNDEB 8.931.547 9.350.819 9.118.495
Outras Transferéncias Correntes 2.716.064 2.829.008 2.953.345

Demais Receitas Correntes 2.608.286 2.709.722 2.814.734
Outras Receitas Financeiras (1) 28.476 29.466 30.498
Receitas Correntes Restantes 2.579.810 2.680.256 2.784.237

RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (IV) = (1 - 11 - 111) 82.047.636 89.035.347 93.886.051
RECEITAS DE CAPITAL (V) 621.925 643.831 666.551

Operacdes de Crédito (VI) 265.399 274.688 284.302

Amortizacdo de Empréstimos (VII) 55.590 57.481 59.442

Alienagdo de Bens 19.628 20.509 21.464

Receitas de Alienacéo de Investimentos Temporérios (V1II) - - -
Receitas de Alienacdo de Investimentos Permanentes (1X) 1.791 1.701 1.616

Outras AlienacBes de Bens 17.837 18.808 19.848

Transferéncias de Capital 244.307 252.858 261.708
Convénios 233.268 241.433 249.883
Outras Transferéncias de Capital 11.038 11.425 11.825

Outras Receitas de Capital 37.000 38.295 39.635
Outras Receitas de Capital N&o Primarias (X) - - -

Outras Receitas de Capital Primarias 37.000 38.295 39.635
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (X1) = (V - VI - VIl - VIII - IX - X) 299.144 309.960 321.191
RECEITA PRIMARIA TOTAL (XII) = (IV + XI) 82.346.780 89.345.307 94.207.242

DESPESAS PRIMARIAS 2021 2022 2022
DESPESAS CORRENTES (XIII) 80.403.749 87.335.814 92.129.185

Pessoal e Encargos Sociais 49.804.011 51.850.131 53.871.603

Juros e Encargos da Divida (X1V) - - -

Outras Despesas Correntes 30.599.738 35.485.683 38.257.582
Transferéncias Constitucionais e Legais 15.661.370 17.246.747 18.549.572
Demais Despesas Correntes 14.938.368 18.238.936 19.708.010

DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (XV) = (XIII - XIV) 80.403.749 87.335.814 92.129.185
DESPESAS DE CAPITAL (XVI) 2.606.653 2.697.885 2.792.311

Investimentos 2.604.063 2.695.205 2.789.537

Inversdes Financeiras 2.590 2.681 2.774
Concessdo de Empréstimos e Financiamentos (XV1I) - - -
Aquisicdo de Titulo de Capital ja integralizado (XVII1) - - -
Aquisi¢do de Titulo de Crédito (XIX) - - -
Demais Inversdes Financeiras - - -

Amortizacdo da Divida (XX) - - -

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (XXI) = (XVI - XVII - XVIII - XIX - XX) 2.606.653 2.697.885 2.792.311
RESERVA DE CONTINGENCIA (XXII) - - -

DESPESA PRIMARIA TOTAL (XXI111) = (XV + XXI + XXII) 83.010.401 90.033.700 94.921.497
RESULTADO PRIMARIO - Acima da Linha (XXIV) (663.621,22) (688.393,16) (714.254,53)
JUROS E ENCARGOS ATIVOS (XXV) 141 141 141
JUROS E ENCARGOS PASSIVOS (XXVI) 6.070.397 6.190.432 5.900.460
RESULTADO NOMINAL - Acima da Linha (XXVII) = XXIV + (XXV - XXVI) (6.733.877,91) (6.878.684,80) (6.614.573,78)

Fonte: SEF/SCCG, SEPLAG/SCPO
Notas: Exercicios de 2021 a 2023: projecdo SEPLAG/SCPO e SEF

Na elaboracdo dessa tabela, foram desconsiderados os valores referentes as operagdes intraor¢camentérias
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METODOLOGIA E MEMORIA DE CALCULO DAS METAS ANUAIS PARA O
MONTANTE DA DiVIDA PUBLICA

A Divida Consolidada corresponde ao passivo publico de longo prazo decorrente de contratos

de empréstimos, do parcelamento e renegociacdo de dividas e de precatorios vencidos e nao

pagos. Corresponde a Divida Consolidada Liquida, a Divida Consolidada deduzidos a

Disponibilidade de Caixa (Disponibilidade de Caixa Bruta — Restos a Pagar Processados) e 0s

haveres financeiros.

A Tabela 44 apresenta a Divida Consolidada Liquida do Estado de Minas Gerais constante nas
LDO de 2018 a 2020 e as projecdes para 2021 a 2023.

Tabela 44 - Divida Consolidada Liquida — 2018-2023

ESPECIFICAGAO 2018 2019 2020 2021 2022 2023
DIVIDA CONSOLIDADA (1) 113991443 | 111.832.284| 113981779 100421809 107.662.228| 104725816
DEDUGOES (1) 6143583 | 6404.685| 7.890.583| 8.174.644|  8.460.757|  8.756.883

Disponibilidade de Caixa - - -
Disponibilidade de CaixaBruta | ~ 4.148.353|  4.306213| 5700250| 5905459| 6112151|  6.326.076
(-) Restos a Pagar Processados 5.337.913 5.541.039 18.573.472 19.242.117 19.915.591 20.612.637
Demais Haveres Financeiros 6.143.583 6.404.685 7.890.583 8.174.644 8.460.757 8.756.883
LIOUIDA (1 = i D/ | 107.847.860| 105427500 | 106001195 | 101.247.255| 99.201.471| 95968982

Fonte: SCCG/STE/SEF

As projecOes da Divida Consolidada Liquida de 2021 a 2023 referentes a Divida Contratual,

Pasep e Previdenciaria foram informadas pela SCGOV e estdo discriminadas no Quadro 6.

Quadro 6 - Projecdo do Estoque da Divida

CONTRATO 2021 2022 2023
INTERNA 92.287.135.712,50 91.484.802.996,27 90.093.956.782,28
UNIAO 84.194.143.532,10 84.029.660.005,87 83.576.465.257,09
REFIN. 9496/97 83.592.060.797,42 83.419.955.970,75 82.997.246.423,73
DMLP 602.082.734,68 609.704.035,12 579.218.833,36
BANCO DO BRASIL 6.478.118.220,80 5.976.649.723,82 5.123.520.743,86
PDMG 4.796.013.218,40 4.415.202.042,24 3.774.997.746,10
PROIR 1.682.105.002,40 1.561.447.681,58 1.348.522.997,76
BNDES 1.294.609.192,46 1.169.215.612,79 1.104.565.266,97
PDI1 12.469.324,43 - -
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PDI2 59.048.967,06 - -
PEFII 83.912.225,93 75.604.084,74 65.634.315,33
PROINVESTE 1.139.178.675,05 1.093.611.528,05 1.038.930.951,65
CAIXA 284.573.144,35 279.158.140,88 266.514.684,54
PACBETIM 80.419.460,93 76.920.638,17 73.206.015,68
PACCONTAGEM 89.053.480,71 91.595.167,78 87.399.153,24
PACMURIAE 115.100.202,71 110.642.334,92 105.909.515,61
BNB 35.691.622,79 30.119.512,91 22.890.829,81
PRODETUR 35.691.622,79 30.119.512,91 22.890.829,81
EXTERNA 10.812.256.512,69 9.914.863.156,93 8.414.472.451,55
CREDIT SUISSE 3.511.550.000,00 3.048.000.000,00 2.413.000.000,00
REEST. CRC/CEMIG 3.511.550.000,00 3.048.000.000,00 2.413.000.000,00
BIRD 5.589.348.173,37 5.289.424.625,10 4.678.069.289,06
7329 5.623.129,19 - -
7377 115.781.037,25 68.694.620,00 18.982.843,00
7547 2.620.440.332,24 2.487.491.430,10 2.205.303.777,31
7871 1.389.953.674,69 1.329.238.575,00 1.188.382.668,75
8187 1.457.550.000,00 1.404.000.000,00 1.265.400.000,00
AFD 1.077.560.000,00 992.000.000,00 820.800.000,00
REEST. CRC/CEMIG 1.077.560.000,00 992.000.000,00 820.800.000,00
BID 633.798.339,32 585.438.531,84 502.603.162,49
COMPETITIVIDADE 17.810.274,27 15.630.958,00 12.564.885,44
MGl 304.727.792,69 285.726.950,48 249.725.354,72
PROACESSO1 80.027.118,94 71.505.988,60 58.873.263,92
PROACESSO2 122.261.904,79 114.285.714,32 99.523.809,56
PROFISCO 86.645.161,33 77.419.354,88 63.741.935,53
PRONOROESTE 22.326.087,30 20.869.565,56 18.173.913,33
PREVIDENCIARIA 1.832.521.820,57 1.673.666.191,56 1.512.185.559,23
INSS 823.691.615,85 665.260.462,15 508.858.961,66
IPSM 1.008.830.204,72 1.008.405.729,41 1.003.326.597,57
PASEP 370.179.492,82 324.897.421,78 291.962.377,15
PASEP 370.179.492,82 324.897.421,78 291.962.377,15
TOTAL 105.302.093.538,58 103.398.229.766,55 100.312.577.170,20

Os empréstimos internos e externos, bem como os parcelamentos e renegociacfes de

contribuicdes previdenciarias e sociais foram projetados de acordo com as condicdes
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contratuais e demais normativos previstos para o pagamento dos débitos. O saldo desta divida
apresenta exposicdo as flutuacbes de seus indexadores, em especial ao Coeficiente de
Atualizacdo Monetaria — CAM, que representa o indicador de correc¢do da divida com a Unido
estabelecido na LC n° 148/2014. O CAM considera a variacdo mensal acumulada do IPCA-
IBGE, limitada pela variacdo mensal acumulada da taxa Selic superior ao juro de 4% ao ano.
As demais dividas estdo sujeitas as variagcdes do Dolar, do EURO, da Taxa de Juros de Longo
Prazo — TJLP, da taxa SELIC ou da Taxa Referencial — TR. A metodologia de calculo de
atualizacao da Divida esta inserida no tépico da metodologia do Resultado Priméario e Nominal

onde estdo demonstrados minuciosamente todos os procedimentos adotados.

Os valores de Precatorios e demais dividas que integram o montante da Divida Consolidada e
também as disponibilidades de caixa, haveres financeiros e Restos a Pagar Processados foram
calculadas aplicando-se os as estimativas do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
acumulado em 2020 (3% a.a), 2021 (3,6% a.a), 2022 (3,5% a.a) e 2023 (3,5% a.a), considerando
como base os valores efetivamente computados no final de 2019, conforme Relatério de Gestao

Fiscal.
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ANEXO I. 2 - AVALIACAO DO CUMPRIMENTO DAS METAS FISCAIS DO
EXERCICIO ANTERIOR

(Inciso | § 2° Art.4° da Lei Complementar Federal n° 101, de 4 de maio de 2000)

Este demonstrativo visa cumprir determinagdo do inciso I, 82° do art. 4° da Lei de

Responsabilidade Fiscal, tendo por objetivo comparar o resultado alcancado em 2019 com as
metas fixadas na Lei Estadual n® 23.086, de 17 de agosto de 2018 - Lei de Diretrizes

Orcamentérias (LDO) para 2019.

A Tabela 45 expressa essa comparacdo e destaca as receitas e despesas, bem como as

informacdes referentes ao resultado primario, resultado nominal, divida publica consolidada,

divida consolidada liquida e divida fiscal liquida.

As relacBes com o PIB contidas na tabela seguem as orientac6es da 10% edicdo do Manual de
Demonstrativos Fiscais (MDF), aprovada pela Portaria STN n° 286, de 07 de maio de 2019,

gue mantem a regra de que as metas previstas e realizadas sejam relacionadas com o PIB,

respectivamente projetado e realizado em 2019, no caso.

Tabela 45 - Avaliacdo do Cumprimento das Metas Fiscais do Ano Anterior

R$ milhares
Metas Metas Variagdo
ESPECIEICACAO Previstasem | oy % RCL Realizadas % | peL| Valor %
¢ 2019 PIB |7 em2019 | pig | © = (b-a) | DX
() (b) 100
Receita Total 85.139.647 | 1,13| 132,41| 82.639.344| 1,14| 128,99 -2.500.303|- 2,94
Receitas Primarias (1) 82.058.681| 1,09| 127,62| 82.131.809| 1,13| 128,19 73.128 0,09
Despesa Total 88.928.547| 118| 138,30| 78.362.474| 1,08| 122,31|10.566.073 |- 11,88
Despesas Primarias (11) 80.879.136| 1,07| 12579| 77.405.893| 1,07| 120,82 -3.473.243|- 4,29
Resultado Primario (111) = (I-11) 1.179.545| 0,02 1,83 4.725917| 0,07 7,38 | 3.546.372| 300,66
Resultado Nominal -3.862.217| -0,05| -6,01| -2.808.695| -0,04| -4,38| 1.053.522|- 27,28
Divida Publica Consolidada 111.832.284| 1,48| 173,93| 130.466.981| 1,80| 203,64|18.634.697| 16,66
Divida Consolidada Liquida 105.427.599| 1,40| 163,96| 122.689.226| 1,69| 191,50|17.261.627| 16,37
Fonte: SIAFI/MG; SEF/STE/SCCG/DCICF
R$ milhares
ESPECIFICACAO Valor
Previsdo do PIB Nacional para 2019 7.549.332.617
Previsdo da RCL para 2019 64.299.068
Valor efetivo (realizado) do PIB Nacional para 2019 7.256.925.592
Valor efetivo (realizado) da RCL 2019 64.068.169

Fonte: Ministério da Economia/Secretaria de Politica Econdmica e IBGE; SEF/STE; SEPLAG/SCPPO
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A meta para o Resultado Nominal de 2019 foi calculada conforme instrugdes da 82 edi¢édo do
MDF e a apuracgdo do resultado nominal de 2019 observou os critérios da 92 edi¢do do MDF,
que orienta o acompanhamento da meta de resultado nominal pela metodologia “acima da
linha”, ou seja, a partir da soma do Resultado Primario com o saldo da conta de juros (juros

ativos menos juros passivos).

Na elaboragcdo da LDO, as metas estaduais foram calculadas com base em indicadores
macroeconémicos nacionais projetados e divulgados anualmente pelo Governo Federal. As
metas previstas para 0 ano de 2019 foram estipuladas no primeiro semestre de 2018, refletindo
um momento em gue a economia ensaiava uma gradual retomada, motivada pela expectativa
da elevacdo do consumo das familias, ante a liberacéo de recursos das contas inativas do FGTS,
e em um periodo marcado pela desaceleracédo da inflacdo, pela queda da taxa de juros e por uma

leve e virtual recuperacdo do mercado de trabalho.

Porém, os resultados divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
mostraram um crescimento do PIB nacional bem abaixo do projetado para 2019. Nos
parametros macroeconémicos utilizados pela Unido na elaboracdo da LDO 2019, as projecdes
foram feitas tomando por base uma expanséo do PIB em 3,0% a.a., enquanto que o percentual
de crescimento efetivamente alcancado ao final do periodo foi de 1,1%.

O resultado refletiu basicamente 0 mesmo desempenho que a economia apresentara em 2018,
quando ensejou indicios de recuperacdo apds quase trés anos de uma recessao sem precedentes,
perdeu forga ao longo do ano e convergiu para uma situacéo de estagnagédo. A desenvoltura das
atividades produtivas restou claramente afetada pela instabilidade politica vigente em 2019,
gue, mesmo com a reforma previdenciaria aprovada, ndo foi capaz de alavancar o crescimento
econdmico, uma vez que que a taxa de desemprego se manteve alta, influenciando o &nimo do

consumo.

No tocante as contas publicas mineiras, o histdrico registrado decorre de uma trajetoria de
deterioracdo vigente desde 2010, culminando na atual situagéo critica. Os gastos cresceram em
ritmo superior ao das receitas e pressionaram fortemente as contas, que passaram a exibir uma

sequéncia de resultados fiscais negativos.
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Em 2019, em meio a uma conjuntura de crise financeira generalizada no Pais, persistiu o desafio
de conter o avango do elevado conjunto de despesas que, com destaque para 0s gastos com a
folha de pessoal, 0 pagamento da divida publica e o financiamento do déficit previdenciario,
além ainda da necessidade de honrar com os recursos constitucionais de investimento e custeio
em educacdo e saude, ndo permitiram que o Estado lograsse éxito na reversao da situacédo de
desequilibrio fiscal, apesar de uma leve melhora no resultado or¢camentario em comparacéao

aquele previsto na Lei Orgcamentaria para o ano.

O superavit primério obtido em 2019 pelo Estado chegou a R$ 4.726,9 milhdes, o equivalente
a 0,07% do PIB nacional realizado, atingindo um resultado de R$ 5.573,29 milhGes acima da
meta estadual prevista, ensejando um aparente arrefecimento no volume de gastos prevalecente

até entdo, que ja tinha apresentado resultado favoravel em 2018.

Em comparag&o com o crescimento de 1,1% do PIB brasileiro, o PIB de Minas Gerais registrou
um desempenho consideravelmente inferior, saindo de um aumento de 1,2%, no acumulado de
2018, para uma retracdo de 0,3% em 2019, com destaque para o setor da inddstria extrativa
mineral, refletindo as consequéncias do rompimento da barragem do Cérrego do Feijdo e das

recorrentes preocupacfes com a seguranca das barragens em todo o Estado.

Para alcancar os resultados da receita tributaria de 2019, o Fisco do Estado de Minas Gerais,
com base nas estratégicas definidas no seu planejamento anual, orientou suas a¢Ges na

qualidade e na cobranca do crédito tributario, bem como no controle fiscal efetivo.

No que se refere a atuacdo da recuperacdo de receitas tributarias, intensificou o combate a
sonegacédo fiscal, mediante a otimizagdo do controle e do direcionamento das a¢des, por meio
do desenvolvimento e aplicacdo de inteligéncia analitica as atividades fiscais. As acdes de
aprimoramento da politica tributaria focaram no incremento, atracdo e retencdo de
investimentos no Estado. A andlise e aprovacdo de novos empreendimentos resultaram em
aplicacdo na ordem de R$ 34 bilhdes em investimentos e na geragdo de cerca de 19.338 novos

empregos diretos por parte dos contribuintes.

O desempenho da arrecadacdo anual do ICMS, principal fonte de recurso préprio do Estado, no
periodo de janeiro a dezembro de 2019, foi de R$ 51.981,3 milhGes contra R$ 49.227,8 milhdes
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recolhidos em igual periodo de 2018, o que representa um acréscimo de 5,6% no periodo e

superior a LOA em 4,03%.

Em relacdo a receita tributaria global de 2019, o Estado alcancou a arrecadacao de R$67.292,2
milhdes, demonstrando um resultado superior em R$ 2.438,4 milhdes se comparado ao previsto
na LOA, refletindo o histérico positivo da politica da Receita Estadual na melhoria das

condigdes de obtencéo de receitas.

Tabela 46 - Receita Tributaria Anual

TRIBUTO = ALOA X Rea"zadz 515 Variago
ICMS 49.969.941 51.981.254 4,03%
IPVA 5.808.296 5.986.567 3,07%
ITCD 851.915 947.390 11,21%
IRRF 4.919.728 4.767.938 -3,09%
Taxas 3.303.850 3.609.027 9,24%
TOTAL 64.853.730 67.292.176 3,76%

Fonte: STE\SEF - RREO

Os esforcos para alavancagem de receita tributaria ndo se concentraram tdo somente na
arrecadagdo do ICMS, contemplando também agdes de controle fiscal direcionadas para “outras
receitas tributarias”. Destaque para a arrecadagdo de Taxas, IPVA e ITCD que respectivamente

apresentaram resultados de 14,67%, 9,11% e 8,53% superiores a receita de 2018.

Utilizando-se de suas ferramentas de inteligéncia analitica, a Receita Estadual desenvolveu
diversas acOes de controle fiscal, aumentando a velocidade, amplitude e profundidade da
atividade fiscal, com impactos sistémicos nos segmentos econémicos priorizados, destacando-

Se:

- Por meio da admissdo de tecnologias digitais ao processo de Auditoria Fiscal, foram
desenvolvidos e aprimorados 38 bancos de levantamento de indicios de irregularidades,
disponibilizados para a execugdo de procedimentos fiscais auxiliares, permitindo uma

regularizacdo de receita da ordem de R$ 1,3 bilhéo;
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- Combate sistematico as associacdes criminosas, a sonegacao fiscal estruturada e a violacao
dos principios que regem a concorréncia leal. Como resultado, a Receita Estadual desencadeou
56 operacOes especiais, que resultaram na regularizacdo de R$ 267 milhdes. Nesse processo de
combate a sonegacdo foram acompanhados 24 regimes especiais de controle de fiscalizagéo,
buscas e apreensdes administrativas em 11 segmento, com identificacdo de 40 contribuintes,

buscas e apreensdes judiciais realizadas em 7 segmentos, identificando 14 contribuintes.

- Elaboracdo e encaminhamento ao Ministério Pablico de 479 Autos de Noticia-Crime,
correspondentes a 851 Processos Tributarios Administrativos (PTA) relacionados a infracGes
tributarias, com saldo original de R$ 1,79 bilhdo e saldo dos PTAs igual a R$ 1,86 bilhdo. A
recuperacdo efetiva de ativos em 2019 (dinheiro em caixa) resultou em R$ 107,5 milhdes.

- Realizacdo de processos de fiscalizacdo verticalizados, com atuacdo sobre toda a cadeia de
circulacdo de mercadorias, do industrial ao consumidor final. Destaque para acées no segmento
combustivel com 1.909 contribuintes verificados, sendo 250 com irregularidades que

totalizaram R$ 96,6 milhdes.

Também ¢é de se destacar a ampliacdo e qualificacdo das acOes fiscais regionais, com o objetivo
de aumentar a capilaridade e assertividade da acdo fiscal, tendo sido concretizadas 41 Acles
Fiscais Regionais e 0 conjunto de trabalhos realizados por meio de malhas fiscais totalizaram
R$ 47,4 milhoes.

Em marco de 2018, com o intuito de incentivar a conformidade tributéaria dos contribuintes, a
Receita Estadual passou a disponibilizar o sistema de Autorregularizacdo, no qual o
contribuinte pode se antecipar a acéo fiscal e, de forma rapida e desburocratizada, regularizar
possiveis pendéncias com os cofres publicos, sem o énus e penalidades da acdo fiscal. Neste
sentido, desde o inicio do sistema, foram disponibilizadas eletronicamente 5 malhas, que
permitiram um indice de recuperacdo de receitas de 40,5% (34.175 regularizagdes), com

ingresso em caixa de R$ 124 milhGes e R$ 128 milhdes parcelados.

Com a implantacdo da Nota Fiscal de Consumidor Eletrénica (NFC-e), conforme cronograma

da Resolugéo 5.234/2019, foram emitidos mais de 525 milhdes de documentos no ano.

Em comparacdo ao ano de 2018, as receitas correntes obtiveram um aumento de 8,91%,

impulsionadas por um melhor desempenho nas receitas de transferéncia, receitas patrimoniais
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e a receita tributaria, que apresentaram crescimentos respectivos de 26%, 81% e 6%. O
desempenho superior nas receitas de transferéncia se deu em grande parte pelo repasse do valor
do bdnus da cessdo do pré-sal pela Unido, em torno de R$ 435 milhdes.

A despeito de todo o esforco arrecadatorio, o deficit fiscal se manteve no exercicio devido a
crescente rigidez orcamentaria. As diversas vinculagBes legais existentes, que associam
diretamente os valores despendidos & arrecadagdo estadual, resultam em margens de
contingenciamento imediato pouco expressivas, sendo nulas. Apesar de todos estes obstaculos
legais, foi efetivado intenso esfor¢co de contencéo do gasto no exercicio de 2019, resultando em
uma execucdo final (R$ 108,18 bilhdes) abaixo do valor estabelecido na meta fixada para aquele
ano (R$ 111,77 bilhdes).

Em relacdo aos Investimentos realizados no ano, o Estado manteve como prioritario o programa
Vigilancia em Saude, que ao lado das atua¢Ges nos programas Estradas de Minas, Prestacdo
Jurisdicional, Redes de Atencdo a Saude e Atencdo Primaria a Salde, representaram juntos

53,75% de participacdo total nos investimentos e inversdes financeiras estaduais.

Em relacdo a evolugdo da Divida Publica Fundada Estadual, entre as posi¢fes de 31 de
dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2019, o estoque do endividamento, desconsiderando
os valores de precatorios vencidos e ndo pagos, apresentou uma variacdo de 11,03%, ao passar
de R$ 110.134,9 milhdes para R$ 122.283,2 milhdes, resultando num acréscimo de R$ 12.148,3

milhdes.

No computo da divida interna, o saldo cresceu de R$ 94.925,1 milhdes em dezembro de 2018
para R$ 105.819,3 milhdes em dezembro de 2019, correspondendo a um aumento de
R$ 10.894,1 milhdes em relacdo ao saldo do exercicio anterior.

Os empréstimos externos cresceram em funcdo da variacdo cambial observada no periodo
variando, assim, de R$ 13.536,1 milhdes para R$ 14.674,3 milhdes.

A Divida Consolidada Liquida (DCL) atingiu 0 montante de R$ 122.689,2 milhdes ao final de
2019, ficando em 16,4% acima do valor projetado inicialmente. Na elaboragédo da LDO de 2019
foi indicado que a DCL representaria 94,27% da Divida Publica Consolidada (DPL), enquanto
que a apuracgéo do exercicio mostrou o percentual de 94,04%.
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A governanca das empresas estatais define a forma como o Estado, na condi¢éo de acionista
controlador, relaciona-se com as suas empresas publicas ou sociedades de economia mista,

inclusive subsidiarias.

Conforme Tabela 47, o Estado de Minas Gerais possui controle direto de 12 empresas, e indireto

de vérias subsidiarias. Entre as empresas, 3 sao dependentes do Tesouro Estadual.

Tabela 47 - Empresas Estatais de Minas Gerais

Dependéncia do

Empresa Estatal Tipo
Tesouro
1 Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais - BDMG Empresa Publica Né&o Dependente
2 Companhia de Desenvolvimento Minas Gerais - Codemge Sociedade de N&o Dependente
Economia Mista
3 Companhia de Habitagéo do Estado de Minas Gerais - Cohab Sociedade de Né&o Dependente
Economia Mista
4 Companhia de Saneamento do Estado de Minas Gerais - Copasa Sociedade de Né&o Dependente
Economia Mista
5 Companhia de Tecnologia da Informacéo do Estado de Minas Sociedade de N&o Dependente
Gerais - Prodemge Economia Mista
6 Companhia Energética de Minas Gerais - Cemig Sociedade de N&o Dependente
Economia Mista
7 Empresa de Assisténcia Técnica e Extenséo Rural do Estado de Empresa Publica Dependente
Minas Gerais - Emater
8 Empresa de Pesquisa Agropecuéria - Epamig Empresa Publica Dependente
9 Empresa Mineira de Comunicacéo — EMC Empresa Publica Dependente
10  Minas Gerais Participagdes S/A - MGI Sociedade de Né&o Dependente
Economia Mista
11 Minas Gerais Administracéo e Servigos S/A - MGS Empresa Publica N&o Dependente
12 Trem Metropolitano de Belo Horizonte S/A - Metrominas Empresa Publica Né&o Dependente

Fonte: Diretoria Central de Governanca das Estatais - DCGE/SEF

A soma do patrimdnio liquido das estatais corresponde a R$26.830,48 milhdes, dos quais
R$10.092,98 milhdes pertencem ao Estado.

A governanca sobre essas entidades tem por objetivo conferir efetividade a participacdo do
acionista controlador, mitigar riscos fiscais, maximizar resultados financeiros, apoiar o
cumprimento da funcdo social da empresa, profissionalizar as instancias de governanca e

proteger o patriménio publico.

Nesse sentido, praticas de governancga corporativa sao necessarias para o alinhamento entre a

estratégia de atuacdo das empresas e as diretrizes de execugdo de politicas publicas.

Em consonancia com o novo regime juridico das estatais, instituido pela Lei Federal n. °© 13.303,

de 30 de junho de 2016, o Estado de Minas Gerais editou dois regulamentos aplicaveis as suas
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empresas controladas, que tratam especificamente de diretrizes e procedimentos de governanca,
quais sejam, o Decreto n°® 47.105, de 16 de dezembro de 2016 e o Decreto n°® 47.154, de 20 de
fevereiro de 2017.

Os referidos decretos dispdem sobre o0s estatutos juridicos e as regras de governanga da empresa
publica, sociedade de economia mista e suas subsidiarias. Essa legislacdo inova em varios
aspectos, incluindo a obrigatoriedade de publicizacdo de indicadores que demonstrem a
aplicabilidade dos recursos na consecucdo de politicas publicas, bem como regras de

elegibilidade de administradores e conselheiros fiscais.

Além disso, a Lei Estadual n® 23.304, de 30 de maio de 2019, institucionalizou duas instancias

colegiadas com competéncia deciséria sobre empresas estatais.

A primeira consiste no Comité de Orgcamento e Finangas (Cofin), regulamentado pelo Decreto
n° 47.690, de 26 de julho de 2019, com a competéncia de manifestar sobre rol de matérias
inerentes as empresas dependentes, apds analises técnicas realizadas pela Secretaria de Estado

de Fazenda.

A segunda é o Comité de Coordenacdo e Governanga de Estatais - CCGE, regulamentado pelo
Decreto n®47.771, de 29 de novembro de 2019, instancia responsavel por emitir opinides sobre
matérias relacionadas as empresas ndo dependentes, apds analises técnicas da Secretaria de

Estado de Fazenda.

No tocante a execu¢do orcamentaria, 0 Orcamento de Investimento das Empresas Controladas
pelo Estado (OI) consiste em importante instrumento de planejamento e programacdo da
atuacdo econémica governamental. Sua previsdo advém de comando explicito da Constituicdo
da Republica Federativa de 1988 — CRFB/1988 (Art. 165) bem como da Constituicdo do Estado
de Minas Gerais de 1989 — CEMG/89 (Art.157).

Com o intuito de avaliar o cumprimento das metas fiscais, apresenta-se no Gréafico 24 o

desempenho da execucédo do Ol pelo Estado:z no triénio 2017-2019:

12 Nao integra o Or¢amento de Investimento das Empresas Controladas despesas das empresas dependentes, pois
compBem o Orgamento Fiscal.
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Gréfico 24 - Orcamento de Investimento das Empresas Controladas pelo Estado de
Minas Gerais 2017 a 2019
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m2019 4.998.457.881,00 8.946.975.622,90 8.108.940.988,33

@2018 4.830.758.639,00 9.980.883.897,08 8.479.813.331,42
02017 8.227.132.542,00 9.050.888.952,68 7.906.387.713,09

Fonte: dados enviados pelas empresas a Diretoria Central de Governanca das Estatais —- DCGE/SEF.

Em relacdo ao crédito inicial, observa-se maior valor no exercicio de 2017, cerca de 65%
superior ao valor de 2019. Todavia, a mesma variagdo ndo ocorre nos montantes de crédito
autorizado, que mantém discreta oscilacdo durante o triénio, com variacdo maxima de
aproximadamente R$ 1 bilhdo, que representam pouco mais de 10% dos valores. A variagdo
entre o crédito inicial e o crédito autorizado — medida que evidencia a eficiéncia de
planejamento — melhorou no exercicio de 2019 se comparado com o ano anterior. O indice foi
de 179% no exercicio de 2019 e 207% em 2018.

No que se refere a execucdo do Ol, a analise horizontal indica a eficiéncia de execucdo, isto é,
a relacéo entre a despesa realizada e o crédito autorizado no mesmo exercicio. No triénio, o
nivel de execucdo orgamentaria apresentou média satisfatdria de 87,65%. Salienta-se que o
nivel de execucdo orcamentaria alcancado em 2019, 90,63%, é 0 mais alto desde 2012:
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Gréfico 25 - Execucdo do Orgcamento de Investimento das Estatais
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Fonte: dados enviados pelas empresas a Diretoria Central de Governanca das Estatais — DCGE/SEF.

A existéncia do Orcamento de Investimento das Empresas Estatais possibilita o controle dos
gastos que mais contribuem para a expansdo da exploracéo da atividade econémica pelo Estado
(Art. 173 da CRFB/1988).

Nesse sentido, a sua elaboracdo e execucdo devem promover o equilibrio entre o custo do

investimento e o retorno econdmico e social esperado.
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ANEXO | .3 - METAS ANUAIS NOS TRES EXERCICIOS ANTERIORES
(Inciso | § 2° Art.4° da Lei Complementar Federal n° 101, de 4 de maio de 2000)

Em atendimento ao que dispde o inciso Il, do pardgrafo 2° do artigo 4° da Lei de
Responsabilidade Fiscal aqui apresenta-se a evolucdo das metas anuais fixadas, de forma a
permitir a analise da politica fiscal em uma linha do tempo, combinando execucdo passada e

perspectivas futuras, validando a consisténcia dessas Gltimas.

A Tabela 48 apresenta, a pregos correntes, 0 comparativo das metas anuais fixadas nos trés
exercicios anteriores a 2020 com as projetadas para o periodo 2021-2023, bem como demonstra
a evolucdo das metas anuais previstas nas respectivas leis de diretrizes orcamentarias, a precos

constantes de 2020, atualizadas pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA.

Tabela 48 - Metas Fiscais Atuais Comparadas com as Fixadas nos Trés Exercicios
Anteriores — 2021

R$ milhares
Valores a Pregos Correntes
Especificacdo

2018® 2019 % 2020 % 2021 % 2022 % 2023 %

Receita Total 96.819.360 | 98.785.276 2,03 102.177.218 | 343 95345.813| 6,69 | 102.623.306 | 7,63 ]107.770.775 | 5,02
Receitas Primarias (I) | 96.130.564 | 82.058.681 | -14,64| 82.911.190 | 1,04| 82.346.780| -0,68| 89.345307 | 850 | 94.207.242 | 544
Despesa Total 104.310.776 | 98.785.276 5,30 | 102.177.218 | 3,43 | 95345813 | -6,60 | 102.623.306 | 7,63 | 107.770.775 | 5,02
Despesas Primarias (1) | 96.806.609 | 80.879.136 | -16,45| 75.748.887 | -6,34 | 83.010401| 9,50 | 90.033.700 | 846 | 94.921.497 | 543
(ﬁ?)sﬂtadfﬁ;'ma"o (676.045) | 1179545 | -27448| 7.162.303 | 507,21 | (663.621) | -109,27 | (688.393) | 3,73 | (714.255)| 3,76
Resultado Nominal 1.337.895 | (3.862.217) | -388,68| (569.767) | -85.25 | (6.733.878) | 1081,87 | (6.878.685)| 2,15| (6.614.574) | -3,84
C'Do'r‘ggfig:db;'ca 113.991.443 | 111.832.284 1,89 | 113.981.779 | 1,92 | 109.421.899 |  -4,00 | 107.662.228 | -1,61 | 104.725.816 | -2,73
S;Yj'i‘szconso"dada 107.847.860 | 105.427.599 2,24 | 106.091.195 | 0,63 | 101.247.255 | -457 | 99.201.471| -2,02| 95.968.932| -3,26

Valores a Pregos Constantes
Especificacdo

2018% 2019 % 2020 % 2021 % 2022 % 2023 %

Receita Total 104.069.935 | 101.799.436 218102177218 037 92.032.638| -9,93| 95.707.483| 3,99 | 97.109.239 | 1,46
Receitas Primarias () | 103.320.557 | 84.562.475| -18,16| 82.911.190 | -1,95| 79.485.300 | -4,13| 83.324.203| 4,83 | 84.887.518| 1,88
Despesa Total 112.122.366 | 101.799.436 9,21 | 102177218 | 0,37 | 92.032.638| -9,93| 95707.483| 3,99| 97.109.239 | 1,46
Despesas Primérias (I1) | 104.056.229 | 83.346.939 | -19.90 | 75.748.887 | -9,12| 80.125870| 578| 83.966.205| 4,79 | 85531.113| 1,86
(ﬁ?;ﬂtadfﬁ;'ma"o (726672) | 1215536 | -267,27| 7.162.303 | 489,23 | (640.561) | -108,94 | (642.002) | 0,22 | (643.595)| 0,25
Resultado Nominal 1.438.087 | (3.980.062) | -376,76 | (569.767) | -85,68 | (6.499.882) | 1040,80 | (6.415.128) | -1,30 | (5.960.208) | -7,09
(:Dc)lr\1/£?i§:dba"ca 122.527.995 | 115.244.537 5,94 | 113.981.779 | -1,10 | 105.619.504 | -7,34 | 100.406.830 | -4,94 | 94.365.511 | -6,02
S{;‘G‘i‘szconso"dada 115.924.334 | 108.644.431 6,28 | 106.001.195 | -2,35| 97.729.011| -7.88| 92516.247| -533| 86.474.928 | -6,53

Fonte: SEF/STE e SEPLAG/SCPPO

Elaboragdo: SCCG/STE/SEF

(1) Metas apuradas por metodologia do regime orgcamentério.

(2) Nos anos de 2019 a 2023 foram consideradas as metas anuais de regime de caixa.
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As metas estabelecidas no periodo tém como referéncia as expectativas em relacdo ao cenario
macroecondmico nacional, expressos no PLDO da Uni&o para o triénio 2021-2023. Embasado
pela grade de parametros apresentada no Demonstrativo — Metas Anuais, se projeta no pais um
cenario de retomada do crescimento econémico em nivel moderado ja a partir de 2021 e uma

taxa de inflacdo sob controle.

Com a retomada do crescimento econdmico nacional espera-se a obten¢do de um aumento
gradual das receitas em termos nominais no periodo de 2021-2023. Por outro lado, visando o
equilibrio das contas publicas, destacam-se medidas no sentido do acompanhamento da
arrecadacdo, trajetoria da divida publica e controle, monitoramento, reducdo ou racionalizacdo
das despesas publicas, sendo um grande desafio e primordial para obtencédo de resultados fiscais

equilibrados, tanto no curto prazo quanto no médio e longo prazo.

Foram consideradas no PLDO da Unido efeitos, por exemplo, do Teto dos Gastos e as
contribuicbes do Novo Regime Fiscal e Reforma da Previdéncia, porém ainda néo refletiu os

impactos da pandemia relacionada ao Covid-19 sobre o cenario econémico.

O fraco desempenho econémico da economia brasileira nos dltimos anos também foi percebido
na economia mineira. Minas Gerais também sofreu impactos negativos na sua atividade
econdmica devido ao rompimento das barragens de Mariana (2015) e Brumadinho (2019) que
prejudicaram a extracdo mineral e foram determinantes para a desaceleracdo econdmica
estadual. O PIB mineiro foi abaixo das expectativas e apresentou desempenho pior que o

nacional com crescimento de 0,6% e 1,2%, em 2017 e 2018, e retracdo de 0,3% em 20109.

O fraco desempenho econémico do Estado impactou diretamente na capacidade de arrecadacao
e no desequilibrio nas contas publicas. Destaca-se a existéncia de um passivo circulante que
atingiu um total de R$ 26,7 bilhdes ao final de 2018, antes da inscri¢do de restos a pagar ndo
processados. Incluem-se neste montante valores referentes a despesas pendentes no que se
refere, dentre outras, a aplicacdo minima em salde e educacdo, ndo quitacdo da folha de

pagamento de dezembro e do décimo terceiro, bem como repasses aos municipios e FUNDEB.

Vale dizer que a maioria das despesas do Estado sdo obrigatdrias e possuem pouca margem
para contingenciamento ou sendo nulas. Tais despesas séo decorrentes de determinagdes legais

e para se fazer ajustes efetivos nessas despesas requerem alteracGes nas normas que estdo
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vigentes, seja na Constituicdo ou legislacdes estaduais ou federais. Os gastos constitucionais,
por exemplo, vinculados a Saude e a Educacdo estdo associados diretamente a arrecadacdo

estadual e possuem percentuais minimos de aplicacdo dos recursos.

Também podemos ressaltar um grande comprometimento das despesas com gastos referentes a
folha de pagamento dos servidores estaduais no orcamento de Minas Gerais. Despesas com
pessoal possuem pouca margem de reducdo e possuem crescimento vegetativo. Diante disso,
as despesas com pessoal excederam, em 2018 e 2019, o limite legal de 60% da RCL
estabelecido para os estados pela Lei de Responsabilidade Fiscal, registrando, respectivamente,
no Consolidado de todos os Poderes, 76,48% e 67,45%, considerando os critérios da Secretaria
do Tesouro Nacional.

Ainda sobre o grave desequilibrio fiscal de Minas Gerais deve-se ressaltar a elevacao da divida
pablica nos dltimos anos. Apesar de terem se mantidas proximo do projetado pela LDO 2018,
a Divida Consolidada (DC) passou de R$ 108,9 bilhdes (2017) para R$ 113,8 bilhdes (2018) e
a Divida Consolidada Liquida (DCL) foi de R$ 102,8 bilhdes (2017) para R$ 106,4 bilhdes. J&
em 2019 continuou-se o crescimento da divida publica, mas esse foi muito acima do projetado
para o ano resultando em valores de R$ 130,4 bilhdes e R$ 122,6 bilhdes, respectivamente, para
a DC e DCL ao final do periodo. A DC foi composta, ao final do ano de 2019, em 93,72% por
divida contratual. Dessa parte da divida contratual a maior parcela corresponde a divida
contratual interna que representou 86,53%, sendo grande parte tendo a Unido como credora.
Em face da calamidade financeira enfrentada pelo Estado, ficou inadimplente quanto ao
pagamento das dividas contratuais totalizando um montante de passivo 12,5 bilhdes ao final de
2019, devido a suspensdo dos pagamentos com juros, encargos e amortizagdes durante 0s
exercicios de 2018 e 2019.

Diante desse cenario de crise econdmica e fiscal no Estado, foram projetadas metas fiscais para
0s anos de 2021-2023 e realizados esfor¢os no sentido da readequacdo das contas publicas e
crescimento da atividade econémica estadual de forma equilibrada levando em consideragao 0s
parametros econémicos do PLDO da Unido. Entretanto, o surgimento da pandemia relacionada
ao Covid-19 constitui cenario desafiador para a realizacdo de projecOes que envolvem a
perspectiva econdmica para o triénio de 2021 a 2023, devido ao elevado nivel de incerteza para
prever a extenséo e a duragcdo da pandemia e, consequentemente, a magnitude do seu impacto

sobre a atividade econdmica global e doméstica.
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Podemos perceber na projecao para 2021 de Minas Gerais a estimativa de queda da receita total
com operagdes intraorcamentarias em valores correntes comparada a prevista de 2020 e,
posteriormente, aumentos graduais das metas para os anos seguintes. Contudo, as metas fiscais
projetadas pela LDO 2020 deverdo ser fortemente comprometidas pelos efeitos da pandemia
do Covid-19 sobre a economia. Tendo em vista as dificuldades econdmicas e fiscais, 0 Governo
de Minas Gerais vem atuando por meio de medidas com propoésito de incrementacdo das
receitas e contencdo e racionalizacdo das despesas.

Em relacdo as despesas, as atencdes se deram, principalmente, sobre as despesas discricionarias
como gastos com custeio e manutencdo da maquina puablica facilitada pela Reforma
Administrativa aprovada em 2019. Tal reforma diminuiu 0 nimero de 6rgédos e cortou cargos
em comissao diminuindo os gastos com pessoal. Ainda nesse sentido, vale destacar o esforco
do Estado em reducdo ou manutencdo das despesas com pessoal que sustentou os gastos da
despesa liquida com pessoal anual em 2019 em R$ 37,4 bilhdes para o Poder Executivo, sendo
cerca de R$ 129 milhGes menor que em 2018, reduzindo o indice de 66,45% para 58,42% da
RCL, mas ainda muito acima dos 49% permitido pela LRF, considerando os critérios da

Secretaria do Tesouro Nacional.

Também em 2019, houve empenho para quitacdo desses passivos de anos anteriores como 0
pagamento do décimo terceiro salario dos servidores de 2018 e a negocia¢ao com 0s municipios
dos repasses em atraso de anos anteriores para pagamento através de parcelas a longo prazo,
entre 2020 a 2022.

No que diz respeito as receitas, buscou-se mecanismos para melhorar a arrecadacéo tributaria
mediante controle fiscal efetivo, intensificacdo do combate a sonegacéo fiscal e aprimoramento
dos processos de cobranca de créditos tributarios. Houve iniciativas do Estado no sentido de
expandir programas de regularizagdo dos débitos tributarios dos contribuintes que colaborou
para recebimento de R$ 1,13 bilhdo e R$ 1,35 bilh&o, respectivamente, em 2018 e 2019. No
periodo de 2019 foram regularizados um total de R$ 3,31 bilhGes dentre pagamentos a vista e
parcelados referentes a debitos tributarios. A admissdo de tecnologias nos processos de
auditoria fiscal para levantamento de indicios de irregularidades também permitiu a

regularizagdo de receita da ordem de R$ 1,3 bilhdo em 20109.



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2021
ANEXO | - METAS FISCAIS

Sobre o comparativo dos totais das receitas e despesas previstas e realizadas nos anos de 2018
e 2019 foi observado que a realizagdo da receita prevista foi menor em 5,23% e 2,94%,
respectivamente, e as despesas totais foi superior a prevista em 1,26% em 2018, mas por outro
lado, em 2019, foi inferior em 11,88%. As receitas foram abaixo das estimativas comprovando
assim a dificuldade econdmica estadual vivenciada no periodo, conforme andlises do

cumprimento de meta fiscais referentes aos anos de 2018 e 2019.

No que diz respeito as metas previstas de resultados primarios e nominais dos anos anteriores,
observamos que em 2018 o resultado primario registrou valor de R$ 1,419 bilh&o, sendo
superior a meta fixada na LDO, e o resultado nominal negativo de - R$ 3,167 bilhdes, inferior
a meta estabelecida de R$ 1,337 bilhdo. Tal diferenca pode ser explicada pela divergéncia
metodoldgica de calculo da meta para 2018 e sua apuracdo de resultado que observavam
critérios diferentes das 72 e 82 edicdes do MDF, respectivamente. Ja em 2019, os resultados pelo
critério “acima da linha” foram superiores as metas previstas, obtendo-se um resultado priméario

de R$ 4,725 bilhdes e resultado nominal negativo de -R$ 2,808 bilhdes.

Além disso, ressalta-se como estratégia fundamental para melhorias da situacdo de

desequilibrio do Estado a adesdo ao Regime de Recuperacdo Fiscal-RRF.

O Governo do Estado de Minas Gerais permanece com a intencdo de adesdo ao plano por
entender que é uma das propostas mais importantes para garantir a eficacia da reestruturacao
fiscal do Estado. Nos termos da Lei Complementar n® 159/2017, que instituiu 0 RRF para 0s
Estados e Distrito Federal, com duracdo de trés anos, renovaveis por mais trés, os estados que
apresentam insolvéncia fiscal e elevado endividamento tém estimulos para adotar medidas que
visem o equilibrio das contas estaduais, de modo a realizar a recuperacdo econdmica e

financeira do Estado.

A adesdo ao Regime se consubstancia com a homologacéo de um Plano de Recuperacgéo Fiscal,
elaborado pelo Estado, e sera composto pelo conjunto de medidas de ajuste das contas publicas
e por diagnostico em que se reconhece, pela Unido e pelo Estado, a situagdo de desequilibrio
fiscal e financeiro de Minas Gerais. O Plano devera conter o detalhamento das medidas de
ajuste (obrigatorias e adicionais), com os impactos esperados e 0s prazos para a sua adogao,

formalizados em planilha financeira com projecdes para todo o periodo de vigéncia do Plano.
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Conforme a referida Lei, a maior parte dessas medidas requer alteracGes legislativas que tratam
do regime juridico e previdenciario dos servidores publicos estaduais, além de orientar um
processo de desestatizacdo, no intuito de obtencdo de recursos e diminuigéo da participacdo do

estado no mercado.

A LC n° 159/2017 também apregoa vedacOes ao aumento de despesas como a concessdo de
reajustes a servidores, empregados publicos e militares; criacdo de cargo, emprego ou fungédo
que implique aumento de despesa; admissdo ou a contratacdo de pessoal, ressalvadas as
reposicdes de cargos de chefia e de direcdo que ndo acarretem aumento de despesa e as

decorrentes de vacancia de cargo efetivo ou vitalicio.

Ja as prerrogativas concedidas aos estados que desejam aderir ao Regime sdo: reducéo integral
das prestacOes relativas aos contratos de dividas administrados pelo Tesouro Nacional por até
36 meses; suspensdo temporéaria de determinados requisitos legais exigidos para a contratacao
de operaces de crédito; possibilidade de contratacdo de operacdes de crédito com garantia da

Unido voltada para determinados segmentos; entre outros.

O Governo de Minas tem despendido todos os esfor¢cos no enfretamento da crise econémica e
vem empreendendo ac¢des que visam corrigir o descompasso financeiro vivenciado pelo Estado
nesses Ultimos anos, inclusive adotando medidas de reducdo de despesa, desenvolvendo
mecanismos para garantir o cumprimento de normativos juridicos e suas obrigacdes
constitucionais e a propondo normas estaduais que visam alcancar o equilibrio fiscal e a adesdo

ao Regime de Recuperacao do Governo Federal.

Por fim, é relevante destacar que estamos sob a égide de uma pandemia mundial ocasionada
pelo Coronavirus (COVID-19), com impactos que transcendem a salde publica e afetam a
economia como um todo, atingindo diretamente o Pais e consequentemente o Estado de Minas
Gerais, contribuindo significativamente para piorar o desequilibrio das contas estaduais. Nesse
panorama de tantas incertezas, mas com inequivoca tendéncia de decréscimo de receitas e
elevacdo de despesas, a adesdo ao Regime de Recuperacdo se configura como matéria urgente,
tendo em vista os imensos desafios a serem enfrentados para o ajuste das contas publicas do
Estado.
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ANEXO | .4 - DEMONSTRATIVO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
(Inciso 111 § 2°, Art.4° da Lei Complementar Federal n® 101, de 4 de maio de 2000)

De acordo com o inciso Il do § 2° do art. 4° da Lei de Responsabilidade Fiscal, o0 Anexo de
Metas Fiscais deve conter, também, a demonstracdo da evolucdo do Patriménio Liquido dos
ultimos trés exercicios anteriores ao ano de edicdo da respectiva Lei de Diretrizes

Orcamentarias — LDO.

O conceito de Patrimdnio Liquido esta vinculado ao Patrimdénio Publico. Nesse sentido,
conforme conceito disposto na 8% Edi¢cdo do Manual de Contabilidade Aplicado ao Setor
Publico (MCASP)

Patrimdnio Publico é o conjunto de direitos e bens, tangiveis ou intangiveis, onerados
ou ndo, adquiridos, formados, produzidos, recebidos, mantidos ou utilizados pelas
entidades do setor publico, que seja portador ou represente um fluxo de beneficios,
presente ou futuro, inerente a prestacdo de servicos publicos ou a exploragdo
econdmica por entidades do setor publico e suas obrigagdes.

Desta forma o Patriménio Liquido é resultado entre os Ativos do Ente deduzidos todos os seus
passivos. Nesse sentido o conceito de Ativo e Passivo disposto o MCASP, 82 edicdo é o

disposto a seguir:

Ativo — compreende 0s recursos controlados pela entidade como resultado de eventos
passados e do qual se espera que resultem para a entidade beneficios econdmicos
futuros ou potencial de servigos;

2. Passivo — compreende as obrigacGes presentes da entidade, derivadas de eventos
passados, cujos pagamentos se esperam que resultem para a entidade saidas de
recursos capazes de gerar beneficios econdmicos ou potencial de servigos.

As informacfes referentes a Evolucdo do Patriménio Liquido do Governo de Minas,
evidenciadas na tabela a seguir, compdem-se de dados dos 6rgédos e entidades integrantes da
Administracdo Direta, Autarquias, Fundac6es e Fundos Estaduais no triénio de 2017 a 2019e
foram elaboradas em consonéncia com o disposto nas na Portaria da Secretaria do Tesouro

Nacional n® 286, de 07 de maio de 2019, destacando-se as informaces previdenciarias
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Tabela 49 - Evolucédo do Patriménio Liquido — 2017 - 2019

R$ milhdes

PATRIMONIO LIQUIDO 2019 % 2018 % 2017 %
Patrimdnio/Capital
Reservas 2.924| - 3,22 5/ - 0,01 5/ - 0,01
Resultado Acumulado (93.743)| 103,22| (91.182)| 100,01| (69.346)| 100,01
TOTAL (90.820) | 100,00| (91.177)| 100,00| (69.341)| 100,00

REGIME PREVIDENCIARIO

PATRIMONIO LIQUIDO 2019 % 2018 % 2017 %
Patrimbnio
Reservas - - - - - -
Lucros ou Prejuizos Acumulados 2.062 100 2.024 100 2.147 100
TOTAL 2.062 100 2.024 100 2.147 100

FONTE: Siafi/MG, SEF/STE/SCCGG/DCAIC

NOTA: 1 - N&o inclui dados das Empresas Estatais Dependentes

Do IPSM: Rateio do Patrimdnio Liquido, parte previdenciaria, nas proporgdes, exercicios: 2017 (72,92%); 2018 (71,25%) e 2019 (71,67)
conforme parecer atuarial.

O Gréfico a seguir visualiza o desempenho da evolucdo da Situacdo Liquida Patrimonial no
triénio 2017-2019:

Grafico 26 —Evolucédo do Patriménio Liquido — 2017-2019
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A evolucdo do Patriménio Liquido apresentou variagdes deficitarias no resultado patrimonial
acumulado ao longo dos trés exercicios em andlise (2017 a 2019). O resultado patrimonial
deficitario em 2019 reduziu 0,39% em relacdo ao exercicio de 2018. Tal desempenho foi
proveniente, principalmente, da relevante reducédo na conta Desvalorizacdo e Perda de Ativos,
bem como em Qutras Varia¢6es Patrimoniais Diminutivas. Destaca-se o crescimento de 5,82%
nos Impostos, Taxas e Contribui¢cdes de Melhoria, que representam mais de 50% do total das
variagOes aumentativas, bem como a redugdo em Outras Varia¢es Patrimoniais Aumentativas,
referente a0 aumento da Valorizacdo e Ganhos com Ativos, 0s quais contribuiram para a

melhoria do resultado.

No exercicio de 2018, a variacao total do PL em relacdo a 2017 representou um acréscimo ao
déficit patrimonial de R$ 21,836 bilhdes, cujas principais razdes pelo aumento tem como fatores
o deficit orcamentario fiscal, a atualizacdo de passivo de longo prazo, sobretudo das dividas
contratuais do Estado e atualizagcdes do precatorio, e a constituicdo de ajustes para perdas de
divida ativa tributaria.

Quanto a evolucédo do patriménio liquido do Regime Previdenciario, constituido pelo Instituto
de Previdéncia dos Servidores Militares (IPSM) e pelo Fundo Financeiro de Previdéncia do
Estado de MG (FUNFIP), identificou-se uma tendéncia de estabilidade ao longo dos trés
exercicios em analise (2017 a 2019). De forma isolada, verificou-se que o IPSM apresentou
crescimento do Patriménio Liquido e o FUNFIP vem demonstrando uma performance negativa,
conforme Gréfico 27, ocasionada pelo aumento das despesas previdenciarias em relacdo as
receitas arrecadadas.

Graéfico 27 -Evolucdo do Patrimoénio Liquido Previdenciario —2017- 2019
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ANEXO 1.5 - ORIGEM E APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS COM
ALIENACAO DE ATIVOS
(Inciso 111, 82°, do art.4° da Lei Complementar Federal n® 101, de 4 de maio de 2000)

Este demonstrativo visa cumprir determinacdo da Lei de Responsabilidade Fiscal, em seu art.
4°,82° inciso 111, e tem por finalidade evidenciar a Receita de Capital oriunda de AlienacGes
de Ativos e sua aplicacdo em Despesa de Capital nos ultimos trés exercicios. Conforme disposto
no art. 44 da referida lei, é “vedada a aplicacédo de receita de capital derivada da alienacdo de
bens e direitos que integram o patrimoénio publico para o financiamento de despesa corrente,
salvo se destinada por lei aos regimes de previdéncia social, geral e proprio dos servidores

publicos”.

Os procedimentos para a elaboracdo do Demonstrativo 5 - Origem e Aplicacdo dos Recursos
Obtidos com a Alienacdo de Ativos constante da Lei de Diretrizes Orcamentéria para o
exercicio de 2021 estdo dispostos na Portaria STN N° 286 de 07/05/2019. O demonstrativo
evidencia a movimentacdo do triénio 2017-2019, considerando os dados relativos a receita

realizada decorrente da alienagdo de ativos e a despesa de capital resultante da aplicacdo dos

recursos obtidos destas alienagdes, apresentados na Tabela 50.

Tabela 50 - Origem e Aplicacdo dos Recursos Obtidos com a Alienacédo de Ativos

Em milhares
RECEITAS REALIZADAS 2&1)9 2(0b1)8 2?(:1)7
RECEITAS DE CAPITAL - ALIENACAO DE ATIVOS (1) 51.497 162.485 99.488
Alienacdo de Bens Moveis 51.017 162.462 97.285
Alienacdo de Bens Imoveis 480 23 2.203
DESPESAS EXECUTADAS 2(0 d1)9 2?61)8 2?]%7
APLICACAO dos RECURSOS DA ALIENACAO DE ATIVOS (I1) 26.173 159.546 1.035.270
DESPESAS DE CAPITAL 26.173 159.546 1.035.270
Investimentos 3.701 10.780 93.055
InversBes Financeiras 22.472 79.701 341.342
Amortizagao da Divida - 69.065 600.873
DESPESAS CORRENTES DOS REGIMES DE PREVIDENCIA - - -
Regime Geral de Previdéncia Social - - -
Regime Préprio de Previdéncia dos Servidores - - -
2019 2018 2017
SALDO FINANCEIRO (9 = (h)= ()=
((a—1id) + 111h) | ((1b —11e) + 111i) (Ic—11f)
VALOR (I1I) (907.519) (932.843) (935.782)

FONTE: Armazém de Informagdes do SIAFI/MG

Nota: Parte da Despesa de Capital "alienagao de ativos" foi financiada com recursos decorrentes de remunerag&o de dep6sitos bancérios nas fontes 47

e 48 - Alienagdo de Bens de Entidades Estaduais e Alienagdo de Bens do Tesouro Estadual, respectivamente.
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As receitas oriundas de alienacgdo de ativos tiveram uma variagéo positiva em 2018 de 63,32%
em relagdo a 2017 e uma retracdo de 68,31% em 2019 comparando-se com 2018. Tal
comportamento se justifica pela ocorréncia, em 2018, de depdsitos provenientes de alienacao
de debentures da Telemig celular relativo ao programa Minas Comunica — Fundomig, no valor

de R$ 25,805 milhdes e pela venda de acdes da Copasa no valor R$ 60,048 milhdes.

Quanto as despesas originarias de alienacdo de ativos identificou-se uma retracdo no triénio
referendado, o qual apresentou uma variacdo negativa de 84,59% do exercicio de 2017 para
2018 e de 83,60% de 2018 para 2019.

Em 2017 foram executados valores expressivos tanto em investimentos quanto em
amortizacdes da Divida Publica. No primeiro grupo destaque as aplica¢fes no programa Padem
referente a0 apoio aos municipios mineiros, com vistas a implementacdo de obras de
infraestrutura urbana/rural. O Segundo decorreu sobretudo no empenhamento das dividas
pablicas internas e externas no valor de R$ 600 milhdes, sendo efetivamente pago o valor de
R$ 181 milhdes.

Em 2018 os investimentos e inversdes financeiras alcancaram a cifra de R$ 90 milhdes,
concentrados em aumento de capital no montante de R$ 51 milhdes das empresas Minas Gerais
Participacdes S.A e Codemig. Em 2019 os investimentos foram em sua maioria aplicados em

equipamentos e material permanente.

Constata-se, portanto, que as receitas arrecadadas com alienacdo de ativos em 2019 e 2018
foram suficientes para cobrir as despesas executadas com a mesma finalidade nos respectivos

exercicios financeiros conforme demonstrado na Tabela 50.
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ANEXO I. 6. A— AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA E ATUARIAL -
IPSEMG

(Inciso 1V, § 2°, art. 4° da Lei Complementar Federal n. ° 101, de 4 de maio de 2000)
AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA — IPSEMG

Encaminhamos a avalia¢do da situacdo financeira do Instituto de Previdéncia dos Servidores
do Estado de Minas Gerais (IPSEMG) para atender o disposto no inciso 1V, § 2°, do art. 4° da
Lei Complementar Federal n® 101/2000.

ADMINISTRACAO DOS RECURSOS ORCAMENTARIOS

O orcamento para o exercicio de 2019 foi elaborado com base na Lei n® 23.579, de 15 de janeiro
de 2020, que estabeleceu as diretrizes orcamentarias para 0 exercicio, tendo sido a receita
estimada e a despesa fixada em R$ 1.192.809.960,00. Foi reservado o valor de R$ 4.522.948,00,
para cobrir rateio de despesas da Cidade Administrativa, sendo para SEPLAG - Unidade
Orcamentaria (UO) - 1501 R$ 1.471.382,00 e Cidade Administrativa (UO- 1502) R$
3.051.566,00. Foi reservado também o montante de R$ R$ 5.432.819,00 para realizacdo de
obras pela Secretaria de Estado de Infraestrutura e Logistica (SEINFRA). Na Tabela 51, esta

demonstrado o orgamento inicial por categoria econémica.

Tabela 51 - Demonstrativo do Or¢camento Inicial
DESPESA FIXADA RECEITA ESTIMADA

Despesa Corrente

925.878.238,00

Receita Corrente

775.651.039,00

Despesa de Pessoal

246.485.955,00

Receita de Capital

13.798,00

Despesa de Capital

10.490.000,00

Receita Intra-orcamentaria

373.907.111,00

Sub-total

1.182.854.193,00

Repasse - Unid. Fin. Gasto

9.955.767,00

Repasse Tesouro

43.238.012,00

TOTAL

1.192.809.960,00

TOTAL

1.192.809.960,00

Fonte: Lei Orcamentaria Anual, exercicio 2019. Secretaria de Estado de Planejamento e Gestdo de MG.

No decorrer do exercicio foram abertos créditos adicionais no total de R$ 220.938.012,00 e
foram realizadas anulagfes no valor de R$ 107.176.545,64, a fim de recompor a autorizagéo

inicial para valores capazes de acobertarem as insuficiéncias verificadas em algumas dotagdes.
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EXECUCAO ORCAMENTARIA DA RECEITA

A receita arrecadada pelo Instituto no Exercicio de 2019 foi de R$ 1.223.516.882,42. A Tabela

52 demonstra a receita realizada comparada com a estimada:

Tabela 52 - Comparativo da Receita Orcada com a Realizada

Receita Orcamentaria Prevista Arrecadada Diferenca Var(:;:);ao
Receita Corrente 775.651.039,00| 815.200.562,13 | 39.549.523,13 5,10
Receita de Contribui¢cdes 733.378.859,00| 744.906.402,15| 11.527.543,15 1,57
Receita Patrimonial 2.226.298,00 2.089.684,06 -136.613,94 -6,14

39.603.627,00 64.117.143,85 | 24.513.516,85 61,90
Outras Receitas Correntes 442.255,00 4.087.332,07| 3.645.077,07 824,20
Receitas de Capital 22.298,00 125.202,91 102.904,91 461,50
Alienacéo de Bens Mdveis 8.500,00 111.777,00 103.277,00| 1215,02
Amortizagao de 13.798,00 13.425,91 -372,09 -2,70
Emprestimos
gfg:r']tqaer']r;gﬁa 373.907.111,00| 426.692.433,60 | 52.785.322,60 | 20.414,82
Receita de Contribui¢cdes 373.906.111,00| 426.487.426,02 | 52.581.315,02 14,06
Receita Patrimonial 1.000,00 205.007,58 204.007,58 | 20400,76
TOTAL 1.149.580.448,00 | 1.242.018.198,64 | 92.437.750,64 8,04

Fonte: SIAFI — MG

Gréafico 28 - Demonstrativo da Receita Arrecadada no Exercicio de 2019
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A receita or¢ada em 2019 foi de R$ 1.149.580.448,00 e a arrecadada foi de R$ 1.242.018.198,64
apresentando excesso de arrecadacdo no valor de R$ 92.437.750,64, utilizado para

suplementacdo orgamentaria.

As receitas de contribuicdes de servidores e patronal tiveram aumento de arrecadacdo em

relacdo ao previsto, decorrentes de repasse de contribui¢des do Exercicio de 2018.

A coparticipacdo dos servicos médicos teve arrecadacdo expressiva em relacdo ao previsto no

orcamento, devido a acertos na cobranca de exercicios anteriores.

RECEITAS REALIZADAS - ANALISE COMPARATIVA - 2018-2019

Tabela 53 - Comparativo da Receita Arrecadada — 2017 — 2018

2018 AV 2019 AV AH

Receita de Contribuicdes 876.222.445,99| 71,62| 744.906.402,15| 59,98 -14,99
Receita Patrimonial 772.283,47| 0,06 2.089.684,06| 0,17|170,59
Receita de Senicos 55.064.741,79| 4,50 64.117.143,85| 5,16| 16,44
Outras Receitas Correntes 1.891.991,54| 0,15 4.087.332,07( 0,33]116,03
Receitas de Capital 14.805,29| 0,00 125.202,91( 0,01| 745,66
Receita Intra-Orcamentaria | 289.550.614,34| 23,67| 426.692.433,60| 34,35| 47,36

TOTAL 1.223.516.882,42]| 100,00] 1.242.018.198,64| 100,00] 1,51

Fonte: Demonstrativo da Receita Or¢camentaria.
AV — Anélise Vertical - AH — Analise Horizontal
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Gréfico 29 — Comparativo Receita Arrecadada 2018 — 2019
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Fonte: Demonstrativo da Receita Or¢camentéria

As receitas arrecadadas pelo IPSEMG, compostas pelas Fontes de Recursos 49, 50 e 60,
totalizaram R$ 1.242.018.198,64 no exercicio de 2019.

Em 2019 a receita arrecadada teve variagOes significativas em algumas rubricas, mas ao final

ficou bem préxima da receita realizada em 2018, com acréscimo de apenas 2%.
EXECUCAO ORCAMENTARIA DA DESPESA

A despesa orgamentéria executada em 2019 somou R$ 1.218.025.796,90. Verifica-se que houve
um indice de execucdo em torno de 96% ao que foi fixado. A Tabela 54 estad demonstrando a

comparacdo da despesa orgada com a executada.
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Tabela 54 - Comparativo da Despesa Or¢ada com a Realizada

Categorias Econdmicas Fixada Executada Diferenca Varé(;);;ao
Despesas Correntes 1.255.931.233,79] 1.185.649.645,40| 70.281.588,39 -5,60
Pessoal e Encargos 285.568.684,01| 238.344.284,11|47.224.399,90 -16,54
Outras Despesas Correntes 970.362.549,78| 947.305.361,29| 23.057.188,49 -2,38
Despesas de Capital 13.151.466,36 5.486.070,41| 7.665.395,95 -58,29
Investimentos 13.151.466,36 5.486.070,41| 7.665.395,95 -58,29
Despesas Intra-Orgamentarias 27.532.959,21 26.890.081,09 642.878,12 -2,33
Pessoal e Encargos 25.817.270,99 25.594.695,32 222.575,67 -0,86
Outras Despesas Correntes 1.715.688,22 1.295.385,77 420.302,45 -24,50
SUBTOTAL 1.269.082.700,15| 1.218.025.796,90| 51.056.903,25 -4,02
Cota Concedida 9.955.767,00 3.306.734,41| 6.649.032,59 -66,79

TOTAL 1.279.038.467,15| 1.221.332.531,31|57.705.935,84 -4,51

Do total de R$ 1.255.931.233,79 fixado com Despesas Correntes Orcamentarias, foi realizado

Fonte: SIAFI — MG.

R$ 1.185.649.645,40, com variagdo em torno de -6% entre o fixado e o executado.

As despesas com Investimentos foram em sua maioria, para modernizagdo do Hospital da

Previdéncia.

A cota financeira reservada para a SEINFRA para realizacdo de obras, foi repassado em valor

bem inferior ao programado.

DESPESAS REALIZADAS — ANALISE COMPARATIVA - 2018-2019

A despesa deste exercicio no montante de R$ 1.218.025.796,90 foi maior que a executada em

2018, conforme demonstrado na Tabela 55.

Tabela 55 - Comparativo das Despesas Realizadas — 2018 — 2019

2018 AV 2019 AV | AH
Despesas Correntes 1.073.076.487,03] 99,27] 1.212.539.726,49] 99,28| 13,00
Pessoal e Encargos 230.874.299,49| 21,36 263.938.979,43|21,61| 14,32
Outras Despesas Correntes 842.202.187,54|77,91| 948.600.747,06|77,67| 12,63
Despesas de Capital 3.828.401,71{ 0,35 5.486.070,41| 0,45| 43,30
Investimentos 3.828.401,71] 0,35 5.486.070,41| 0,45[ 43,30
SUBTOTAL 1.076.904.888,74| 99,62 1.218.025.796,90( 99,73| 13,10
Cota Concedida 4.089.862,65| 0,38 3.306.734,41( 0,27]-19,15
TOTAL 1.080.994.751,39| 100(1.221.332.531,31( 100{ 12,98
Fonte: SIAFI — MG.

AV — Andlise Vertical - AH — Andlise Horizontal
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Gréfico 30 - Comparativo das Despesas Realizadas — 2018 — 2019
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Fonte: SIAFI — MG.
RESULTADO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA
A gestdo orcamentaria foi superavitaria em 20 milhdes. Este resultado foi decorrente dos

repasses regulares pelos Orgdos e Entidades e recebimento de coparticipacdo da competéncia
de 2018

Tabela 56 - Demonstrativo da Execuc¢do Orcamentaria
Orcamento Corrente (R$)

Receitas Correntes 815.200.562,13
Receita Intra-Orgcamentaria 426.692.433,60
(- ) Despesas Correntes/Intra-orcamentérias 1.212.539.726,49
(-) Cota Financeira Concedida 3.306.734,41
(=) Superavit Orcamentario Corrente 26.046.534,83

Orcamento Capital (R$)

Receita de Capital 125.202,91
(-) Despesa de Capital 5.486.070,41
( =) Déficit Orcamentario de Capital -5.360.867,50
Resultado da Execugédo Orcamentaria (R$) 20.685.667,33
Déficit Orcamentario Corrente 26.046.534,83
Déficit Orcamentario de Capital -5.360.867,50

Fonte: SIAFI — MG.
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VALORES A RECEBER

Os valores a receber do IPSEMG em 31/12/2019, totalizaram R$ 293.217.367,45 e séo créditos
decorrentes, principalmente, de receitas de contribuicbes ndo recolhidas em exercicios

anteriores inscritos em Divida Ativa, como se demonstra na Tabela 57:

Tabela 57 - Valores a Receber

Contas Valor (R$)
Divida Ativa ndo Tributaria — Curto Prazo 4.453.713,41
Divida Ativa ndo Tributaria — Longo Prazo 239.923.338,68
Devedores por Encargos Assisténcia a Salde 48.800.000,00
Empréstimos e Financiamentos 40.315,36
Total 293.217.367,45

Fonte: SIAFI — MG.

Grafico 31 - Valores a Receber
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Fonte: SIAFI — MG.
Na conta “Devedores por Encargos de Assisténcia a Satide — Segurado”, esta registrada a

coparticipacdo dos servigos odontoldgicos, médicos e hospitalares.

Na conta da Divida Ativa estdo inscritas pessoas fisicas e juridicas em débito com o Instituto,

na sua maior parte, Prefeituras e Cartérios.

O valor da conta Empréstimos e Financiamentos Concedidos representa o saldo da carteira de

empréstimo habitacional concedido pelo IPSEMG aos servidores.
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VALORES A PAGAR
Os valores a pagar constantes das contas do passivo circulante, estdo resumidas na Tabela 58:

Tabela 58 - Valores a Pagar

Contas Valor (R$)
Obrigacdes Trabalhistas, Previdenciarias e Assistenciais a Pagar Curto Prazo 27.280.335,13
Fornecedores e Contas a Pagar 1.225.153,43
Demais Obriga¢des a Curto Prazo - Valores Restituiveis 11.679.329,12
Restos a Pagar ndo Processados (ndo compde conta do Passiwo) 186.333.196,92
Total 226.518.014,60

Fonte: SIAFI — MG.

Graéfico 32 - Gréfico 1 - Valores a Pagar
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Fonte: SIAFI - MG
O valor registrado na conta Obrigagdes Trabalhistas, Previdenciarias e Assistenciais a Pagar

Curto Prazo no montante de R$ 27.280.335,13 refere-se a folha de pessoal de dezembro e 13°.

As despesas inscritas em restos a pagar nao processados foram de R$ 186.333.196,92, sendo
em sua maior parte referente a despesa com a rede credenciada, clinicas, laboratorios e
hospitais.

Na conta 2188104 - Caucdes e Garantias Diversas estdo registradas as garantias das empresas

HORIBA INSTRUMENTS BRASIL LTDA, CNPJ 01759236/0001-79, valor de R$ 22.242,30,
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SPEEDLABOR DIAGNOSTICOS LTDA — EPP, CNPJ: 06073953/0001-66 no valor de R$
15.450,00 e HORIBA INSTRUMENTS BRASIL LTDA, CNPJ 01759236/0001-79 no valor de
R$ 39.000,00. As cauges séo devolvidas para os Fornecedores/Prestadores de Servigos quando

do término do Contrato, devidamente corrigidas.

Neste exercicio, ficaram registrados na conta 2188188 — Outros Valores Restituiveis, o valor
de R$ 5.908.838,63 a ser repassado ao FUNAPEC. Estas receitas ndo foram restituidas dentro
do exercicio devido a falta de tempo habil para o registro no SIAFI, pois os recursos foram

contabilizados no periodo de ajuste.

Também na conta “Outros Valores Restituiveis” sdo registrados valores devolvidos pelo Banco
para posterior reabilitagdo no CNPJ/CPF proprios ou mesmo valores depositados

indevidamente na conta corrente do Instituto e que serdo devolvidos para quem de direito. A

composicao da conta em 31/12/2019 esta demonstrada na Tabela 59:

Tabela 59 - Demonstrac¢ao “Outros Valores Restituiveis”

Nivel Auxiliar .
ANo CPE/CNPJ Descrigdo Saldo (R$)
2015]99999960863 Folha de Dentista Credenciado 160,66
2015]99999946879 Folha de Médicos Credenciados 77.380,03
2016|60701190009403 |Banco ltau S/A 1.198,52
2016]99999946879 Folha de Médicos Credenciados 86.119,91
2017]99999946879 Folha de Médicos Credenciados 136.370,56
2017]99999960430 Reembolso de Despesas Médicas 2.680,87
2018]99999960510 Auxilio Natalidade 715,50
2018|3058983611 Janaina Machado de Oliveira 1.803,10
2018]99999960863 Folha de Dentista Credenciado 2.381,26
2018]99999946879 Folha de Médicos Credenciados 250.068,73
2018]99999960430 Reembolso de Despesas Médicas 300,00
2018]6133680610 Josyane Maria Silva Ferreira 78,30
2019|15053175000134 |FUNFIP 712.141,22
2019(21420484000106 |Cartorio Reg. Civil PJ Tit. E Documentos 270,00
2019]99999946879 Folha de Médicos Credenciados 223.957,73
2019]99999960430 Reembolso de Despesas Médicas 8.614,54
2019|99999960510 Auxilio Natalidade 748,50
2019]99999960863 Folha de Dentista Credenciado 931,30
2019(99999997999701 |Auxilio Funeral 6.492,88
Total 1.512.413,61

Fonte: SIAFI - MG
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PRECATORIOS

Os precatorios registrados no IPSEMG sdo resultantes de ndo observancia de dispositivo
constitucional, art. 40, alterado pela Emenda Constitucional n® 41/2003, de que o beneficio da

pensdo por morte deveria ser igual ao valor dos proventos do servidor falecido.

Havia um entendimento no Instituto de que os beneficios concedidos em data anterior a Lei n°
13.455/2000, somente poderiam ser pagos até o teto de R$ 3.600,00, uma vez que a contribuigéo
dos servidores estaduais somente incidia sobre o limite desse montante, conforme estabelecia
0 Estatuto do IPSEMG aprovado pelo Decreto n° 26.562/1987.

Neste exercicio foi baixado o montante de R$ 66.317.169,80 de precatérios. Do total
regularizado, foram empenhados no elemento-item 9107 o valor de R$ 65.331.172,75 e 0
restante quitado como despesa extra-orcamentéria, ou seja, foi utilizado saldo do Passivo

Exigivel a Longo Prazo, conforme demonstrado na Tabela 60:

Tabela 60 - Precatdrios Regularizados

Descri¢cdo 2019
Despesa Realizada - Precat6rios (9107) 65.331.172,75
Despesa Realizada - Patronal Precat6rio (1309) 442.639,54
Nao Orcamentério (Longo Prazo e RP) 543.357,51
Total 66.317.169,80

Fonte: SIAFI - MG

CONCLUSAO

No Exercicio de 2019, o Instituto foi retirado totalmente do Caixa Unico do Estado e ocorreram
0S repasses regulares de suas receitas, o que fez com que o honrasse com todas as suas
obrigacBes. Os pagamentos da rede credenciada, hospitais, clinicas e laboratérios, que se

encontravam com 6 meses de atraso, foram colocados em dia.

Com a situacéo financeira ajustada, o Instituto pode entéo retomar os credenciamentos, de modo

a possibilitar um melhor atendimento a seus beneficiarios e dependentes.
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ANEXO I. 6. B— AVALIAGAO DA SITUAGCAO FINANCEIRA E ATUARIAL —
FUNFIP

(Inciso 1V, § 2°, art. 4° da Lei Complementar Federal n. ° 101, de 4 de maio de 2000)
AVALIA(;AO DA SITUA(;AO FINANCEIRA - FUNFIP

Encaminhamos a avaliacdo da situacdo financeira do Fundo Financeiro de Previdéncia do
Estado de Minas Gerais para atender o disposto no inciso 1V, § 2° do art. 4° da Lei
Complementar Federal n° 101/2000.

O Fundo Financeiro de Previdéncia— FUNFIP criado pela Lei Complementar n° 64/02, alterada
pelas LC n% 77/04, 79/04, 100/07, 110/09 e 121/11 é responsavel em prover 0S recursos
necessarios para garantir os pagamentos dos beneficios previstos aos inativos do Estado de
Minas Gerais. Os recursos para pagar os inativos tém origem nas contribuicdes previdenciarias
do funcionalismo publico e as contribuicGes patronais. A lei prevé ainda, a complementacao
das receitas com recursos do Tesouro Estadual, no caso de insuficiéncia dessas receitas para
cobrir as despesas com aposentados. A execucao das despesas com inativos dos demais poderes

se da nos respectivos Orgaos, utilizando os recursos arrecadados e repassados pelo Fundo.

Segundo a Superintendéncia Central de Administracéo Financeira, as aplica¢des financeiras das
disponibilidades de caixa sdo feitas conforme estabelecido no paragrafo Gnico do art. 13 da Lei
Complementar 91/2006, que dispde sobre a instituicdo, gestdo e extingdo de fundos estaduais,
ou seja, em Fundos de Aplicacdo exclusivos do Estado de Minas Gerais, segundo as normas
definidas pelo sistema de Unidade de Tesouraria a que se refere a Lei Federal 4320/64, Leis
Estaduais 6194/73 e 11730/94, e Decreto Estadual 39874/98. Os fundos obedecem a
regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e sdo lastreados por Titulos

Publicos Federais.

A Secretaria de Estado da Fazenda informa ainda que as aplicac6es financeiras dos recursos do
RPPS seguem regras e limites estabelecidos em legislagdes especificas, principalmente a
Resolugdo n°® 3.922/2010 do Banco Central do Brasil, que dispde sobre as aplicacGes dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito

Federal e Municipios.
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As despesas do FUNFIP sdo obrigacdes especiais decorrentes de comandos constitucionais e

legais, ndo constituindo objeto de uma politica publica discricionaria do Estado, razéo pela qual

ordinariamente ndo se apura o impacto socioeconémico dos produtos decorrentes da execucgéo

das acdes de governo programadas para o fundo.

O gréfico a seguir demonstra a receita prevista e a arrecadada no exercicio de 2019:

Tabela 61 - Comparativo da Receita Or¢cada com a Realizada

DESCRICAO Prevista AV Arrecadada AV Diferenca

RECEITAS CORRENTES 2.072.254.626,00 14,10 | 1.697.438.981,78 | 10,62 -374.815.644,22
Receitas de Contribui¢bes 2.016.230.468,00 13,72 | 1.653.169.751,97| 10,35 -363.060.716,03
Receita Patrimonial 620.000,00 0,00 1.541.972,89( 0,01 921.972,89
Receitas de Senigos 10.199.158,00 0,07 6.062.746,13 -4,136.411,87
Outras Receitas Correntes 45,205.000,00 0,31 36.664.510,79| 0,23 -8.540.489,21
RECEITA INTRA-ORCAMENTARIA 12.623.391.712,00 85,90 | 12.070.521.192,69 | 75,55 -552.870.519,31
Receitas de Contribui¢bes - Patronal 2.541.148.770,00 17,29 | 2.318.992.632,81 | 14,51 | -222.156.137,19
Outras Receitas Correntes 10.082.242.942,00 68,61 | 9.751.528.559,88 | 61,03 -330.714.382,12
SUBTOTAL 14.695.646.338,00 13.767.960.174,47 -927.686.163,53
Cota Financeira Recebida 1.173.749.078,16 | 7,35 | 1.173.749.078,16
Cota Financeira a Receber - RP 1.035.657.466,29 | 6,48 | 1.035.657.466,29
SOMA 14.695.646.338,00 | 100,00 | 15.977.366.718,92 | 100,00 | 1.281.720.380,92

Fonte: SIAFI — MG.

AV — Andlise Vertical - AH — Andlise Horizontal

A receita orgada em 2019 foi de R$ 14.695.646.338,00 e a arrecadada R$ 13.767.960.174,47,

apresentando arrecadacdo a menor no valor de R$ 927.686.163,53.

Na rubrica Outras Receitas Correntes — Receita Intra-Orcamentaria estdo registrados os aportes

para amortizacdo do déficit atuarial do regime préprio previdenciario, que neste Exercicio

somou em R$ 9.751.528.559,88.

A despesa orcamentaria de 2019 somou R$ 13.177.113.871,76. A Tabela 12 esta demonstrando

a comparacao da despesa orgada com a executada.
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Tabela 62 - Comparativo da Despesa Orcada com a Realizada

Categorias Econ6micas Fixada Executada Diferenca |Variacao
Despesas Correntes 15.862.647.420,17(13.177.113.871,76| 2.685.533.548,41 -16,93
Pessoal e Encargos 15.862.147.420,17|13.176.613.871,76| 2.685.533.548,41 -16,93
Outras Despesas Correntes 500.000,00 500.000,00 0,00 0,00
Despesas Intra-Orcamentarias 224.986.448,83 181.751.295,03 43.235.153,80 -19,22
Subtotal 16.087.633.869,00| 13.358.865.166,79| 2.728.768.702,21 -16,96
Cota FHnanceira Concedida 0,00 2.839.409.708,36]-2.839.409.708,36

TOTAL 16.087.633.869,00(16.198.274.875,15| -110.641.006,15 0,69

Fonte: SIAFI — MG.

Somado a despesa do exercicio, esta a cota financeira concedida no valor de R$
2.839.409.708,36, totalizando R$ 16.198.274.875,15. O déficit do Regime Proprio de
Previdéncia Social no exercicio foi de R$ 220.908.156,23.

A execucdo orcamentaria do FUNFIP — UO 4461 ¢ descentralizada, sendo de responsabilidade

de cada Unidade Executora o controle e acompanhamento de suas despesas.
AVALIAQAO ATUARIAL FUNFIP
OBJETIVO

O presente estudo tem como finalidade reavaliar o plano de beneficios previdenciarios do
FUNFIP, fundo financeiro em regime de reparticéo simples que compde parte do Regime
Proprio de Previdéncia Social (RPPS) dos Servidores Publicos Civis do Estado de Minas
Gerais, na data focal de 31/12/2019, a luz das disposicGes legais da Emenda Constitucional n°
20/98, da Emenda Constitucional n°® 41/03, da Emenda Constitucional n°® 47/05, da Lei
Complementar N° 101/00, da Lei n° 9.717/98, da Portaria MPS n° 464/18, bem como da Lei
Complementar Estadual (LCE) n°® 64/02, inclusive com as alteragOes produzidas pela Leli

Complementar Estadual n® 131/2013, todas com a redacéo vigente na data focal da avaliacéo.

Sobre a presente avaliacdo e a Portaria SPREV 464/18, cabe salientar que segundo a reunido
técnica promovida pela SRPPS/ME - Subsecretaria de Regimes Proprios de Previdéncia Social
do Ministério da Economia (nos dias 09 e 10 de dezembro de 2019) na sede do Instituto

Brasileiro de Atuéria, orientagdes e instrugdes complementares seriam divulgadas no decorrer
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no 1°. semestre de 2020, razdo pela qual, SMJ, foi postergada a entrega a Avaliacdo Atuarial de
data-focal 31/12/2019, bem como o Demonstrativo de Resultado da Avaliagcdo Atuarial —
DRAA, para 31/07/2020.

Contudo, tendo em vista solicitacdo do Tribunal de Contas do Estado de Minas Gerais de envio,
até a data de 11/02/2020 da Avaliacdo Atuarial data-focal 31/12/2019, elaboramos a presente
avaliacdo com base nas orientagdes e instrucdes da SRPPS/ME conhecidas até o fechamento
da presente, demonstrando a posicdo atuarial do RPPS-MG, no que se refere ao déficit atuarial,
a projecéo atuarial de receitas e despesas e algumas das estatisticas basicas. Sendo expedidas
orientacGes complementares, segundo o que se depreendeu da supracitada reunido técnica, nova
avaliacdo atuarial sera realizada de forma a permitir o preenchimento e envio do Demonstrativo
de Resultado da Avaliacdo Atuarial - DRAA para a SRPPS/ME.

Importante salientar pequenos ajustes nos valores apresentados e sua forma de apresentacao
poderdo ser necessarios, dependendo de novos entendimentos da SRPPS/ME e de eventual
publicacdo de orientacdes complementares até 31/07/2020, sem que isso, entretanto, segundo
nosso parecer e entendimento, venha a alterar situacao deficitaria do regime, bem como a ordem

de grandeza do déficit previsto para as proximas décadas, demonstradas na presente avaliacao.

No que se refere a Emenda Constitucional 103/2019, a presente avaliacdo contempla apenas as
eventuais alteracbes mandatérias e de aplicacdo imediata para estados e municipios, segundo o
estabelecido em lei e as orientacbes da SRPPS/ME. Regras de concessdo de beneficio, bem
como aliquotas minimas de contribuicdo dependem de alteracdo da legislagdo estadual, segundo

o disposto em Lei.
CONCEITOS E DEFINICOES
Apenas para os fins deste estudo, definimos e/ou conceituamos:

a) Participantes ativos: sd@o os servidores detentores de cargos efetivos dos poderes e
Orgdos do ente, nos termos do art. 3° da Lei Complementar Estadual (LCE) n° 64/02. Nesta
categoria estdo também incluidos os servidores detentores de cargos efetivos licenciados por

qualquer motivo;
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b) Participantes aposentados: sdo 0s ex-servidores dos poderes e orgdos do ente, que

percebem beneficio de aposentadoria custeado pelo RPPS do ente;

c) Participantes dependentes: sdo as pessoas fisicas, dependentes e com vinculo direto

com participantes ativos ou participantes aposentados, nos termos do art. 4°. da LCE n° 64/02;

d) Pensionistas: sdo as pessoas fisicas, dependentes de participantes ativos e/ou

participantes aposentados, em gozo de beneficio de penséo custeado pelo RPPS do ente;

e) Empregadores: sdo os poderes e Orgdos do ente aos quais estdo vinculados os

participantes-ativos e que contribuem para o RPPS do ente;

f) Participantes assistidos: sdo as pessoas fisicas em gozo de algum dos beneficios ou
auxilios previdenciarios do RPPS do ente;

9) Salario de Contribuicdo (SC) ou Remuneracao de Contribuicdo (RC): é a remuneracéo
sobre a qual é calculada a contribuicdo do participante e que serve de base para o céalculo de seu
beneficio;

h) Ativo Liquido: bens e direitos do RPPS, liquidos dos exigiveis operacionais e

contingenciais, dos fundos e provisoes, que serdo utilizados na apuracdo do resultado;

i) Contribuicdo Normal ou Custo Normal: montante ou percentual, respectivamente,
destinado a custear os beneficios e auxilios, em conformidade com o regime financeiro e

método atuarial adotado;

), Contribuicdo Especial, Extraordinaria ou Custo Suplementar: montante ou percentual
(sobre o SRC) destinado a amortizar déficits ou insuficiéncias apuradas e levantadas em

avaliacdo atuarial;

k) Passivo Atuarial: valor atual dos beneficios futuros, liquido do valor atual das
contribuicdes normais e especiais futuras, de acordo com os métodos e hipoteses atuariais

adotados;

) Déficit Técnico: diferenca, quando negativa, entre o Ativo Liquido, o Passivo Atuarial

e 0 saldo da compensacdo previdenciaria;
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m) Superavit Técnico: diferenca, quando positiva, entre o Ativo Liquido, o Passivo Atuarial

e o saldo da compensacg&o previdenciéria;

n) Minimo Atuarial ou Exigivel Atuarial: é a rentabilidade nominal minima que o ativo

liquido deve apresentar de forma a dar consisténcia ao plano de beneficios e ao plano de custeio;

0) Ativos: participantes-titulares em plena atividade profissional. Nesta categoria estdo

também incluidos os participantes vinculados e/ou licenciados, por qualquer razéo;

P) Risco Iminente: situacdo na qual o participante ativo ja teria implementado as condi¢oes
necessarias para a concessao de beneficio de aposentadoria, porém ainda ndo o requereu ou
ainda n&o Ihe foi concedido. E também tratado como risco iminente, o participante ativo que
implementa as condicfes para a aposentadoria compulséria no decorrer no ano imediatamente
posterior ao ano da data-focal da avaliagdo. Os participantes nessa situagcdo sao tratados como

se em beneficio estivessem, para fins de célculo.
OBSERVAQ@ES SOBRE O RPPS INSTITUIDO

A Lei Complementar Estadual n® 64/02 instituiu 0 Regime Proprio de Previdéncia e Assisténcia
Social dos servidores publicos do Estado de Minas Gerais, gerido pelo Instituto de Previdéncia
dos Servidores (IPSEMG).

Até a data de 05/12/2013, face as disposicGes dessa, podiam ser identificadas as seguintes

categorias de participantes:

a) Categoria de Segurados Ativos em Transicdo: servidores ativos cujo provimento
ocorresse até 31/12/2001;

b) Categoria de Novos Segurados Ativos: servidores ativos cujo provimento ocorresse a
partir de 01/01/2002;
C) Categoria de Inativos e pensionistas em Transi¢do: aposentados e pensionistas cujo

fato gerador do beneficio ocorresse até 31/12/2012. Cabe salientar que os participantes ja

aposentados e pensionistas incluiam-se na presente categoria; e
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d) Categoria de Novos inativos e pensionistas: aposentados e pensionistas cujo fato

gerador do beneficio ocorresse apds 31/12/2012.

A operacionalizacdo do RPPS do Estado de Minas Gerais era consubstanciada por meio de duas
figuras criadas pela Lei Complementar Estadual n® 64/02 para acolher as categorias

supracitadas de participantes:
a) O FUNFIP - Fundo Financeiro de Previdéncia; e
b) O FUNPEMG - Fundo de Previdéncia do Estado de Minas Gerais.

As responsabilidades das duas figuras - FUNFIP e FUNPEMG - pelos beneficios dos
participantes do Regime Prdprio de Previdéncia do Estado de Minas Gerais podiam ser, de
forma simplificada, esbogadas da seguinte forma:

a) FUNFIP: responsavel pelos beneficios da Categoria de Transicdo dos participantes

ativos, inativos e pensionistas;

b) FUNPEMG: responsavel pelos beneficios da Categoria de Novos participantes ativos,

inativos e pensionistas.

Com o advento da Lei Complementar Estadual no. 131, de 06 de dezembro de 2013, foram
produzidas alteracdes na Lei Complementar no 64/2002, modificando o arranjo previdenciario

do RPPS-MG. Dentre as principais alteracdes, elencamos:

a) instituicdo do Fundo Previdenciario de Minas Gerais — FUNPREV-MG, no regime
financeiro de capitalizacdo, com o objetivo de prover 0s recursos necessarios para garantir o
pagamento dos beneficios previdenciarios aos servidores que ingressarem no servico publico
do Estado de Minas Gerais a partir da data da autorizacao de funcionamento da entidade fechada

de previdéncia complementar do Estado;

b) extin¢cdo do Fundo de Previdéncia do Estado de Minas Gerais — FUNPEMG, com
transferéncia para o FUNFIP, de todos os seus direitos e obrigagdes e alteragdo da estrutura de
administracdo do FUNFIP;
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C) elevacao do rol de bens e direitos que poderao suportar o FUNFIP, com o objetivo de
promover o necessario equilibrio financeiro e atuarial do sistema de previdéncia social no

ambito do Estado de Minas Gerais.

Tendo em vista as disposicdes da Lei Complementar 131/2013, os eventuais participantes do
extinto-FUNPEMG, passaram a fazer parte do FUNFIP, incorporando todos os ativos
financeiros e responsabilidades do extinto-FUNPEMG, a partir da presente avaliagdo atuarial.

Registro ainda deve ser realizado, no que se refere a Lei Complementar no. 100/07. Este
dispositivo legal, por meio do art. 7°., em virtude da “natureza permanente da func¢do para o
qual foram admitidos”, estabeleceu como “titulares de cargo efetivo” e vinculados ao FUNFIF

0s servidores em exercicio na data de publicacdo daquela lei, nas seguintes situacdes:

| - a que se refere o art. 4° da Lei n® 10.254, de 1990, e ndo alcancados pelos arts. 105 e 106 do

Ato das Disposicdes Constitucionais Transitorias da Constituicdo do Estado;

Il - estabilizados nos termos do art. 19 do Ato das Disposi¢Ges Constitucionais Transitorias da
Constituicdo da Republica;

I11 - a que se refere o caput do art. 107 da Lei n® 11.050, de 19 de janeiro de 1993;

IV - de que trata a alinea "a" do 8 1° do art. 10 da Lei n°® 10.254, de 1990, admitidos até 16 de

dezembro de 1998, desde a data do ingresso;

V - de que trata a alinea "a" do 8 1° do art. 10 da Lei n°® 10.254, de 1990, admitidos apds 16 de
dezembro de 1998 e até 31 de dezembro de 2006, desde a data do ingresso.

Os servidores vinculados ao FUNFIP, por forca da Lei Complementar Estadual 100/07, foram
regularmente considerados na “Categoria de Segurados Ativos em Transi¢cdo”, até o ano de

2013, para fins das avaliacOes atuariais do RPPS-MG.

Contudo, a Lei Complementar Estadual 100/07 foi objeto de Acdo Direta de
Inconstitucionalidade (ADIN 4.867), cuja sentenca, no decorrer do ano de 2014, apresentou-se
contréria as disposi¢fes da LCE 100/07, particularmente no que se refere ao art. 7 da

supracitada Lel.
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Assim sendo, em funcdo das disposicGes da ADIN 4.867, massa da ordem de 60.000 servidores,
considerados até entdo como pertencentes ao FUNFIP e, por conseguinte, ao RPPS-MG,
deixariam de fazer parte desse fundo e do RPPS-MG.

O Supremo Tribunal Federal (STF), ao julgar a ADIN 4.867, e em funcédo de acordo do Estado
com o Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), modulou a decis&o, criando situagdes nas
quais, por exemplo, os servidores que ja tinham sido aposentados ou que vieram a instituir
beneficio de pensdo, no decorrer da vigéncia da LCE 100/07, seriam considerados como
pertencentes ao RPPS-MG, bem como aqueles que cujo beneficio ja estivesse sendo custeado
pelo FUNFIP.

No decorrer do ano de 2015, houve dilatacdo de prazo, tendo ainda a massa relativa a LCE

100/2007 contribuindo para o FUNFIP, em funcdo da modulacédo supracitada.

Entretanto, no exercicio de 2016, com o encerramento da modulacdo e sendo mantidos
vinculados ao RPPS apenas servidores atingidos pela ADIN 4.867 que, eventualmente,
encontrava-se em licenca-saude e licenca-maternidade, pode-se observar uma reducdo
significativa no nimero de servidores efetivos do regime, alteracdo esta decorrente,

principalmente, da exclusdo daqueles servidores da massa de segurados do RPPS.

No decorrer dos anos de 2016, 2017, 2018 e 2019, o Governo do Estado nomeou servidores,
em particular da area de educacdo, de forma a substituir aqueles atingidos pela ADIN 4.867. O

namero de servidores admitidos no decorrer desse triénio reflete esse procedimento.

Por fim, é importante ressaltar que a Lei Complementar Estadual 64/2002 ndo contemplou 0s
militares da Policia Militar e do Corpo de Bombeiros Militares, pois dispdem de regime de
previdéncia especifico. A Avaliacdo Atuarial do regime de previdéncia militar é elaborada de
forma apartada a presente, em funcdo das caracteristicas proprias do rol de beneficios, dos

critérios elegibilidade e do plano de custeio.
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BASE CADASTRAL E DADOS UTILIZADOS
Dados Fornecidos

Para a realizag8o do presente estudo foram fornecidos arquivos magnéticos contendo dados dos
servidores civis, ativos e inativos, bem como dos eventuais pensionistas oriundos desses, todos

pertencentes ao RPPS do Estado de Minas Gerais;

Foram identificados os servidores efetivos contribuintes para o0 FUNFIP, sendo a massa desses
considerada para a presente avaliacdo. Apds a recepcdo e analise dos dados, foram realizados

testes de consisténcia nas bases de dados.

E nosso parecer que os dados recebidos apresentavam a amplitude e a consisténcia necessarias
e adequadas para a realizacdo da avaliacdo atuarial e, face a posicdo data-base da massa de
dados —30/11/2019, devidamente atualizada para a data-focal da presente avaliacdo. Entretanto,
ha de se salientar que os resultados e conclusdes apresentados sdo diretamente decorrentes

desses.
Estatisticas

Os dados recebidos foram agrupados e tabulados, de acordo com as necessidades do estudo.
Dentre outros resultados e tabulagcdes obtidos e gerados no decorrer da avaliacao, apresentamos

0s seguintes quadros.
Ativos

Para fins de gestdo e conhecimento da massa de segurados ativos, sdo apresentados a seguir
quadros com as estatisticas basicas da massa, bem como a frequéncia de admissdo por ano, a
distribuicdo no que se refere ao teto do RGPS, evolucdo dos encargos com beneficios (se parte

do rol de beneficios do Regime), estimativas de aposentadorias, dentre outros.



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2021
ANEXO | - METAS FISCAIS

Quadro 7 —Seguros Ativos

Descricéo Feminino Masculino TOTAL dez/18 dez/17 dez/16

Ndmero de Participantes 116.133 68.151 184.284 198.971 186.849 169.497
Idade Menor (anos) 21 22 21 21 19,8 18,7
Idade Média (anos) 46,1 44,7 45,6 44,1 44 445
Idade Maior (anos) 74 74 74 73 74 73
Menor Salario de Contribuigio (R$) 998 998 998 954 937 880
Salario Médio de Contribuicgo, com teto (R$) 4.247,56 6.384,47 5.037,82 4.608,22 4.800,16 4.532,50
Salario Médio de Contribuicao, sem teto (RS) 4.250,27 6.411,42 5.049.50 4.631,39 4.902.75 4.685,74
Maior Salario de Contribuico, com teto (R$) 35.462,22 35.462,22 35.462,22 33.763,00

Maior Salério de Contribuigéo, sem teto (R$) 50.560,57 66.794,60 66.794,60 72.583,65 67.693,00 74.278,17
Folha Mensal de Salarios de Contribuic&o (R$) 493.596.939,29 | 436.944.451,18 | 930.541.390,47 | 916.901.759,48 896.904.332,29 | 768.244.909,51
Tempo Médio de vinculagio ao RPPS 119 12,4 12,1 9.3 10,3 11,2
Tempo Médio até a aposentadoria 12,4 17,9 14,4 15,7 15,2 15,7
Idade Média estimada de Aposent 58,5 62,6 60 59,8 59,2 60,2
Idade Média de Admissao no Ente 342 323 335 34,8 338 334

Fonte: dados do ano-focal oriundos da Avaliagdo Atuarial. Demais anos oriundos das Avalia¢Ges
Anteriores e do DRAA do site da SPS/MPS

Aposentados

Nos quadros seguintes, pode-se observar a posi¢do da massa de inativos do Regime, estatisticas

béasicas e algumas estimativas extraidas dos céalculos do presente estudo, dentre outros.

Quadro 8 - Aposentados

Descrigdo Feminino Masculino TOTAL dez/18 dez/17 dez/16
Namero de Aposentados 214.102 36.902 251.004 244.825 240.490 236.420
Idade Média (anos) 68,9 71,3 69,2 68,7 68,2 67,8
Beneficio Médio R$3.616,30 R$8.435,97 R$4.324,96 R$4.212,06 R$4.086,23 R$3.776,36
Folha Mensal de Beneficios (R$) 774.277.328,21 | 311.304.061,58 | 1.085.581.380,80 | 1.031.217.004,72 | 982.696.505,71 | 892.807.289,40
Tempo Médio ja em Beneficio 151 152 151 145 157 17
Idade Média de Aposentadoria 538 56,1 541 54,2 525 508
% da Folha de Invalidez sobre o Total 3.74% 3.69% 4,44% 2,89%

Pensionistas

Fonte: Base de dados da Avaliacdo Atuarial

A seguir, apresentamos a posicdo da massa de pensionistas, bem como suas estatisticas e

projecdes.
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Quadro 9 - - Pensionistas

Descrigdo Feminino Masculino Total dez/18 dez/17 dez/16
Numero de Pensionistas 26.577 11.899 38.476 38.391 38.177 37.835
Numero de Processos 25.103 11.469 35517 35.207 34.874 34.407
Idade Menor ® 0 0 0 1 1 1
Idade Média © 70,6 66 69,2 715 70,8 70,1
Idade Maior 110 108 110 109 108 108
Beneficio Minimo R$998,00 R$998,00 R$098,00 R$954,00 R$937,00 R$880,00
Beneficio Medio R$4.705,46 R$2.770,60 R$4.107,09 R$4.485,01 R$4.304,58 R$4.104,85
Beneficio Maximo R$35.462,22 R$35.462,22 R$35.462,22
Folha Mensal Padronizada de
Beneficio R$125.057.054,07 | R$32.967.320,56 | R$158.024.374,63 | R$157.903.768,78 | R$150.117.942,20 | R$141.235.738,95
Nota: (1) o processo foi atribuido ao beneficiario com maior tempo de recebimento

PLANO DE BENEFICIOS

Para melhor compreensdo da presente avaliacdo, apresentamos a seguir um breve resumo dos
critérios de concessdo dos beneficios de aposentadoria e pensdo por morte que norteiam a

presente avaliag&o.

Cabe observar que, em virtude da LCE 121/2011, os denominados auxilios previdenciarios ndo

mais fazem parte do rol de beneficios do FUNFIP.
Aposentadoria por Tempo de Contribuicéo

A aposentadoria por tempo de contribuigdo consiste em uma renda mensal vitalicia ao

participante-titular, depois de satisfeitas as condi¢cdes necessarias para a sua concessao.

A aposentadoria é concedida nos termos da Constituicdo Federal e respectivas Emendas
Constitucionais, observadas as regras de transi¢éo estabelecidas nesses dispositivos, bem como

a luz da como da Lei Complementar Estadual (LCE) n° 64/02 e legislacao subsidiéria.

E vedada a percepcéo de mais de uma aposentadoria, pelo mesmo participante-titular, por conta

do RPPS, salvo os casos permitidos em Lei.

A renda mensal inicial é reajustada na forma do Regulamento do RPPS e o valor inicial
estabelecido em conformidade com a regra aplicavel ao participante que conduza ao maior valor

de Renda mensal Inicial (RMI).
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Em qualquer hipotese, € garantido um beneficio inicial equivalente, pelo menos, ao salario

minimo vigente.
Aposentadoria por Invalidez

A aposentadoria por invalidez consiste em uma renda mensal vitalicia ao participante-titular
que for considerado totalmente invalido para o exercicio de atividade remunerada e incapaz de
readaptacdo, em exame médico realizado por junta médica indicada pelo RPPS. A renda é paga

enquanto permanecer a condi¢éo de invalidez.

O provento de aposentadoria por invalidez é sempre proporcional ao tempo de contribuicdo,
exceto se a invalidez for decorrente de acidente em servico, moléstia profissional ou doenca

grave, contagiosa ou incuravel, conforme especificado em lei.

A renda mensal inicial é reajustada na forma do Regulamento do RPPS e o valor inicial
estabelecido em conformidade com a regra aplicavel ao participante que conduza ao maior valor

de Renda mensal Inicial (RMI).

Em qualquer hipotese, é garantido um beneficio inicial equivalente, pelo menos, ao salario

minimo vigente.

Considera-se acidente em servico aquele ocorrido no exercicio do cargo, que se relacione, direta
ou indiretamente, com as atribuicGes deste, provocando leséo corporal ou perturbacao funcional
que cause a perda ou reducdo, permanente ou temporaria, da capacidade para o trabalho.
Equipara-se ao acidente em servigo:

a) o acidente ligado ao servigo que, embora ndo tenha sido a causa Unica, haja contribuido
diretamente para a reducdo ou perda da sua capacidade para o trabalho, ou produzido
lesdo que exija atencdo medica para a sua recuperacao;

b) acidente sofrido pelo segurado no local e no horario do trabalho, em consequéncia de:

i. ato de agressdo, sabotagem ou terrorismo praticado por terceiro ou
companheiro de servico;
ii. ofensa fisica intencional, inclusive de terceiro, por motivo de disputa

relacionada ao servico;
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ato de imprudéncia, de negligéncia ou de impericia de terceiro ou de
companheiro de servico;

ato de pessoa privada do uso da razéo; e

desabamento, inundacédo, incéndio e outros casos fortuitos ou decorrentes de

forca maior.

c) adoenca proveniente de contaminacgdo acidental do segurado no cargo;

d) o acidente sofrido pelo segurado ainda que fora do local e horario de servico:

na execucao de ordem ou na realizacéo de servigo relacionado ao cargo;

na prestacdo espontanea de qualquer servico ao Estado para lhe evitar
prejuizo ou proporcionar proveito;

em viagem a servico, inclusive para estudo quando financiada pelo Estado
dentro de seus planos para melhor capacitacdo da mao-de-obra,
independentemente do meio de locomocéo utilizado, inclusive veiculo de
propriedade do segurado; e.

no percurso da residéncia para o local de trabalho ou deste para aquela,
qualquer que seja 0 meio de locomocao, inclusive veiculo de propriedade do

segurado.

Sao também considerados no exercicio do cargo, os periodos destinados a refeicdo ou descanso,

ou por ocasido da satisfacdo de outras necessidades fisioldgicas, no local do trabalho ou durante.

Consideram-se doencas graves, contagiosas ou incuraveis, as estabelecidas pela legislacao

vigente na data-base do presente estudo, tais como:

a) tuberculose ativa;

b) hanseniase;

c) alienagdo mental,

d) neoplasia maligna;

€) cegueira posterior ao ingresso no servico publico;

f) paralisia irreversivel e incapacitante;

g) cardiopatia descompensada;

h) doenca de Parkinson;
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i) espondiloartrose anquilosante;

J) nefropatia grave;

k) estado avancado da doenca de Paget (osteite deformante);

I) sindrome da deficiéncia imunolégica adquirida-Aids;

m) contaminacdo por radiacdo, com base em conclusdo da medicina especializada;
n) hepatopatia grave;

0) leucemia;

p) pénfigo foleaceo; e

g) outras que vierem a ser assim definidas em lei.

Como medida de seguranca, para fins de célculo, consideramos que todas as aposentadorias por

invalidez serdo sempre integrais.
Aposentadoria por Idade ou Compulséria

A aposentadoria por idade ou compulséria consiste em uma renda mensal vitalicia ao

participante-titular, depois de satisfeitas as condigdes necessarias para a sua concessao.

A aposentadoria é concedida nos termos da Constituicdo Federal e respectivas Emendas
Constitucionais, observadas as regras de transicdo estabelecidas nesses dispositivos, bem como

a luz da como da Lei Complementar Estadual (LCE) n° 64/02 e legislacao subsidiéria.

E vedada a percepcdo de mais de uma aposentadoria, pelo mesmo participante-titular, por conta

do RPPS, salvo os casos permitidos em Lei.

A renda mensal inicial é reajustada na forma da Lei e o valor inicial estabelecido em
conformidade com a regra aplicavel ao participante que conduza ao maior valor de Renda

mensal Inicial (RMI).

Em qualquer hipotese, é garantido um beneficio inicial equivalente, pelo menos, ao salario

minimo vigente.

Em termos de célculo, o presente beneficio € tratado como um caso particular da Aposentadoria

por Tempo de Contribuigé&o.
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A formulagéo, bem como a taxa de contribuicéo, esta inserida na Aposentadoria por Tempo de

Contribuicéo.
Aposentadoria Proporcional

A aposentadoria proporcional consiste em uma renda mensal vitalicia ao participante-titular,

depois de satisfeitas as condi¢cdes necessarias para a sua concessao.

A aposentadoria é concedida nos termos da Constituicdo Federal e respectivas Emendas
Constitucionais, observadas as regras de transi¢éo estabelecidas nesses dispositivos, bem como

a luz da como da Lei Complementar Estadual (LCE) n°® 64/02 e legislacdo subsidiaria.

E vedada a percepcio de mais de uma aposentadoria, pelo mesmo participante-titular, por conta
do RPPS, salvo os casos permitidos em Lei.

A renda mensal inicial € reajustada na forma do Regulamento do RPPS e o valor inicial
estabelecido em conformidade com a regra aplicavel ao participante que conduza ao maior valor

de Renda mensal Inicial (RMI).

Em qualquer hipotese, é garantido um beneficio inicial equivalente, pelo menos, ao salario

minimo vigente.

Em termos de célculo, o presente beneficio é tratado como um caso particular da Aposentadoria

por Tempo de Contribuig&o.

A formulacgdo, bem como a taxa de contribuicdo, esta inserida na Aposentadoria por Tempo de

Contribuicéo.
Pensao por Morte

A pensdo por morte consiste em uma renda mensal, vitalicia ou temporéria, de acordo com a

situacdo do(s) beneficiario(s) do participante-titular.

A pensdo € concedida ao conjunto de beneficiarios habilitados na data de sua concessao, sendo
a cota parte individual de cada beneficiario reversivel ao conjunto, quando de sua inabilitagdo

ou extin¢do de seu direito.
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A pensdo por morte é concedida nos termos da Constituicdo Federal e respectivas Emendas
Constitucionais, observadas as regras de transi¢éo estabelecidas nesses dispositivos, bem como
a luz da como da Lei Complementar Estadual (LCE) n° 64/02 e legislacao subsidiéria.

A renda mensal inicial é reajustada na forma do Regulamento do RPPS e o valor inicial
estabelecido em conformidade com a regra aplicavel ao participante falecido que conduza ao
maior valor de Renda mensal Inicial (RMI).

Em qualquer hipétese, é garantido um beneficio inicial ao conjunto de beneficiario equivalente,

pelo menos, ao salario minimo vigente.
Condicdes de Elegibilidade e Regras de Transicao

As Emendas Constitucionais no. 20/98, 41/03 e 47/05, cada uma a seu tempo, estabeleceram
regras e critérios para a concessao de beneficios, gerando diversos grupos, face as regras de

transicdo e o reconhecimento de direitos anterior as suas vigéncias.

Apesar da Emenda Constitucional 20/98 ter alterado e estabelecido varias regras e critérios, a
Emenda Constitucional no. 41/03 é a que gerou maior impacto até 0 momento, segundo nNosso
entendimento, pois veio a esclarecer, confirmar e explicitar em seu bojo, disposicdes,
entendimentos e praticas pouco claras até entdo. Dentre outras, as alteracdes mais significativas
da EC41/03 foram:

a) Estabelecimento de uma Regra de Transicdo adicional: Os servidores que tenham
ingressado no servico publico até 15 de dezembro de 1998 poderdo requerer a
aposentadoria por tempo de contribuicdo, desde que tenham, no minimo, 53 anos de
idade e 35 anos de contribuicdo, se homem, ou 48 anos de idade e 30 anos de
contribuicdo, se mulher, além do pedagio de 20% no tempo de contribuicédo estabelecido
pela EC 20/98. Para aqueles que utilizarem dessa faculdade, havera um abatimento de
3,5% por ano de antecipacdo em relagéo as idades de 60 anos e 55 anos, se homem ou
mulher respectivamente, caso o servidor cumpra 0s requisitos para a aposentadoria até
dezembro de 2005, ou de 5% por ano de antecipacdo a essas idades, caso servidor

cumpra o0s requisitos apos dezembro de 2005;



b)

d)

f)

9)
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Beneficio Inicial pela Média: calculo da renda mensal inicial (RMI) pela média salarial
obtida por meio de 80% dos maiores saldrios de contribuicdo, atualizados
monetariamente, do periodo de 1994 até a data de aposentadoria;

Pensdes: beneficio de pensdo integral ao servidor, para proventos até o limite maximo
estabelecido para os beneficios do RGPS, ou parcial (teto do RGPS acrescido de 70%
da parcela excedente a este limite) para proventos que excedam a aquele limite;

Fim da paridade - Para aqueles que se aposentarem pelas regras da EC 41/03 e ndo
optarem por uma regra de transicdo, é assegurado o reajustamento dos beneficios para
preservar-lhes o valor real, conforme critérios estabelecidos em lei. Na falta de lei
especifica na esfera do Ente, sdo aplicados os mesmos indices e na mesma periodicidade
dos reajustes concedidos aos beneficios do RGPS;

Previdéncia Complementar e Teto de Beneficio: é facultada a criacdo de sistema de
previdéncia complementar para os servidores publicos, na esfera de cada Ente, por meio
de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, com planos na modalidade de
contribuicédo definida;

Teto de Beneficios: o valor do beneficio inicial dos servidores passa a ter como limite
0 seu ultimo salario de contribuicao;

Teto remuneratério: Os valores recebidos pelos servidores publicos, bem como as

aposentadorias e pensdes, ndo poderdo mais exceder:

i no ambito da Unido, o valor do subsidio de Ministro do STF;

ii.  nos Estados e no Distrito Federal, a remuneracdo mensal ou o subsidio.

1. do Governador, no &mbito do Poder Executivo;

2. dos Deputados Estaduais e Distritais, no ambito do
Poder Legislativo; e

3. dos Desembargadores do Tribunal de Justica, no
ambito do Poder Judiciario, aplicavel este aos membros do
Ministério Publico, aos Procuradores e aos Defensores
Publicos, ficando o destes ultimos limitado a 90,25% do

subsidio mensal dos Ministros do STF; e,

ili.  nos Municipios, o subsidio do Prefeito.
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h) Contribuicdo de inativos e pensionistas: passa a ser cobrada sobre a parcela dos

proventos que supere o limite maximo estabelecido para os beneficios do RGPS.

No que se refere ao teto remuneratdrio, no caso especifico do Estado de Minas Gerais, por meio
da Emenda Constitucional Estadual no. 79/2008, adotou-se a faculdade prevista no paragrafo

12 do art. 37 da Constituicdo Federal (com a redacdo dada pela EC no. 47/05), que dispde:

Art37. (...)

8§ 12. Para os fins do disposto no inciso XI do caput deste artigo, fica facultado aos
Estados e ao Distrito Federal fixar, em seu &mbito, mediante emenda as respectivas
Constituices e Lei Organica, como limite Unico, o subsidio mensal dos
Desembargadores do respectivo Tribunal de Justiga, limitado a noventa inteiros e
vinte e cinco centésimos por cento do subsidio mensal dos Ministros do Supremo
Tribunal Federal, ndo se aplicando o disposto neste paragrafo aos subsidios dos
Deputados Estaduais e Distritais e dos VVereadores.

Dessa forma, em virtude de Emenda a Constituicdo Estadual, o teto remuneratorio tem seu

limite estabelecido no paragrafo primeiro do art. 24 da Carta Estadual, conforme segue:

Art . 24 — A revisdo geral da remuneracdo do servidor publico, sem distin¢do de
indices entre servidor publico civil e militar, se fard sempre na mesma data.

8 1° — A remuneragdo e o subsidio dos ocupantes de cargos, fungdes e empregos
publicos da administracéo direta, autarquica e fundacional dos Poderes do Estado, do
Ministério Publico, do Tribunal de Contas e da Defensoria Publica e os proventos,
pensbGes ou outra espécie remuneratoria, percebidos cumulativamente ou nao,
incluidas as vantagens pessoais, ndo poderdo exceder o subsidio mensal dos
Desembargadores do Tribunal de Justica, nos termos do 8 12 do art. 37 da
Constituicdo da Republica e observado o disposto no 8 5° deste artigo.

Adicionalmente, contemplou-se também, no presente estudo, as regras previdenciarias
especificas para policiais civis, vigentes no Estado de Minas Gerais, estabelecidas pela Lei
Complementar Estadual no. 129/2013 e legislacdo subsidiéria.

De maneira a propiciar melhor entendimento, as condicdes de elegibilidade e regras de transicdo
sdo apresentadas a seguir na forma de tabelas, constante nos anexos da Orientagdo Normativa
01, de 23 de janeiro de 2007, da Secretaria de Politicas Previdéncia Social do Ministério da

Previdéncia Social.
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Regras Permanentes

Quadro 10 - Aposentadoria por Invalidez Permanente
(Art. 40, 8§ 1° inciso I, da Constituicdo Federal, com redacdo da EC n° 41/2003)

Aplicavel aos servidores titulares de cargos efetivos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, incluidas suas autarquias e fundacdes.

HOMEM/MULHER

Invalidez permanente comum: proventos proporcionais ao tempo de servico
Invalidez permanente decorrente de acidente em servigo, moléstia profissional ou doenca grave, contagiosa ou
incurdvel, na forma da lei: proventos integrais

Forma de célculo: Aplicagdo da média aritmética simples das maiores contribuicdes efetuadas a partir de
julho/1994.

Teto do beneficio: Remuneragdo do servidor no cargo efetivo.

Reajuste do Beneficio: Os proventos serdo reajustados, a partir de janeiro de 2008, na mesma data e indice em
que se der o reajuste dos beneficios do RGPS (redacdo dada pelo art. 171 da Lei no. 11.784/08)

Observacgdo: N&o se aplicou a média aritmética no célculo dos beneficios concedidos até 19/02/2004, para 0s
quais considerou-se a ultima remuneragdo no cargo efetivo

Quadro 11 - Aposentadoria Compulséria
(Art. 40, § 1°, inciso |1, da Constitui¢cdo Federal, com redacdo da EC n° 41/2003)

Aplicavel aos servidores titulares de cargos efetivos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, incluidas suas autarquias e fundagoes.

HOMEM/MULHER

Aposentadoria aos setenta anos de idade, com proventos proporcionais ao tempo de contribuicdo

Forma de célculo: Aplicacdo da média aritmética simples das maiores contribuicdes efetuadas a partir de
julho/1994.

Teto do beneficio: Remuneragdo do servidor no cargo efetivo.

Reajuste do Beneficio: Os proventos serdo reajustados, a partir de janeiro de 2008, na mesma data e indice em
que se der o reajuste dos beneficios do RGPS (redacdo dada pelo art. 171 da Lei no. 11.784/08)

Observacgdo: Nao se aplicou a média aritmética no calculo dos beneficios concedidos até 19/02/2004, para os
quais considerou-se a Ultima remuneracéo no cargo efetivo
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Quadro 12 - Por Idade e Tempo de Contribuicdo - Homem
(Art. 40, § 1°, inciso 111, “a” da CF, com redacdo da EC n° 41/2003)

Aplicaveis aos servidores titulares de cargos efetivos da Unido dos Estados, dos Estados, do Distrito Federal
e dos Municipios, incluidas suas autarquias e fundagdes, que ingressaram no servico publico a partir de
01/01/2004, ou aqueles que nao optaram pelas regras dos art. 2° e 6° da EC 41/03 ou do art. 3° da EC 47/05.

HOMEM

Professor (*)

Demais Servidores

Tempo de contribuicdo: 10950 dias (30 anos)
Tempo no servigo publico: 3650 dias (10 anos)
Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos)

Idade minima: 55 anos

Tempo de contribuicdo: 12775 dias (35 anos)
Tempo no servigo publico: 3650 dias (10 anos)
Tempo no cargo: 1825 dias (5anos)

Idade minima: 60 anos

Forma de célculo: Aplicagdo da média aritmética
simples das maiores contribui¢des efetuadas a partir de
julho/1994.

Forma de célculo: Aplicagio da média
aritmética simples das maiores contribuicdes
efetuadas a partir de julho/1994

Teto do beneficio: Remuneragdo do servidor no cargo
efetivo.

Teto do beneficio: Remuneracéo do servidor no
cargo efetivo.

Reajuste do Beneficio: Os proventos serdo reajustados,
a partir de janeiro de 2008, na mesma data e indice em
que se der o reajuste dos beneficios do RGPS (redagéo
dada pelo art. 171 da Lei no. 11.784/08)

Reajuste do Beneficio: Os proventos serdo
reajustados, a partir de janeiro de 2008, na
mesma data e indice em que se der o reajuste dos
beneficios do RGPS (redagdo dada pelo art. 171
da Lei no. 11.784/08).

Observagéo:

- Néo se aplicou a média aritmética no calculo dos
beneficios concedidos até 19/02/2004, para 0s quais se
considerou a Ultima remuneragao no cargo efetivo.

- (*) redutor conforme § 5°, art. 40 da CF, ou seja,
somente para o professor que comprove exclusivamente
tempo de efetivo exercicio das fungdes de magistério na
educacdo infantil e no ensino fundamental e médio.

Observagéo:
- Ndo se aplicou a média aritmética no calculo
dos beneficios concedidos até 19/02/2004, para
0s quais se considerou a Ultima remuneragéo no
cargo efetivo
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Quadro 13 - Por Idade e Tempo de Contribuicdo - Mulher
(Art. 40, 8§ 1°, inciso Ill, “a” da CF, com redagdo da EC n°® 41/2003)

Aplicaveis aos servidores titulares de cargos efetivos da Unido dos Estados, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, incluidas suas autarquias e fundagdes, que ingressaram no servigo publico a
partir de 01/01/2004, ou aqueles que ndo optaram pelas regras dos art. 2° e 6° da EC 41/03 ou do art. 3°

da EC 47/05

MULHER

Professora (*)

Demais Servidores

Tempo de contribuicéo: 9125 dias (25 anos)
Tempo no servigo publico: 3650 dias (10 anos)
Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos)

Idade minima: 50 anos

Tempo de contribuicdo: 10950 dias (30 anos)
Tempo no servigo publico: 3650 dias (10 anos)
Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos)

Idade minima: 55 anos

Forma de calculo: Aplicacdo da média aritmética
simples das maiores contribui¢des efetuadas a partir
de julho/1994.

Forma de calculo: Aplicacio da média
aritmética simples das maiores contribuicGes
efetuadas a partir de julho/1994

Teto do beneficio: Remuneragdo do servidor no
cargo efetivo.

Teto do beneficio: Remuneracéo do servidor no
cargo efetivo.

Reajuste do Beneficio: Os proventos serdo
reajustados, a partir de janeiro de 2008, na mesma
data e indice em que se der o reajuste dos beneficios
do RGPS (redacdo dada pelo art. 171 da Lei no.
11.784/08).

Reajuste do Beneficio: Os proventos serdo
reajustados, a partir de janeiro de 2008, na mesma
data e indice em que se der o reajuste dos
beneficios do RGPS (redacdo dada pelo art. 171
da Lei no. 11.784/08).

Observagéo:

- Néo se aplicou a média aritmética no célculo dos
beneficios concedidos até 19/02/2004, para os quais
se considerou a Ultima remuneragéo no cargo efetivo;
- (*) redutor conforme 8 5°, art. 40 da CF, ou seja,
somente para o professor que comprove
exclusivamente tempo de efetivo exercicio das
fungdes de magistério na educacdo infantil e no
ensino fundamental e médio.

Observagéo:
- Néo se aplicou a média aritmética no calculo
dos beneficios concedidos até 19/02/2004, para
0s quais se considerou a Ultima remunerag&o no
cargo efetivo.
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Quadro 14 - Por Idade
(Art. 40, § 1°, inciso 111, “b” da CF, com redagdo da EC n° 41/2003)

Aplicaveis aos servidores titulares de cargos efetivos da Unido dos Estados, dos Estados, do Distrito Federal e
dos Municipios, incluidas suas autarquias e fundagGes, que ingressaram no servigo publico a partir de
01/01/2004, ou aqueles que ndo optaram pelas regras dos art. 2° e 6° da EC 41/03 ou do art. 3° da EC 47/05.

HOMEM

MULHER

Tempo no servigo publico: 3650 dias (10 anos)
Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos)
Idade minima: 65 anos

Tempo no servigo publico: 3650 dias (10 anos)
Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos)
Idade minima: 60 anos

Forma de célculo: Aplicacdo da média aritmética
simples das maiores contribuicGes efetuadas a partir de
julho/1994. Proventos proporcionais ao tempo de
contribuig&o.

Forma de calculo: Aplicacdo da média aritmética
simples das maiores contribuicBes efetuadas a partir de
julho/1994. Proventos proporcionais ao tempo de
contribuig&o.

Teto do beneficio: Remuneragéo do servidor no cargo
efetivo.

Teto do beneficio: Remuneragéo do servidor no cargo
efetivo.

Reajuste do Beneficio: Os proventos serdo
reajustados, a partir de janeiro de 2008, na mesma data
e indice em que se der o reajuste dos beneficios do
RGPS (redacdo dada pelo art. 171 da Lei no.
11.784/08).

Reajuste do Beneficio: Os proventos serdo
reajustados, a partir de janeiro de 2008, na mesma data
e indice em que se der o reajuste dos beneficios do
RGPS (redacdo dada pelo art. 171 da Lei no.
11.784/08).

Observagéo:

- Ndo se aplicou a média aritmética no calculo dos
beneficios concedidos até 19/02/2004, para os quais se
considerou a Ultima remuneragdo no cargo efetivo.

Observacéo:

- Néo se aplicou a média aritmética no calculo dos
beneficios concedidos até 19/02/2004, para 0s quais se
considerou a Ultima remuneracao no cargo efetivo.
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Regras de Transi¢do

Quadro 15 - Aposentadoria Voluntéria
(Art. 2° da EC 41/2003)

Aplicavel aos servidores titulares de cargos efetivos da Unido dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, incluidas as autarquias e fundacdes, que tenham ingressado até 16/12/1998.

HOMEM

MULHER

Tempo de contribuigdo: 12775 dias (35 anos)
Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos)

Idade minima: 53 anos

Pedagio: Acréscimo de 20% no tempo que
faltava em 16/12/98, para atingir o tempo total
de contribuicéo.

Tempo de contribuicdo: 10950 dias (30 anos)

Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos)

Idade minima: 48 anos

Pedagio: Acréscimo de 20% no tempo que faltava em
16/12/98, para atingir o tempo total de contribuicao.

Forma de calculo: Aplicagio da média
aritmética simples das maiores contribuices
efetuadas a partir de julho/1994. Posteriormente,
aplica-se a tabela de reducéo

Forma de célculo: Aplicacdo da média aritmética simples
das maiores contribui¢des efetuadas a partir de julho/1994.
Posteriormente, aplica-se a tabela de reducéo

Teto do beneficio: Remuneracdo do cargo
efetivo.

Teto do beneficio: Remuneragéo do cargo efetivo.

Reajuste do Beneficio: Os proventos serdo
reajustados, a partir de janeiro de 2008, na
mesma data e indice em que se der o reajuste dos
beneficios do RGPS (redacdo dada pelo art. 171
da Lei no. 11.784/08).

Reajuste do Beneficio: Os proventos serdo reajustados, a
partir de janeiro de 2008, na mesma data e indice em que se
der o reajuste dos beneficios do RGPS (reda¢do dada pelo
art. 171 da Lei no. 11.784/08).

Observagao:

- Ndo se aplicou a média aritmética no calculo
dos beneficios concedidos até 19/02/2004, para
0s quais se considerou a Ultima remuneragao no
cargo efetivo;

- Regra Especial para Professor: Acréscimo
de 17% no tempo de efetivo exercicio até
16/12/98, desde que se  aposente,
exclusivamente, com tempo de magistério,
incluindo-se o magistério que ndo seja de
educacdo infantil e do ensino fundamental e
médio. Calcula-se primeiro o b6nus de 17% e
depois o pedagio;

- Regra Especial para Magistrados,
membros do Ministério Publico e do TCU:
Acréscimo de 17% no tempo de efetivo
exercicio até 16/12/98. Calcula-se primeiro o
bonus de 17% e depois o pedagio.

Observacao:

- Néo se aplicou a média aritmética no calculo dos
beneficios concedidos até 19/02/2004, para 0s quais Se
considerou a Ultima remuneragao no cargo efetivo;

- Regra Especial para Professora: Acréscimo de 20% no
tempo de efetivo exercicio até 16/12/98, desde que se
aposente, exclusivamente, com tempo de magistério,
incluindo-se o magistério que ndo seja de educacéo infantil
e ensino fundamental e médio. Calcula-se primeiro o b6nus
de 20% e depois o pedagio.
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Quadro 16 - Aposentadoria Voluntaria — Homem
(Art. 6° da EC 41/03)

Aplicavel aos servidores titulares de cargos efetivos da Unido dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, incluidas suas autarquias e fundagGes, que tenham ingressado no servico publico até

31/12/2003.

HOMEM

Professor (*)

Demais Servidores

Tempo de contribuicdo: 10950 dias (30 anos)
Tempo no servigo pablico: 7300 dias (20 anos)
Tempo na carreira; 3650 dias (10 anos)

Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos)

Idade minima: 55 anos.

Tempo de contribuicdo: 12775 dias (35 anos)
Tempo no servico pablico: 7300 dias (20 anos)
Tempo na carreira: 3650 dias (10 anos)
Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos)

Idade minima: 60 anos

Forma de calculo: Aposentadoria integral
(Ultima remunerag&o no cargo efetivo)

Forma de calculo: Aposentadoria integral (ultima
remuneracao no cargo efetivo)

Teto do beneficio: Remuneracéo do servidor no
cargo efetivo.

Teto do beneficio: Remuneragdo do servidor no cargo
efetivo.

Reajuste do Beneficio: Paridade com a
remuneracéo dos servidores ativos

Reajuste do Beneficio: Paridade com a remuneragdo
dos servidores ativos

Observagao:

- (*) redutor conforme 8 5°, art. 40 da CF, ou
seja, somente para o professor que comprove
exclusivamente tempo de efetivo exercicio das
funcbes de magistério na educacdo infantil e no
ensino fundamental e médio.
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Quadro 17 - Aposentadoria Voluntaria - Mulher
(Art. 6° da EC 41/03)

Aplicavel aos servidores titulares de cargos efetivos da Unido dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, incluidas suas autarquias e fundagdes, que tenham ingressado no servico publico até

31/12/2003.

MULHER

Professora (*)

Demais Servidoras

Tempo de contribuicdo: 9125 dias (25 anos)
Tempo no servigo pablico: 7300 dias (20 anos)
Tempo na carreira; 3650 dias (10 anos)

Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos)

Idade minima: 50 anos

Tempo de contribuicdo: 10950 dias (30 anos)
Tempo no servigo pablico: 7300 dias (20 anos)
Tempo na carreira; 3650 dias (10 anos)

Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos)

Idade minima: 55 anos

Forma de calculo: Aposentadoria integral (ultima
remuneracdo no cargo efetivo)

Forma de calculo: Aposentadoria integral
(Ultima remunerag&o no cargo efetivo)

Teto do beneficio: Remuneragdo do servidor no cargo
efetivo.

Teto do beneficio: Remuneracdo do servidor no
cargo efetivo.

Reajuste do Beneficio: Paridade com a remuneragdo
dos servidores ativos

Reajuste do Beneficio: Paridade com a
remuneracdo dos servidores ativos

Observagao:

- (*) redutor conforme § 5°, art. 40 da CF, ou seja,
somente para a professora que comprove
exclusivamente tempo de efetivo exercicio das
funcdes de magistério na educacdo infantil e no ensino
fundamental e médio.
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Quadro 18 - Aposentadoria Voluntaria
(Art. 3°da EC 47/05)

Aplicavel aos servidores titulares de cargos efetivos da Unido dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, incluidas suas autarquias e fundagdes, que tenham ingressado no servico publico até 16/12/1998.

HOMEM

MULHER

Tempo de contribuicdo: 12775 dias (35 anos)
Tempo no servigo publico: 7300 dias (25 anos)
Tempo na carreira: 5475 dias (15 anos)
Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos)

Idade minima conforme férmula abaixo:

Idade Minima =95 - TC,
Onde:
TC: tempo de contribuicéo e
TC >= 35 anos

Tempo de contribuicdo: 10950 dias (30 anos)
Tempo no servigo publico: 9125 dias (25 anos)
Tempo na carreira: 5475 dias (15 anos)
Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos)

Idade minima conforme tabela abaixo:

Idade Minima=85-TC
Onde:
TC: tempo de contribuicdo e
TC >= 30 anos

Forma de calculo: Aposentadoria integral (Gltima
remuneracao no cargo efetivo)

Forma de calculo: Aposentadoria
(Gltima remunerag&o no cargo efetivo)

integral

Teto do beneficio: Remuneragdo do servidor no cargo
efetivo.

Teto do beneficio: Remuneragdo do servidor no
cargo efetivo.

Reajuste do Beneficio: Paridade com a remuneragdo
dos servidores ativos

Reajuste do Beneficio: Paridade com a
remuneracdo dos servidores ativos

Observagéo:

- Para as pensGes decorrentes de morte, ocorrida até
19/02/2004, de aposentado por estas regras, a pensao
serd igual & Gltima remuneragdo do servidor.

Observagéo:

- Para as pensdes decorrentes de morte, ocorrida
até 19/02/2004, de aposentado por estas regras, a
pensdo serd igual a dltima remuneragcdo do
servidor.
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Direito Adquirido

Quadro 19 - Aposentadoria Voluntaria — Por idade e Tempo de Contribui¢do — Homem
- Direito adquirido no periodo de 16/12/1998 a 31/12/2003
(Art. 40, inciso III, alinea “a” da Constitui¢do Federal na redacdo dada pela EC n° 20, de 1998 e Art. 3° da EC
41/03)

Regras aplicaveis aos servidores titulares de cargos efetivos que preencheram todas as condicbes de
elegibilidade estabelecidas até 31/12/2003.

HOMEM
Professor (*) Demais Servidores
Tempo de contribuigdo: 10950 dias (30 anos) Tempo de contribuicdo: 12775 dias (35 anos)
Tempo no servigo publico: 3650 dias (10 anos) Tempo no servigo publico: 3650 dias (10 anos)
Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos) Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos)
Idade minima: 55 anos Idade minima: 60 anos

Forma de célculo: Aposentadoria integral | Forma de calculo: Aposentadoria integral (Gltima

(tltima remunerag&o no cargo efetivo) remuneracao no cargo efetivo)

Teto do beneficio: Remuneracdo do servidor no | Teto do beneficio: Remuneragdo do servidor no

cargo efetivo. cargo efetivo.

Reajuste do Beneficio: Paridade com a | Reajuste do Beneficio: Paridade com a remuneragdo

remuneracdo dos servidores ativos . .
dos servidores ativos

Observagéo: Observagéo:
- (*) redutor conforme § 5°, art. 40 da CF, ou seja,

somente para o professor que comprove . ) )
exclusivamente tempo de efetivo exercicio das | - Para as pensdes decorrentes de morte, ocorrida até

funcdes de magistério na educagdo infantil e no | 19/02/2004, de aposentado por estas regras, a pensio
ensino fundamental e médio;

- Para as pensdes decorrentes de morte, ocorrida | Sera igual a ltima remuneragdo do servidor.
até 19/02/2004, de aposentado por estas regras, a
pensdo sera igual & Ultima remuneracdo do
servidor.
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Quadro 20 - Aposentadoria Voluntaria — Por idade e Tempo de Contribuicdo —
Mulher - Direito adquirido no periodo de 16/12/1998 a 31/12/2003

(Art. 40, inciso 111, alinea “a” da Constitui¢do Federal na redagdo dada pela EC n° 20, de 1998 ¢ Art. 3°

da EC 41/03)

elegibilidade estabelecidas até 31/12/2003.

Regras aplicaveis aos servidores titulares de cargos efetivos que preencheram todas as condicGes de

MULHER

Professora (*)

Demais Servidores

Tempo de contribui¢do: 9125 dias (25 anos)
Tempo no servico publico: 3650 dias (10 anos)
Tempo no cargo: 1825 dias (cinco anos)

Idade minima: 50 anos

Tempo de contribuicdo: 10950 dias (30 anos)
Tempo no servico pablico: 3650 dias (10 anos)
Tempo no cargo: 1825 dias (cinco anos)

ldade minima: 55 anos

Forma de célculo: Aposentadoria integral (Gltima
remuneracao no cargo efetivo)

Forma de célculo: Aposentadoria integral (Gltima
remuneracao no cargo efetivo)

Teto do beneficio: Remuneracdo do servidor no
cargo efetivo.

Teto do beneficio: Remuneragdo do servidor no
cargo efetivo.

Reajuste do Beneficio: Paridade
remuneracéo dos servidores ativos

com a

Reajuste do Beneficio: Paridade
remuneracéo dos servidores ativos

com a

Observagéo:

- (*) redutor conforme § 5°, art. 40 da CF, ou seja,
somente para o0 professor que comprove
exclusivamente tempo de efetivo exercicio das
fungdes de magistério na educagdo infantil e no
ensino fundamental e médio;

- Para as pens@es decorrentes de morte, ocorrida
até 19/02/2004, de aposentado por estas regras, a
pensdo serd igual & Ultima remuneracgéo do servidor.

Observagéo:

- Para as pensdes decorrentes de morte, ocorrida
até 19/02/2004, de aposentado por estas regras, a
pensdo serd igual a Ultima remuneracéo do servidor.
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Quadro 21 - Aposentadoria Voluntaria — Por idade e Tempo de Contribuicdo —

Direito adquirido no periodo de 16/12/1998 a 31/12/2003
(Art. 40, inciso III, alinea “a” da Constitui¢do Federal na redagao dada pela EC n° 20, de 1998 e Art. 3°
da EC 41/03)

Aplicavel aos servidores titulares de cargos efetivos da Unido dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, incluidas suas autarquias e fundacBes, que tenham ingressado no servico publico até
16/12/1998.

HOMEM MULHER

Tempo no servico publico: 3650 dias (10 anos) Tempo no servico publico: 3650 dias (10 anos)
Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos) Tempo no cargo: 1825 dias (cinco anos)

Idade minima: 65 anos Idade minima: 60 anos

Forma de calculo: Proventos proporcionais ao | Forma de calculo: Proventos proporcionais ao
tempo de contribuicdo, calculados sobre a udltima | tempo de contribuicéo, calculados sobre a Gltima

remuneracao no cargo efetivo. remuneracdo no cargo efetivo.

Teto do beneficio: Remuneragdo do servidor no | Teto do beneficio: Remuneragdo do servidor no
cargo efetivo. cargo efetivo.

Reajuste do Beneficio: Paridade com a | Reajuste do Beneficio: Paridade com a
remuneracao dos servidores ativos remuneracao dos servidores ativos

Observagao: Observacao:

- Para as pens6es decorrentes de morte, ocorrida até | - Para as pensdes decorrentes de morte, ocorrida
19/02/2004, de aposentado por estas regras, a pensdo | até 19/02/2004, de aposentado por estas regras, a
serd igual & Gltima remuneragdo do servidor. pensdo sera igual a dltima remuneracdo do
servidor.
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Quadro 22 - Aposentadoria Voluntaria — Regras de Transicdo — Proventos

Proporcionais - Direito adquirido no periodo de 16/12/1998 a 31/12/2003
(Art. 8°, § 1° da EC N° 20/98)

Aplicével aos servidores titulares de cargos efetivos da Unido dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, incluidas suas autarquias e fundagdes, que tenham ingressado no servico pablico com Direito

adquirido no periodo de 16/12/1998 a 31/12/2003

HOMEM

MULHER

Tempo de contribui¢do: 10950 (30 anos)
Tempo no cargo: 1825 (5 anos)

Idade minima: 53 anos

Pedagio: Acréscimo de 40% no tempo que
faltava em 16/12/98, para atingir o tempo total
de contribuic&o.

Tempo de contribuicdo: 9125 dias (25 anos)
Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos)

Idade minima: 48 anos

Pedégio: Acréscimo de 40% no tempo que faltava em
16/12/98, para atingir o tempo total de contribuic&o.

Forma de calculo: Proventos proporcionais
equivalentes a 70% do valor maximo que o
servidor poderia obter, acrescido de 5% por ano
de contribuicdo que supere o0 tempo de
contribuigdo de 30 anos acrescido do pedagio.

O acréscimo é computado a partir do
momento em que o servidor atinge o tempo de
contribuicdo  independentemente  de  ter
completado a idade minima.

Forma de céalculo: Proventos proporcionais
equivalentes a 70% do valor maximo que o servidor
poderia obter, acrescido de 5% por ano de contribuicdo
gue supere o tempo de contribuicdo de 25 anos
acrescido do pedégio.

O e acréscimo é computado a partir do momento
em que o servidor atinge o tempo de contribui¢do
independentemente de ter completado a idade minima

Teto do beneficio: Remuneragdo do servidor
no cargo efetivo.

Teto do beneficio: Remuneracéo do servidor no cargo
efetivo.

Reajuste do Beneficio: Paridade com a
remuneragéo dos servidores ativos

Reajuste do Beneficio: Paridade com a remuneracéo
dos servidores ativos

Observacéo:

- Para as pensdes decorrentes de morte,
ocorrida até 19/02/2004, de aposentado por
estas regras, a pensdo sera igual a Ultima
remuneracdo do servidor.

- Regra Especial para Magistrados,
membros do Ministério Publico e do TCU, se
homem: Acréscimo de 17% no tempo exercido
até 16/12/98.

Observacao:

- Para as pens@es decorrentes de morte, ocorrida até
19/02/2004, de aposentado por estas regras, a pensdo
serd igual a Ultima remuneragdo do servidor.
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Quadro 23 - Aposentadoria Voluntaria — Regras de Transicdo - Proventos Integrais

- Direito adquirido no periodo de 16/12/1998 a 31/12/2003
(Caput do art. 8° da EC N° 20/98)

Aplicavel aos servidores titulares de cargos efetivos da Unido dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, incluidas suas autarquias e fundagdes, que tenham ingressado no servi¢o publico com
Direito adquirido no periodo de 16/12/1998 a 31/12/2003

HOMEM

MULHER

Tempo de contribuicéo: 12775 (35 anos)
Tempo no cargo: 1825 (5 anos)

Idade minima: 53 anos

Pedagio: Acréscimo de 20% no tempo que
faltava, em 16/12/98, para atingir o tempo total
de contribuicéo.

Tempo de contribuicdo: 10950 dias (30 anos)
Tempo no cargo: 1825 dias (5 anos)

Idade minima: 48 anos

Pedéagio: Acréscimo de 20% no tempo que faltava,
em 16/12/98, para atingir o tempo total de
contribuicéo.

Forma de calculo: Proventos integrais
correspondentes & Ultima remuneragdo do
cargo efetivo.

Forma de célculo:  Proventos integrais
correspondentes a Gltima remuneragdo do cargo
efetivo.

Teto do beneficio: Remuneragdo do servidor
no cargo efetivo.

Teto do beneficio: Remuneragdo do servidor no
cargo efetivo.

Reajuste do Beneficio: Paridade com a
remuneracao dos servidores ativos

Reajuste do Beneficio: Paridade com a remuneragdo
dos servidores ativos

Observagéo:

- Para as pensdes decorrentes de morte,
ocorrida até 19/02/2004, de aposentado por
estas regras, a pensdo sera igual a ultima
remuneracao do servidor.

- Regra Especial para Professor, inclusive
para o que nao seja de ensino fundamental
e medio: Acréscimo de 17% no tempo
exercido até 16/12/98, desde que se aposente,
exclusivamente, com tempo de efetivo nas
fungdes de magistério;

- Regra Especial para Magistrados,
membros do Ministério Publico e do TCU,
se homem: Acréscimo de 17% no tempo
exercido até 16/12/98.

Observagéo:

- Para as pensdes decorrentes de morte, ocorrida até
19/02/2004, de aposentado por estas regras, a pensao
serd igual & dltima remuneracéo do servidor.

- Regra Especial para Professora, inclusive para a
que ndo seja de ensino fundamental e medio:
Acréscimo de 20% no tempo exercido até 16/12/98,
desde que se aposente, exclusivamente, com tempo de
efetivo nas fung¢bes de magistério.
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Quadros de Reducéo para concessdo de Aposentadorias pela Regra de Transicao

Quadro 24 - Tabelas de Reducéo para Concessdo de Aposentadoria pela Regra de
Transicdo
(Art. 2° da EC 41/03)

Servidor que completar os requisitos do art. 2° da EC 41/2003 ate 31/12/2005, incluindo professores
gue ndo sejam de educacdo infantil e do ensino fundamental e médio.
Idade % a Reduzir (3,5 % aa) % a Receber
Homem/Mulher
53/48 24,5 % 75,5 %
54 /49 21,0 % 79,0 %
55 /50 17,5% 82,5%
56 /51 14,0 % 86,0 %
57152 10,5 % 89,5 %
58 /53 7,0% 93,0 %
59 /54 3,5% 96,5 %
60 /55 Zero 100%

Quadro 25 - Tabelas de Reducéo para Concessdo de Aposentadoria pela Regra de
Transicdo
(Art. 2° da EC 41/03)

Servidor que completar os requisitos do art. 2° da EC 41/2003 apds 31/12/2005, incluindo professores
gue ndo sejam de educacdo infantil e do ensino fundamental e médio.
Idade Homem/Mulher % a Reduzir (5,0 % aa) % a Receber
53/48 35% 65 %
54 / 49 30 % 70 %
55/50 25 % 5%
56 /51 20 % 80 %
57 /52 15% 85 %
58 /53 10 % 90 %
59 /54 5% 95 %
60 /55 Zero 100%
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Quadro 1 - Tabelas de Reducéao para Concessdo de Aposentadoria pela Regra de
Transicdo
(Art. 2° da EC 41/03)

Para professor de educagdo infantil e do ensino fundamental e médio que completar os requisitos do art.
2°da EC 41/2003 até 31/12/2005 (*)

Idade Homem/Mulher (**) % a Reduzir (3,5 % aa) % a Receber
53/48 7,0 % 93,0 %
54 /49 3,5% 96,5 %
55/50 Zero 100 %

* Para o calculo dos proventos dos professores, pela regra de transicdo, ndo sera aplicada a reducéo de
idade e tempo de contribuicdo prevista no 8 5° do Art. 40 da CF, apenas o disposto no 8 4° do art. 2° da
EC 41/2003.

** Para 0 calculo do redutor previsto no § 1° do Art. 2° da EC 41/2003 aplica-se a reducdo estabelecida
no § 5° do Art. 40 da CF.

Quadro 27 - Tabelas de Reducéo para Concessao de Aposentadoria pela Regra de
Transicdo
(Art. 2° da EC 41/03)

Para professor de educacdo infantil e do ensino fundamental e medio que completar os requisitos do
art. 2° da EC 41/2003 ap6s 31/12/2005 (*)

Idade Homem/Mulher (**) % a Reduzir (5,0 % aa) % a Receber
53/48 10 % 90 %
54 /49 5% 95 %
55/50 0% 100 %

* Para o calculo dos proventos dos professores, pela regra de transi¢do, ndo sera aplicada a reducéao de
idade e tempo de contribuicdo prevista no § 5° do Art. 40 da CF, apenas o disposto no § 4° do art. 2°
da EC 41/2003.

** Para o célculo do redutor previsto no § 1° do Art. 2° da EC 41/2003 aplica-se a reducdo estabelecida
no § 5° do Art. 40 da CF.
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HIPOTESES ATUARIAIS
Taxa de Juros

Ateé a avaliacdo atuarial de data-focal 31/12/2018, foi utilizada a taxa de juros reais de 0 % a.a
(zero por cento) ou sua equivalente mensal, por exigéncia do art. 21, 8 3°, inciso | da Portaria
MPS 403/2008.

Com o advento da Portaria SPREV 464/2018 e segundo a recomendacéo do Tribunal de Contas
da Unido para o préprio RPPS da Unido, passou-se a exigir a ado¢do de uma taxa de juros,

mesmo para plano em regime orcamentario, tal qual o FUNFIP do RPPS-MG.

Assim sendo, nos termos da Portaria SPREV/ME n° 17/2019 que divulgou a taxa de juros
parametro a ser utilizada nas avaliagdes atuariais dos RPPS com data-focal de 31/12/2019 e da
Instrucdo Normativa SPREV 02/2018, com a redacdo de 26/08/2019, por meio do fluxo
projetado na ultima avaliacdo atuarial e da plano de fluxo com duration para Plano
Previdenciario Civis Geracdo Atual, estimamos limite de taxa de juros parametro em 5,88 %
aa ( Duration de 22,84) , para a Avaliacdo Atuarial, data-focal 31/12/2019.

Cabe salientar que em razdo da alteracdo da base técnica “Taxa de juros” para a presente
avaliagdo, os quadros comparativos existentes devem ser observados apenas como uma
sequéncia historica, visto que a adocao de uma taxa de juros altera profundamente os resultados

apresentados e podem comprometer uma analise comparativa.
Crescimento dos Salarios
Crescimento real anual dos salarios dos ativos:1,4231%a.a.

Adotamos a mesma taxa de crescimento real adotada na avaliacdo anterior. No decorrer do
exercicio de 2020, em funcdo da Portaria 464/2018, novo recalculo seré realizado nos ditames

e formas nela prevista, para a avaliagdo data-focal 31/12/2020.
Crescimento dos Beneficios

Crescimento real anual dos beneficios: ZERO.
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Turn-over (Rotatividade)

Dada as caracteristicas da massa segurada, quais sejam, servidores publicos com estabilidade,
consideramos ZERO como taxa de turn-over.

Compensacdo Financeira

Para os servidores sem informacéo sobre o tempo anterior de contribuicdo a algum sistema de
previdéncia, a compensacao foi estimada, baseada na data de entrada do servidor no servigo

publico e a data considerada para o ingresso no mercado de trabalho.
Novos Entrados & Reposicao/Crescimento de Massa & Geragdes Futuras

N&o recomendamos a adogdo dessas hipdteses, por entendermos que podem distorcer as reais
exigibilidades a curto e médio prazo, bem como por estabelecerem um cenério de futuro muito

longo.

Cabe registrar que essas hipdteses encontram suporte técnico e legal, sendo acolhidas tanto pela
bibliografia técnica especializada, quanto pela Ciéncia Atuarial. Contudo, dado ao horizonte
temporal que essas hipdteses contemplam e as componentes conjunturais e politicas que

encerram, temos desaconselhado sua utilizac&o.

Apesar disso, na avaliacdo do exercicio do ano de 2013, a Portaria MPS 403/2008, estabeleceu
a adocdo obrigatdria da hipotese de reposicdo de massa e reconhecimento de seus efeitos no
resultado dos planos. Para os exercicios seguintes, tal obrigacdo foi revogada e vedado o
reconhecimento de seus efeitos no resultado do plano. No caso especifico do Fundo
Financeiro — FUNFIP - avaliado, este encontra-se em fase de extingdo, sendo nosso

entendimento, segundo as disposi¢oes da LCE 131/2013.

Dessa maneira, a adogdo da hipdtese de reposicdo de massa ndo seria aplicavel ao Fundo
Financeiro FUNFIP, visto que ndo ha perspectiva reposicdo ou alteracdo futura do perfil e
composicao de sua massa de segurados, nos termos do art. 17 da Portaria MPS 403/2008, exceto
pelos decrementos de morte, invalidez e beneficio programado ja tratados pelas bases

biométricas.
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Assim, a presente avaliacdo ndo utilizou tais hipoteses. Ou seja, foi elaborada com:

3)
b)

crescimento da futura massa participantes-titulares: ZERO;

hipdtese de novos entrados: ndo utilizada.

Entretanto, pelo fato do FUNPREV ndo ter sido regulamento, até a data-focal da presente, o

FUNFIP tem absorvido os novos servidores. Em razdo disso, estimativas relativas a Geragao

Futura sdo elaboradas para 0 FUNFIP, de maneira a atender as exigéncias do DRAA.

Para os servidores substituidos em decorréncia de morte, invalidez ou inatividade, sdo adotadas

as seguintes hipoteses:

a)

b)

d)

f)

9)

se servidores do Executivo, ndo-policiais civis, idade de entrada de 27 anos para
substituicdes do sexo feminino e de 28 anos para servidores do sexo masculino, com
taxa de reposicao de 90 %;

se professores, idade de entrada de 25 anos para substituicdes do sexo feminino e de 27
anos para professores do sexo masculino, com taxa de reposi¢éo de 100%;

se servidores do Executivo da area de salde, idade de entrada de 27 anos para
substituicdes do sexo feminino e de 28 anos para servidores do sexo masculino, com
taxa de reposicdo de 100 %;

se servidores do Executivo da &rea fazendaria , idade de entrada de 27 anos para
substituicdes do sexo feminino e de 28 anos para servidores do sexo masculino, com
taxa de reposicao de 95 %;

se servidores do Legislativo, Judiciario, Ministério Publico, Tribunais e Defensoria,
idade de entrada de 27 anos para substituicdes do sexo feminino e de 28 anos para
servidores do sexo masculino, com taxa de reposi¢éo de 99 %;

se policiais civis, idade de entrada de 25 anos para substitui¢cbes do sexo feminino e de
24 anos para servidores do sexo masculino, com taxa de reposic¢éo de 100%;

a substituicdo ocorre apds 30 meses do evento que retira o segurado da massa de ativos,

no caso do poder Executivo e 24 meses para 0s demais poderes e 6rgaos.

Bases Biométricas

O comportamento da populacdo contemplada pelo presente plano de beneficios foi estimado

por meio das seguintes tabuas biométricas:
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a) Tabua de Mortalidade para validos (gx): AT-2000 Suavizada 10%, segregada por sexo,
segundo orientagédo da Portaria SPREV 464/2018;

b) Té&bua de Mortalidade para invalidos (gix), segregada por sexo: Tabua atual de
mortalidade elaborada para ambos os sexos pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatisticas - IBGE, divulgada no sitio da Subsecretaria de Previdéncia Social de
Regimes Préprios do Ministério da Economia, na data-focal da avaliag&o, segregada por
sexo, segundo orientacdo da Portaria SPREV 464/2018;

c) Téabua de Entrada em Invalidez (ix): Alvaro Vindas.

Sobre a Tébua de Mortalidade para Invalidos adotada, cabe esclarecer que o IBGE ndo
elabora/divulga tbua especifica que contemple a mortalidade de invalidos (qix). Entretanto,
pelas recomendacfes de parametros minimos, no que se refere a mortalidade de invalidos, a
tdbua de mortalidade geral elaborada pelo IBGE, segregada por sexo, € a exigida como
parametro minimo, em detrimento de tabuas mais especificas e mais adequadas a modelagem

do evento invalidez.

Registra-se a alteracdo de adocdo de segregacdo por sexo nas tabuas de mortalidade geral e de

mortalidade de invalidos, para os calculos de encargos e contribuicdes.
Composicdo Familiar

Optamos por adotar as seguintes hipdteses para os ativos, tendo em vista a redistribuicdo da
cota de pensdo prevista para o beneficio de pensao, o critério de elegibilidade de beneficiarios

e 0 processo de consisténcia:

a) cada participante-titular (ativo ou aposentado) tem, pelo menos, um coOnjuge ou
companheira(o), para o qual deixard uma pensdo vitalicia;

b) o cdnjuge é 3 anos mais novo que o participante-titular, se este for do sexo masculino,
ou 3 anos mais velho, se do sexo feminino;

C) apenas ativos com idade superior a 28 anos, se do sexo feminino, e 30 anos, se do sexo
masculino, tém conjuge;

d) apenas 60% dos ativos tém cdnjuge.

Para os aposentados, também tendo em vista a redistribui¢éo da cota de penséo prevista para o

beneficio de pensdo, o critério de elegibilidade de beneficiarios e 0 processo de consisténcia:
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a) cada aposentado tem, pelo menos, um conjuge ou companheira(o), para o qual deixara
uma pensao vitalicia;

b) o cbnjuge € 3 anos mais novo que o participante-titular, se este for do sexo masculino,
ou 3 anos mais velho, se do sexo feminino;

c) apenas aposentados com idade superior a 28 anos, se do sexo feminino, e 30 anos, se do
sexo masculino, tém conjuge;

d) apenas 60% dos ativos tém conjuge.

Tais hipoteses, apesar de, por vezes, conduzirem a encargos maiores dos aqueles estimados por
meio da real composicdo familiar da massa de segurados, apresentam a vantagem suplantar
eventuais inconsisténcias cadastrais por falta de interesse dos ativos e aposentados em manter

atualizado o rol de beneficiarios, visto ser direito desses informar os beneficiarios e ndo dever.

No caso especifico do RPPS em anélise, dada a dispersdo geogréfica da massa e ao nimero de
segurados, a manutencdo da real composicdo familiar dos segurados apresenta dificuldade
adicional, mesmo considerando o plano de assisténcia a sade mantido pelo Ente e administrado
pelo Instituto de Previdéncia dos Servidores. Em razdo do exposto, € nosso parecer e

entendimento ser mais adequada a adoc¢ao das premissas supracitadas.
Capacidade Salarial

Como fator de capacidade salarial, adotamos 100%.

Capacidade de Beneficio

Como fator de capacidade de beneficios, adotamos 100%.
Estimativa de Crescimento Real do Teto do RGPS

Como estimativa de crescimento do teto-de-contribuicdo do Regime Geral de Previdéncia

Social, adotamos 0,15% aa, para fins de célculo da contribui¢do dos inativos e pensionistas.

Cabe observar que os inativos e pensionistas contribuem sobre a parcela dos proventos de
aposentadorias e pensdes concedidas pelo RPPS, que excede o limite maximo estabelecido para

os beneficios do RGPS. Dessa forma, a ndo adogdo de alguma hipotese de crescimento para o
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teto do RGPS pode gerar um montante artificial de contribuicdo futura, em virtude da taxa de

crescimento salarial adotada para os ativos.

Outras Hipoteses e Consideragoes

Apos andlise da massa de dados de calculo e dentro do principio de melhor estimativa de

passivo, quando necessario consideramos que:

a)

b)

d)

0s participantes-ativos sempre optardo pela regra de aposentadoria que Ihes garantam
o maior valor de beneficio inicial, exceto no caso de atingirem a idade de aposentadoria
compulsoéria de 75 anos;

0s participantes custeardo os beneficios, em conformidade com o previsto na lei que
rege o RPPS e no regulamento do plano de beneficios;

na eventual falta de informacéo relativa ao tempo anterior do servidor em algum
sistema de previdéncia social, a idade de ingresso dos participantes-ativos em algum
regime foi estimada por meio da conjugacdo da idade de ingresso no RPPS-MG, da
idade atual, do sexo e da respectiva lotagéo e cargo do servidor, adotamos as idades de
entrada estabelecidas no item Novos Entrados & Reposi¢cdo/Crescimento de Massa

& Geragdes Futuras do presente estudo.

Em qualquer um dos casos, 0 nimero maximo de anos admitido de compensacao
previdenciaria esta limitado a 3,19 anos. No caso de servidores com idade inferior as
estimativas, segundo a data de admissdo do mesmo, foi adotada a respectiva idade de
entrada do servidor obtida a partir da respectiva idade de admissdo, tendo como limite

inferior a idade de 18 anos;

os eventos de invalidez que se verificardo sempre dardo origem a beneficios integrais

de aposentadoria por invalidez.

REGIMES FINANCEIROS

Pelas disposi¢des da LCE 64/2002, com a redacdo vigente na data focal da presente avaliacéo,

0 FUNFIP tem regime orgamentario, similar ao regime financeiro de reparti¢do simples. Ou

seja, 0 regime financeiro adotado para o FUNFIP é similar ao regime financeiro de reparticéo

simples.
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Tal regime estabelece as exigibilidades do Plano de Beneficios para o horizonte temporal de
um ano, considerando os beneficios que serdo pagos no periodo e as contribuicdes que seréo

vertidas no mesmo periodo.

Entendemos como necessario estimar também o valor atual liquido dos compromissos futuros
do plano, consubstanciado pelo valor das reservas matematicas e provisdes técnicas, como se
0 FUNFIP em regime de capitalizacéo estivesse, para fins de comparacdo com o FUNPREV-
MG e acompanhamento de sua evolugédo ao longo do tempo, utilizando a taxa de juros reais do
mesmo, bem como uma taxa de juros reais de 0,00%aa. Entretanto, salientamos que tais valores
ndo podem e ndo devem ser levados a resultado ou para as demonstracfes financeiras do

FUNFIP, face ao regime financeiro do mesmo.

Para estimar o valor atual liquido dos compromissos futuros do plano, como se em
capitalizacdo estivesse, adotamos 0s mesmos regimes financeiros do futuro FUNPREV-MG
(fundo em regime de capitalizacéo), a saber:

a) Aposentadoria por Tempo de Contribuicdo: Capitalizacdo / Idade Normal de Entrada;

b) Aposentadoria por Invalidez: Reparti¢do de Capitais de Cobertura;

c) Aposentadoria por Idade, Proporcional e Compulsoéria: Capitalizacdo / Idade Normal de
Entrada;

d) Pensdo de Ativos: Reparticdo de Capitais de Cobertura;

e) Pensdo de Aposentados por Tempo de Contribuicdo, por Idade, Proporcional e
Compulséria: Capitalizacao// Prémio Nivelado Individual (Individual Level Premium —
ILP);

f) Pensdo de Aposentados por Invalidez: Capitalizacdo/ Premio Nivelado Individual

(Individual Level Premium — ILP).
PLANO DE CUSTEIO E RESULTADO DA AVALIACAO ATUARIAL
Resultados da Avaliacdo Atuarial

Sobre os resultados apresentados no Quadro 17 e 18 a seguir, relembramos que deve-se registrar
os efeitos Acdo Direta de Inconstitucionalidade ADIN 4.867 e a respectiva modularizacdo de
seus efeitos sobre a Lei Complementar Estadual 100/07, cuja sentenca foi proferida no decorrer

do ano de 2014. Como modularizagéo deve-se entender o acolhimento de servidores néo-
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efetivos pelo RPPS, em razdo de determinacdo judicial, em virtude de sua situacdo (ja
aposentados, em risco eminente de aposentadoria, em auxilio doenca com tendéncia de

aposentar-se por invalidez etc) quando da sentenca da ADIN supracitada.

Em funcdo dessa modularizacédo, parte dos servidores ndo-efetivos que estavam segurados no
RPPS pela Lei Complementar Estadual 100/07 retornou ao Regime Geral de Previdéncia Social
entre os anos de 2014 e 2016 e parte foi acolhida pelo RPPS, provocando alteragéo significativa
no namero de servidores, no montante de folha de salarios de contribuicao e, por conseguinte,
nos encargos futuros, contribuicdes futuras e no resultado atuarial do regime. Na data-focal da
presente avaliacdo, foi refletida a integralidade dos efeitos da sentenga da ADIN 4.867,
observada a modularizagéo determinada pela sentenca judicial.

Ainda sobre os valores apresentados nos Quadros 28 e 29 a seguir cabe esclarecer e informar

também o que se segue.

O FUNFIP opera sob o regime financeiro de Reparticdo Simples. Segundo as normas técnicas
e principios atuariais geralmente aceitos, o Valor Atual dos Beneficios Futuros (VABF) e 0
Valor Atual das Contribui¢des Futuras (VACF) de um plano sob reparticdo simples devem
representar apenas 0S encargos € 0S recursos necessarios para suportd-los, do ano
imediatamente posterior a data focal da avaliacdo. OU SEJA, o regime financeiro de reparticdo
simples, pela sua estrutura técnica, contempla apenas o horizonte temporal de 1 ano,

reconhecendo apenas receitas e despesas de um periodo anual, no caso em foco.

A Secretaria de Previdéncia (SPREV) do Ministério da Fazenda, em funcéo de interpretacédo
propria da legislacdo legal e infra-legal, decorrente de uma necessidade especifica de
informacdo, exige que no Demonstrativo de Resultado da Avaliacdo Atuarial — DRAA,
constante do site da Previdéncia Social, sejam informados os valores de encargos e receitas
futuras do Fundo Financeiro, como se no regime de capitalizacdo esse Fundo estivesse, em
completo desacordo com os ditames das normas técnicas, e ainda a uma taxa de juros zero.
Importante salientar que na avaliacdo atuarial do RPPS da Unido, também em regime de

reparticdo simples, a Unido utiliza uma taxa de juros pardmetro para 0 mesmo.

De forma a atender tal exigéncia, as colunas dos quadros 28, 29 e 30, foram elencados valores

como se em capitalizagdo o Fundo Financeiro estivesse, na taxa de juros parametro
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estabelecida. Esses valores serdo informados no site da Previdéncia Social, por exigéncia da
SPREV, apesar de afrontarem o regime financeiro adotado para o Fundo Financeiro (Reparticéo

Simples) e as normas técnicas que regem a Ciéncia Atuarial, correntes no pais e no exterior.

Como medida prudencial, nota explicativa € inserida no parecer atuarial, a ser preenchido no
site da Previdéncia Social, alertando que os valores de encargos e receitas futuras estdo em
desacordo com o regime financeiro adotado para o Fundo e foram assim informados em razéo
de exigéncia e necessidade da SRPPS/MF. Tal nota e alerta, entendemos, sdo necessarios, de
maneira a evitar interpretacdo erronea e conclusdes ndo condizentes com a realidade, visto
tratar-se 0 DRAA, de documento publico e de acesso/utilizagdo por instituicGes financeiras e
organismos internacionais para analise dos indices e da situacdo do Estado e do pais.

Reitera-se, a seguir, o que foi salientado no item Taxa de Juros.

Até a avaliacdo atuarial de data-focal 31/12/2018, foi utilizada a taxa de juros reais de 0
% a.a (zero por cento) ou sua equivalente mensal, por exigéncia do art. 21, § 3°, inciso |
da Portaria MPS 403/2008.

Com o advento da Portaria SPREV 464/2018 e segundo a recomendacéo do Tribunal de
Contas da Unido para o proprio RPPS da Unido, passou-se a exigir a adocdo de uma taxa

de juros, mesmo para plano em regime orcamentario, tal qual o FUNFIP do RPPS-MG.

Assim sendo, nos termos da Portaria SPREV/ME n° 17/2019 que divulgou a taxa de juros
parametro a ser utilizada nas avaliac@es atuariais dos RPPS com data-focal de 31/12/2019
e da Instrugdo Normativa SPREV 02/2018, com a redacédo de 26/08/2019, por meio do
fluxo projetado na ultima avaliacao atuarial e da plano de fluxo com duration para Plano
Previdenciario Civis Geragdo Atual, estimamos limite de taxa de juros parametro em
5,88 % aa ( Duration de 22,84) , para a Avaliacdo Atuarial, data-focal 31/12/2019.

Cabe salientar que em raziao da alteracio da base técnica “Taxa de juros” para a presente
avaliacédo, os quadros comparativos 28 e 29 devem ser observados apenas como uma
sequéncia historica, visto que a ado¢do de uma taxa de juros altera profundamente os

resultados apresentados e podem comprometer uma analise comparativa.
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Em que pese a aparente melhoria da situacdo do regime, tal conclusdo nado é verdadeira,
tendo em vista que os resultados apresentados até 31/12/2018 foram calculados sob um

cenario de taxa de juros de 0,00% (zero por cento).

Para fins de comparagdo, os valores e resultados das ultimas avaliacbes atuariais séo

apresentados de forma analitica, no quadro a seguir.
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Quadro 28 - Analise Comparativa com os Ultimos Exercicios
Rubrica dez/16 dez/17 dez/18 dez/19
Ativo Liquido® R$17.294.288,93 R$5.397.202,50 R$5.832.443,89 R$3.852.375,00

Provisdo Matemaética de Beneficios
Concedidos

(-R$ 223.390.880.467,20)

(-R$ 244.638.596.570,21)

(-R$ 299.819.462.152,21)

(-R$ 162.553.480.769,35)

(=) Proviséo de Benef Concedidos -
Aposent.

(-) VABF de Benef. Concedidos
(+) VACF de Benef. Concedidos

(+/-) Valor Atual do saldo da
COMPREV

(-R$ 198.331.220.851,11)
(-R$ 203.724.208.237,95)
R$5.392.987.386,84

R$0,00

(-R$ 216.652.665.391,40)
(-R$ 222.086.597.102,55)
R$5.433.931.711,15

R$0,00

(-R$ 266.689.341.160,90)
(-R$ 274.009.290.206,63)
R$7.319.949.045,73

R$0,00

(-R$ 144.497.014.389,03)
(-R$ 148.559.963.728,28)
R$4.062.949.339,25

R$0,00

(=) Proviséo de Benef Concedidos -
Pensbes

(-) VABF de Benef. Concedidos

(+) VACF de Benef. Concedidos
(+/-) Valor Atual do saldo da
COMPREV

(-R$ 25.059.659.616,08)
(-R$ 26.049.567.947,28)

R$989.908.331,20

R$0,00

(-R$ 27.985.931.178,81)
(-R$ 29.088.485.388,44)
R$1.102.554.209,63

R$0,00

(-R$ 33.130.120.991,31)
(-R$ 34.430.362.335,13)
R$1.300.241.343,82

R$0,00

(-R$ 18.056.466.380,32)
(-R$ 18.655.290.611,54)
R$508.824.231,22

R$0,00

Déficit/ Superavit em relagéo a Benef
Concedidos

(-R$ 223.373.586.178,27)

(-R$ 244.633.199.367,71)

(-R$ 299.813.629.708,32)

(-R$ 162.549.628.394,35)

Montantes relativos a Benef. a
Conceder

(-R$ 204.375.344.264,58)

(-R$ 246.085.693.797,80)

(-R$ 306.541.748.489,71)

(-R$ 52.877.743.696,73)

(-) VABF de Benef. a Conceder
(+) VACF de Benef. a Conceder

(+) VACF de ativos, apés aposentarem
(+) VACF de pensionistas, quando em
beneficio

(+/-) Valor Atual do saldo da
COMPREV

(-R$ 266.578.135.980,16)

R$29.188.958.129,18
R$9.713.426.199,33

R$346.190.197,84

R$22.954.217.189,21

(-R$ 322.735.822.325,47)

R$38.810.266.845,55
R$10.361.324.644,40

R$356.624.970,89

R$27.121.912.066,84

(-R$ 397.623.384.369,17)

R$46.584.404.890,05
R$12.660.729.516,05

R$443.023.820,96

R$31.393.477.652,39

(-R$ 95.458.373.586,79)

R$32.556.347.438,14
R$3.068.229.502,36

R$173.176.942,23

R$6.782.876.007,33

(=) Aposentadorias N&o Decorrentes
de Invalidez

(-) VABF de Aposent. N&o-Invalidez

(-R$ 189.451.431.272,35)
(-R$ 240.607.736.454,97)

(-R$ 231.418.403.290,46)
(-R$ 296.947.886.245,13)

(-R$ 290.213.692.948,63)
(-R$ 368.064.627.847,50)

(-R$ 50.549.267.686,25)
(-R$ 82.029.830.791,26)

(+) VACEF de ativos, enquanto ativos R$18.602.709.554,62 R$28.193.772.664,55 R$33.898.970.705,88 R$21.681.172.278,14
(+) VACF de ativos, ap6s aposentarem R$9.695.860.664,77 R$10.343.674.772,81 R$12.644.685.244,13 R$3.058.884.603,50
(+/-) Valor Atual do saldo da

COMPREV R$22.857.734.963,22 R$26.992.035.517,31 R$31.307.278.948,85 R$6.740.506.223,38
(=) Aposentadorias Decorrentes de

Invalidez R$0,00 (-R$ 0,00) R$0,00 R$0,00

(-) VABF de Aposent. p/ Invalidez

(-R$ 627.533.661,12)

(-R$ 723.442.724,97)

(-R$ 696.111.333,07)

(-R$ 360.124.115,19)

(+) VACEF de ativos, enquanto ativos R$550.352.428,76 R$642.588.389,40 R$624.422.924,79 R$323.421.901,84
(+) VACF de ativos, ap6s aposentarem R$17.565.534,56 R$17.649.871,59 R$16.044.271,92 R$9.344.898,86
(+/-) Valor Atual do saldo da

COMPREV R$59.615.697,81 R$63.204.463,98 R$55.644.136,36 R$27.357.314,48
(=) Penséo: Ativos R$0,00 R$0,00 R$0,00 R$0,00

(-) VABF de Pensdo de Ativos

(+) VACF a conceder

(+) VACF de pensionistas, quando em
beneficio

(+/-) Valor Atual do saldo da
COMPREV

(-R$ 388.068.717,74)
R$329.646.797,84
R$21.555.391,71

R$36.866.528,19

(-R$ 758.353.977,59)
R$666.185.668,87
R$25.496.223,17

R$66.672.085,55

(-R$ 377.358.067,79)
R$334.624.289,96
R$12.179.210,64

R$30.554.567,18

(-R$ 195.927.027,97)
R$174.793.014,44
R$6.121.544,06

R$15.012.469,47

(=) Pensao de Aposentados

(-) VABF de Penséo de Aposent.

(-R$ 14.923.912.992,23)

(-R$ 24.954.797.146,33)

(-R$ 14.667.290.507,34)

(-R$ 24.306.139.377,79)

(-R$ 16.328.055.541,08)

(-R$ 28.485.287.120,82)

(-R$ 2.328.476.010,48)

(-R$ 12.872.491.652,36)

(+) VACF a conceder R$9.706.249.347,96 R$9.307.720.122,73 R$11.726.386.969,42 R$10.376.960.243,72
(+) VACF de pensionistas, quando em

beneficio R$324.634.806,13 R$331.128.747,72 R$430.844.610,32 R$167.055.398,17
(+/-) Valor Atual do saldo da

COMPREV R$0,00 R$0,00 R$0,00 R$0,00
(=) Aucxilios Previdenciarios R$0,00 R$0,00 R$0,00 R$0,00
(-) VABF Auxilios R$0,00 R$0,00 R$0,00 R$0,00
(+) VACF Auxilios R$0,00 R$0,00 R$0,00 R$0,00

Déficit/ Superavit COM Ger. ATUAL

(-R$ 427.748.930.442,85)

(-R$ 490.718.893.165,51)

(-R$ 606.355.378.198,03)

(-R$ 215.427.372.091,08)

NOTAS: (1) Como Ativo Liquido entende-se as disponibilidades e créditos a receber, deduzidos os passivos contigenciais reconhecidos e devidamente

provisionados.
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Quadro 29 - Anéalise Comparativa Sintética dos Ultimos Exercicios

Rubrica

dez/16

dez/17

dez/18

dez/19

Ativo Liquido

R$17.294.288,93

R$5.397.202,50

R$5.832.443,89

R$3.852.375,00

Provisdo Matemética de Beneficios
Concedidos

(-R$ 223.390.880.467,20)

(-R$ 244.638.596.570,21)

(-R$ 299.819.462.152,21)

(-R$ 162.553.480.769,35)

Déficit/ Superavit em relagédo a
Benef Concedidos

(-R$ 223.373.586.178,27)

(-R$ 244.633.199.367,71)

(-R$ 299.813.629.708,32)

(-R$ 162.549.628.394,35)

Provisdo Mat. de Benef. a Conceder

(-R$ 204.375.344.264,58)

(-R$ 246.085.693.797,80)

(-R$ 306.541.748.489,71)

(-R$ 52.877.743.696,73)

Saldo da Compensagéo Previdenciéaria

R$22.954.217.189,21

R$27.121.912.066,84

R$31.393.477.652,39

R$6.782.876.007,33

Resultado da Geragdo Futura (2)

(-R$ 289.965.133.869,47)

(-R$ 342.619.877.387,76)

(-R$ 764.255.444.311,70)

(-R$ 197.822.634.068,11)

Resultado (Déficit Atuarial)

(-R$ 427.748.930.442,85)

(-R$ 490.718.893.165,51)

(-R$ 606.355.378.198,03)

(-R$ 215.427.372.091,08)

VASF em capitalizacéo, dos Ativos

R$173.209.586.169,68 |  R$187.209.645.846,94 R$197.087.038.987,66 R$111.414.040.483,77
VASF em RCC, dos Ativos R$10.364.135.369,57 R$12.004.115.204,84 R$11.990.487.128,99 R$11.768.218.340,87
VASF em capitalizagéo, dos
Aposentados R$203.724.208.237,95 |  R$222.086.597.102,55 R$266.689.341.160,90 R$144.497.014.389,03
VASF em RCC, dos Aposentados R$11.439.930.372,28 R$12.582.713.335,11 R$12.908.711.149,25 R$304.485,09
% de COMPREYV sobre os VABF
Total 4,62% 4,73% 4,45% 2,58%
Cobertura da Provisdo de Benef.
Concedidos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Indice Geral de Cobertura de
Provisoes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Novamente reitera-se a ado¢do de taxa de juros parametro para a presente avaliagcdo, segundo
determinacdo da Portaria SRPPS 464/2018, o que veio a alterar de forma significativa os
resultados a valor presente. Em que pese a aparente melhoria da situacdo do regime, tal
conclusdo ndo é verdadeira, tendo em vista que os resultados apresentados até 31/12/2018 foram

calculados sob um cenario de taxa de juros de 0,00% (zero por cento).

Conforme pode ser observado nos quadros 28 e 29, o plano de beneficios, na data focal,
apresenta déficit da ordem de 215,4 bilhdes de reais. O déficit observado é decorrente da
maturidade do plano e do regime financeiro sob o qual opera o Fundo Financeiro: reparticao
simples. Cabe salientar que tal situacdo € natural, esperada e consistente, ndo se
consubstanciando em inliquidez do plano ou prejuizo para os segurados do regime préprio, face
a cobertura das insuficiéncias pelo Tesouro, como previsto em Lei e na dinamica sob a qual o

plano deve operar.

Contudo, a situacdo apresentada, configura a existéncia de deficit atuarial e financeiro do
arranjo previdenciaria do Estado de Minas Gerais, visto que as receitas futuras e o
eventual patrimdnio existente ndo sdo suficientes para suportar (pagar) os atuais

beneficios, bem como os beneficios futuros.
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Relembramos que os quadros 28, 29 e 32 em funcédo de exigéncia da SRPPS/ME, apresentam
valores sem coeréncia e conformidade com o regime financeiro sob o qual o RPPS opera. Tal
observacao é importante pois, como o Estado de Minas Gerais tem um orgcamento anual da
ordem de 125 bilhdes de reais, um déficit corrente no RPPS-MG da ordem de 215,4 bilhGes
indicaria insolvéncia e inliquidez do plano de beneficios e da propria unidade da Federacéo.

Salientamos que a anéalise sobre a solvéncia e liquidez do RPPS-MG deve ser feita a luz do
regime financeiro contemplado pelo plano, o qual indica uma insuficiéncia (contribuigdes +
saldo da COMPREV + receitas financeiras — despesas) da ordem de 13,4 bilhdes anuais,
conforme pode verificado no Quadro 33 - Demonstrativo da Projecdo Atuarial de Receitas e

Despesas RREO-Anexo 10-LRF, art. 53, 81°, 1) — constante do anexo ao presente estudo.

Em razdo do exposto, sobre o arranjo previdenciario em analise, € nosso parecer que o plano de
beneficios, na data-focal, apresenta deficit atuarial e s6 tem capacidade para honrar 0s
compromissos para com os segurados, em razdo da ordem de grandeza do or¢camento estadual
e face a garantia legal de cobertura de eventual déficit/insuficiéncia em razdo do regime
financeiro adotado. A garantia de perpetuidade e solvéncia sdo as mesmas do Governo do

Estado de Minas Gerais.
Plano de Custeio e das Provisodes e Reservas Técnicas
Plano de Custeio

O plano de custeio, estabelecido pela Lei Complementar Estadual (LCE) n° 64/02, podera ser
mantido para o préximo exercicio, devendo o mesmo ser executado em conformidade com os
percentuais previstos para o referido exercicio. Nos termos da legislagdo vigente, na data focal
da presente avaliacdo, 0 plano de custeio a ser executado para 0 proximo exercicio devera ser

0 seguinte:

a) servidores ativos: 11% da remuneracédo de contribuicao;
b) inativos e pensionistas: aliquota de 11% sobre a parte do beneficio de aposentadoria e
pensdo, conforme o caso, que exceder ao teto de contribuicdo ao RGPS, observadas as

isencOes estabelecidas em lei; e
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c) entidades empregadoras: o previsto na Lei Complementar Estadual 64/2002, para o
FUNFIP.

Quadro 30 - Aliguotas de Contribuicdo

Contribuinte Normal Suplementar Para Administracdo
Ente Publico 22,00% Ver Recomendacdo 0,00 %
Servidor Ativo 11,00% Zero Zero
Servidor Aposentado™ 11,00% Zero Zero
Pensionista™ 11,00% Zero Zero

Base de Incidéncia das Contribuictes
do Ente Publico (Normal e
Suplementar)

Base de Incidéncia das Contribuices
Normais dos Ativos

Base de Incidéncia das Contribuictes
Normais dos  Aposentados e
Pensionistas

Folha de Salarios de contribuicdo de participantes ativos e
participantes em Aux. Doenca e Salario Maternidade

Salario de Contribuicéo

Parcela excedente ao teto de contribuicdo ao RGPS

Caso fossem adotadas premissas de “regimes financeiros de um fundo capitalizado — Fundo
Previdenciario, segundo a Portaria MPS 403/2008 ", sob um cenario de uma taxa de juros reais,

teriamos para 0 FUNFIP as seguintes aliquotas de contribui¢do, beneficio a beneficio:

Quadro 31 - Plano de Custeio Referéncia

Beneficio Custo Normal Custo Suplementar

Aposent p/Tempo de Contrib, Idade ou

Compulsoria 19,46%

Aposentadoria por Invalidez 2,751%

Penséo por Morte de Segurado Ativo 1,48%

Pensdo por Morte de Aposentado 9,31%

Auxilio Doenga Né&o se Aplica Ver nota

Licenca Maternidade Né&o se Aplica

Auxilio Reclusédo N&o se Aplica

Salario Familia N&o se Aplica

CUSTO PURO 33,00%

Administracdo 0,00%

TOTAL 33,00%
Folha de Salarios de participantes ativos e

Base de Incidéncia das Contribuigdes ** participantes em Aux. Doenca e Salério
Maternidade

NOTA: Nos termos da EC 103/2019, a adogdo de uma aliquota suplementar para amortizagdo do
déficit observado é viavel, dada a situacdo deficitaria no regime, razéo pela qual recomendamos de
forma mandatéria a adogdo de uma aliquota suplementar a incidir sobre aposentados e pensionistas
como forma de reduzir o déficit do arranjo previdenciério.

Salienta-se que o Quadro 30 apresenta apenas aliquotas de referéncia para os beneficios, de
maneira a observar o limite legal de contribui¢do normal de 33%, como se o Plano de Beneficios

do FUNFIP em capitalizacéo estivesse.

Importante reiterar os efeitos da ADIN supracitada e a respectiva modularizacdo da sentenca

no periodo dos exercicios dos anos 2014 a 2017, planos de custeio de 2015 a 2018.
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Observa-se que a LCE 64/2002 estabelece aliquotas de contribuicdo de 22,0% e 11,0%,
patronal e servidor, totalizando assim 33,0%, limite legal maximo para a contribui¢do normal.
Dessa maneira, qualquer necessidade adicional de recurso deve ser suprida por meio de aporte

ou aliquota suplementar de contribuicao.

Operando o arranjo previdenciario do RPPS-MG em reparticdo simples, a necessidade
adicional de recursos é suprida por meio de aporte anual do Tesouro Estadual, no limite da
necessidade do regime, como previsto na legislacao federal e pela estrutura técnica do regime
financeiro adotado. Cabe salientar que em razédo do regime financeiro sob o qual o FUFIP opera
— reparticdo simples - o aporte anual tem a natureza de déficit atuarial e assume tal

denominagéo.

No que concerne as Provisdes e Reservas Técnicas, para a manutencdo, garantia e solvéncia do
plano de beneficios, sdo constituidas provisdes, reservas e/ou fundos, em conformidade com a

legislacdo pertinente e as exigidas pela Nota Técnica Atuarial.

O passivo atuarial, consubstanciado pelas provisbes e reservas técnicas e/ou fundos, é
composto, em um fundo em regime de capitalizagdo, principalmente pela Provisdo Matematica

de Beneficios a Conceder e pela Provisdao Matematica de Beneficios Concedidos, dentre outras.

Ja para um plano de beneficios em Regime de Reparticdo Simples — caso em foco, as provisdes
e reservas técnicas usuais deveriam ser: a Provisdo de Riscos N&do-Expirados (PRNE) e a

Provisdo de Beneficios a Liquidar (PBL).

Para qualquer regime seria ainda prudente a constituicdo da Provisdo de Eventos Ocorridos e
ainda ndo-avisados (IBNYR) e da Proviséo de Eventos Ocorridos e ainda ndo suficientemente

reportados (IBNER), dentre outras.

Face a natureza financeiro-or¢camentaria do FUNFIP e seu regime financeiro — reparticao
simples, o passivo atuarial deveria ser representado pelos encargos correntes do periodo (um
ano, no caso em foco), devidamente registrados nas provis@es e reservas técnicas supracitadas

no paragrafo na anterior.

Como ainda ndo ha previsdo legal para a provisdo PRNE, PBL, IBNYR e IBNER, na legislacdo

pertinente aos RPPS, nenhum registro devera ser realizado para as mesmas.
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Entretanto, sob a visao exigida pela SRPPS/ME, “como se em capitalizagdo estivesse”,
apresentamos a seguir a posi¢éo hipotética das provisdes matematicas de beneficios a conceder
e concedidos (devidamente calculadas e mensuradas, porém hipotéticas, pois ndo contemplam

o regime financeiro de reparticdo simples):

Quadro 32 - Provisdo / Fundo / Reserva — Geragdo Atual

Descricdo Montante
1. Reservas Matematicas R$ 215.431.224.466,08
1.1. Reserva de Beneficios a Conceder R$ 52.877.743.696,73
1.1.1. Aposentadorias e Pensdes R$ 52.877.743.696,73

1.1.2. Geragéo Futura @
1.2. Reserva de Beneficios Concedidos

R$ 162.553.480.769,35
R$ 144.497.014.389,03

1.2.1. Aposentadorias R$ 18.056.466.380,32
1.2.2. Pensoes R$ 215.427.372.091,08
2. Reserva a Amortizar Zero
3. Reserva de Beneficios a Regularizar Zero
4. Reserva de Oscilacéo de Riscos Zero
5. Reserva de Contingéncia @ Zero
6. Reserva para Ajustes do Plano R$ 215.431.224.466,08

Observagdes: Valores jé liquidos de Compensacao Previdenciaria
(2) Resultado demonstrado da Gerag&o Futura, mas NAO CONSIDERADO nos totais.

(3) Em caso de superdvit observado decorrente de estimativas da Geragdo Futura, ndo se
recomenda o reconhecimento do mesmo na reserva de contingéncia, salvo se determinado pelo
Plano Contabil aplicavel ao RPPS.

PARECER E CONCLUSOES

O presente estudo tem como finalidade reavaliar o plano de beneficios previdenciarios do
FUNFIP, fundo financeiro em regime de reparticéo simples que compde parte do Regime
Préprio de Previdéncia Social (RPPS) dos Servidores Publicos Civis do Estado de Minas
Gerais, na data focal de 31/12/2019, —a luz das disposi¢des legais da Emenda Constitucional
n® 20/98, da Emenda Constitucional n°® 41/03, da Emenda Constitucional n° 47/05, da Lei
Complementar N° 101/00, da Lei n° 9.717/98, da Portaria MPS n° 464/18, bem como da Lei
Complementar Estadual (LCE) n° 64/02, inclusive com as alteragcbes produzidas pela Lei
Complementar Estadual n° 131/2013, todas com a redacgéo vigente na data focal da avaliagéo.

Sobre a presente avaliacdo e a Portaria SPREV 464/18, cabe salientar que segundo a reunido
técnica promovida pela SRPPS/ME - Subsecretaria de Regimes Proprios de Previdéncia Social
do Ministério da Economia (nos dias 09 e 10 de dezembro de 2019) na sede do Instituto
Brasileiro de Atuaria, orientacdes e instrucdes complementares seriam divulgadas no decorrer

no 1°. semestre de 2020, razao pela qual, SMJ, foi postergada a entrega a Avaliacdo Atuarial de
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data-focal 31/12/2019, bem como o Demonstrativo de Resultado da Avaliacdo Atuarial —
DRAA, para 31/07/2020.

Contudo, tendo em vista solicitacdo do Tribunal de Contas do Estado de Minas Gerais de envio,
até a data de 11/02/2020 da Avaliacdo Atuarial data-focal 31/12/2019, elaboramos a presente
avaliacdo com base nas orientacdo e instrucées da SRPPS/ME conhecidas até o fechamento da
presente, demonstrando a posicao atuarial do RPPS-MG, no que se refere ao déficit atuarial, a
projecdo atuarial de receitas e despesas e algumas das estatisticas basicas. Sendo expedidas
orientagcdes complementares, segundo o que se depreendeu da supracitada reunido técnica, nova
avaliacdo atuarial sera realizada de forma a permitir o preenchimento e envio do Demonstrativo
de Resultado da Avalia¢do Atuarial - DRAA para a SRPPS/ME.

Importante salientar pequenos ajustes nos valores apresentados e sua forma de apresentacao
poderdo ser necessarios, dependendo de novos entendimentos da SRPPS/ME e de eventual
publicacdo de orientacGes complementares até 31/07/2020, sem que isso, entretanto, segundo
nosso parecer e entendimento, venha a alterar situacao deficitaria do regime, bem como a ordem

de grandeza do déficit previsto para as proximas décadas, demonstradas na presente avaliagéo.

No que se refere a Emenda Constitucional 103/2019, a presente avaliacdo contempla apenas as
eventuais alteracdes mandatorias e de aplicacdo imediata para estados e municipios, segundo o
estabelecido em lei e as orientacbes da SRPPS/ME. Regras de concessdo de beneficio, bem
como aliquotas minimas de contribuicdo dependem de alteracdo da legislagdo estadual, segundo
o0 disposto em Lei.

Para a realizacdo da avaliacdo atuarial foram fornecidos arquivos magnéticos contendo dados
dos servidores civis, ativos e inativos, bem como dos eventuais pensionistas oriundos desses

participantes do RPPS do Estado de Minas Gerais.

Foram identificados os servidores efetivos e que tem vertido contribuigdo para o FUNFIP,
observadas as disposicdes da LCE 64/02. Esses foram considerados segurados do FUNFIP,
para fins da avaliacdo atuarial e do presente parecer, bem como todos os atuais inativos e

pensionistas do RPPS.

Apos a recepcao e analise dos dados, foram realizados testes de consisténcia nas bases de dados.

Sobre essas bases, é nosso entendimento que os dados recebidos apresentavam a amplitude e a
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consisténcia necessarias e adequadas para a realizacéo da presente avaliacdo, estdo posicionadas
na data focal de 31/11/2019 e foram atualizadas para 31/12/2019. Entretanto, ha de se salientar
que os resultados e conclusdes apresentados séo diretamente decorrentes desses.

Procedida a avaliacdo atuarial, € nosso parecer que o plano de beneficios, na data focal de
31/12/2019, que apresenta déficit atuarial e s6 tem capacidade para honrar 0s compromissos
para com os segurados, em razdo da ordem de grandeza do or¢camento estadual e face a garantia
legal de cobertura de eventual déficit/insuficiéncia em razdo do regime financeiro adotado. A

garantia de perpetuidade e solvéncia sdo as mesmas do Governo do Estado de Minas Gerais.

Salientamos que a analise sobre a solvéncia e liquidez do RPPS-MG deve ser feita também a
luz do regime financeiro contemplado pelo plano, o qual indica uma insuficiéncia
(contribuicbes + saldo da COMPREV + receitas financeiras — despesas) da ordem de 13,4
bilhdes anuais, conforme pode verificado no Quadro 33 - Demonstrativo da Projecdo Atuarial
de Receitas e Despesas RREO—Anexo 10-LRF, art. 53, 81°, Il) — constante do anexo ao presente

estudo.

Para equacionar parte do déficit observado, dada a faculdade prevista na EC 103/2019, a ado¢édo
de uma aliquota suplementar de contribui¢do para os aposentados e pensionistas passou a ser
viavel, dada a situacdo deficitaria no regime, razdo pela qual recomendamos de forma
mandatoria a ado¢do de uma aliquota suplementar a incidir sobre aqueles, como forma de

reduzir o déficit do arranjo previdenciario.

No decorrer do exercicio do ano de 2019, observamos regularidade no fluxo de contribuicéo,
tendo sido executado o plano de custeio estabelecido para esse exercicio, conforme constatamos

pelos documentos a n6s encaminhados.

Com relacdo a rentabilidade das aplicagdes, tendo em vista que todo o recurso arrecadado
(contribuicdes) deve ser utilizado para suportar os encargos com beneficios, ndo ha de se falar
em rentabilidade das aplicacOes, visto que o regime financeiro ndo pressupde ou propicia a
formacao de reservas e provisdes técnicas, exceto, quando necessario, a provisao de riscos ndo-
expirados (PRNE), beneficios a liquidar, de IBNR, essas ndo exigidas ou previstas pela
legislagdo dos RPPS. Face a extincdo do fundo capitalizado FUNPEMG, no decorrer do

exercicio do ano de 2013 e a utilizacdo dos recursos desse para 0 pagamento dos beneficios, o
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ativo financeiro remanescente refere-se apenas a uma aplicacdo existente na data-focal da
avaliacdo. N&o foi considerado como ativo do plano a disponibilidade financeira existente
(caixa ou equivalente de caixa) tendo em vista que tal montante seria utilizado no més
imediatamente seguinte a data-focal para o passivo contingencial (pagamento de aposentadorias

e pensBes no més de Janeiro / 2020).

No que se refere ao plano de custeio, € nosso entendimento e parecer que o plano de custeio
devera ser alterado no decorrer do ano de 2020, de forma a atender a EC 103/2019, devendo a
aliquota dos ativos — parcela dos segurados - conduzir a um montante de contribuicdo

equivalente a, pelo menos, 14% da folha de remuneracgéo de contribuicdo dos segurados ativos.

Segundo a faculdade prevista na EC 103/2019, a contribuicdo dos segurados ativos podera ser
cobrada por meio de uma aliquota Unica de, pelo menos, 14% incidente sobre a remuneracao
de contribuicdo ou por meio de uma tabela de contribuicdo progressiva, com aliquotas
diferenciadas, tabela esta que deve conduzir ao mesmo montante de contribuigdo global —

parcela dos segurados — caso fosse adotada uma aliquota Unica

Operando o arranjo previdenciario do RPPS-MG em reparticdo simples, a necessidade
adicional de recursos é suprida por meio de aporte anual do Tesouro Estadual, no limite da
necessidade do regime, como previsto na legislacao federal e pela estrutura técnica do regime
financeiro adotado. Cabe salientar que em raz&o do regime financeiro sob o qual o FUFIP opera
— reparticdo simples - 0 aporte anual tem a natureza de déficit atuarial e assume tal

denominagéo.

Registra-se a adocdo de Tabua de Mortalidade Geral e de Tébua de Mortalidade de Invalidos
segregadas por sexo, de forma a atender a Portaria SPREV 464/2018.

No decorrer do exercicio do ano de 2020, nova avaliacdo atuarial podera ser realizada de forma
a captar as alteracfes da massa de segurados que ocorre no primeiro trimestre de cada exercicio,
de maneira a melhor explicitar a elevacdo dos encargos decorrente da alteracdo do padrdo

biométrico, bem como de adequacdo da legislagdo previdenciéria estadual a EC 103/2019.

Cumpre-nos observar ainda que na avaliacdo atuarial e no presente parecer nao foram refletidos
0s impactos de acgdes judiciais porventura existentes, relativas a questfes trabalhistas ou

relativas ao nivel dos beneficios ja pagos ou a pagar, ou que possam Vir a serem ajuizadas contra
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0s empregadores participantes do RPPS, contra o proprio FUNFIP ou contra os gestores do
RPPS.

Belo Horizonte, 10 de fevereiro de 2020.

Marcelo Nascimento Soares

Atuario — Reg. MtPs 759
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ANEXQOS

Quadro 33 - Demonstrativo da Projecédo Atuarial de Receitas e Despesas
(RREO-Anexo 10-LRF, art. 53, 81°, 11)

ESTADO DE MINAS GERAIS

RELATORIO RESUMIDO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA .
DEMONSTRATIVO DA PROJECAO ATUARIAL DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL

DOS SERVIDORES PUBLICOS

ORCAMENTO DA SEGURIDADE SOCIAL 2020 A 2094
R$ 1,00 - Nota: GERACAO FUTURA NAO considerada

: Receitas Despesas Resultado SaIdOE';IQi?gs;m EE
EXERCICIO | Previdenciarias | Previdenciarias Previdenciario e
(a) (b) ()= (a-b) (d)=("d" exerc
Anterior) + (c)

2020 4.256.758.834,21 | 17.743.052.424,65 | (-13.486.293.590,44) (-13.482.441.215,44)
2021 4.292.127.860,75 | 17.855.233.015,50 | (-13.563.105.154,76) (-27.045.546.370,20)
2022 4.272.327.436,06 | 18.212.913.329,73 | (-13.940.585.893,67) (-40.986.132.263,87)
2023 4.244.167.844,25 | 18.589.231.683,15 | (-14.345.063.838,90) (-55.331.196.102,77)
2024 4.204.256.035,72 | 18.999.546.464,52 | (-14.795.290.428,80) (-70.126.486.531,57)
2025 4.,151.918.681,77 | 19.454.514.950,36 | (-15.302.596.268,59) (-85.429.082.800,15)
2026 4.090.101.537,02 | 19.934.070.040,77 | (-15.843.968.503,74) | (-101.273.051.303,90)
2027 4.057.330.218,62 | 20.217.656.876,34 | (-16.160.326.657,72) | (-117.433.377.961,62)
2028 3.970.389.847,48 | 20.776.596.952,18 | (-16.806.207.104,70) | (-134.239.585.066,31)
2029 3.874.923.524,45 | 21.358.295.565,43 | (-17.483.372.040,98) | (-151.722.957.107,30)
2030 3.774.879.703,58 | 21.947.572.436,78 | (-18.172.692.733,20) | (-169.895.649.840,49)
2031 3.660.540.466,85 | 22.596.837.469,06 | (-18.936.297.002,21) | (-188.831.946.842,71)
2032 3.539.239.122,11 | 23.259.453.038,99 | (-19.720.213.916,89) | (-208.552.160.759,59)
2033 3.457.390.280,88 | 23.625.702.542,51 | (-20.168.312.261,63) | (-228.720.473.021,22)
2034 3.329.391.691,43 | 24.265.035.508,48 | (-20.935.643.817,05) | (-249.656.116.838,27)
2035 3.212.018.552,77 | 24.803.517.121,59 | (-21.591.498.568,82) (-271.247.615.407,09)
2036 3.098.138.488,53 | 25.276.735.852,45 | (-22.178.597.363,91) | (-293.426.212.771,01)
2037 2.975.736.554,82 | 25.768.884.874,42 | (-22.793.148.319,60) | (-316.219.361.090,61)
2038 2.851.514.296,69 | 26.223.362.610,92 | (-23.371.848.314,23) | (-339.591.209.404,84)
2039 2.734.130.227,01 | 26.580.717.837,79 | (-23.846.587.610,78) | (-363.437.797.015,62)
2040 2.607.965.172,03 | 26.963.374.033,43 | (-24.355.408.861,40) | (-387.793.205.877,02)
2041 2.483.533.870,79 | 27.290.193.720,15 | (-24.806.659.849,36) | (-412.599.865.726,38)
2042 2.357.413.266,35 | 27.579.154.200,85 | (-25.221.740.934,50) | (-437.821.606.660,88)
2043 2.236.387.181,23 | 27.779.706.742,79 | (-25.543.319.561,56) | (-463.364.926.222,44)
2044 2.113.771.877,28 | 27.945.939.878,12 | (-25.832.168.000,83) | (-489.197.094.223,27)
2045 1.996.442.005,91 | 28.025.699.221,05 | (-26.029.257.215,14) | (-515.226.351.438,41)
2046 1.887.267.539,83 | 27.996.838.036,08 | (-26.109.570.496,25) | (-541.335.921.934,65)
2047 1.790.123.216,03 | 27.833.956.135,22 | (-26.043.832.919,19) | (-567.379.754.853,84)
2048 1.702.517.784,60 | 27.556.324.589,45 | (-25.853.806.804,85) | (-593.233.561.658,69)
2049 1.616.439.776,80 | 27.225.426.029,64 | (-25.608.986.252,84) | (-618.842.547.911,53)
2050 1.535.835.108,52 | 26.813.549.511,13 | (-25.277.714.402,61) | (-644.120.262.314,14)
2051 1.460.179.590,04 | 26.322.620.108,04 | (-24.862.440.518,00) | (-668.982.702.832,14)
2052 1.391.273.332,10 | 25.745.178.990,50 | (-24.353.905.658,40) | (-693.336.608.490,54)
2053 1.326.686.883,72 | 25.103.402.177,10 | (-23.776.715.293,38) | (-717.113.323.783,93)
2054 1.264.795.593,01 | 24.413.251.942,09 | (-23.148.456.349,07) | (-740.261.780.133,00)
2055 1.204.473.999,30 | 23.689.141.586,81 | (-22.484.667.587,50) | (-762.746.447.720,51)
2056 1.146.906.993,61 | 22.923.861.416,63 | (-21.776.954.423,02) | (-784.523.402.143,53)
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Demonstrativo da Projecdo Atuarial de Receitas e Despesas
(RREO-Anexo 10-LRF, art. 53, §1°, 11)
ESTADO DE MINAS GERAIS
RELATORIO RESUMIDO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA
DEMONSTRATIVO DA PROJEGAO ATUARIAL DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
ORGAMENTO DA SEGURIDADE SOCIAL

R$ 1,00 - Nota: GERACAO FUTURA NAO considerada

2020 A 2094

(Continuagéo)
Saldo Financeiro do

- R_eceit:_31§ . D_espesQS_ Re_sultaq’o . Exercicio
EXERCICIO | Previdenciarias | Previdenciarias Previdenciario e qan
(a) (b) (c)=(a-b) (d)=("d" exerc
Anterior) + (c)
2057 1.091.075.055,33 | 22.131.899.368,37 | (-21.040.824.313,04) | (-805.564.226.456,57)
2058 1.036.831.626,16 | 21.318.827.479,30 | (-20.281.995.853,14) | (-825.846.222.309,71)
2059 983.253.642,04 | 20.495.420.924,94 | (-19.512.167.282,90) | (-845.358.389.592,60)
2060 929.873.739,64 | 19.669.440.810,84 | (-18.739.567.071,20) | (-864.097.956.663,81)
2061 876.804.241,15 | 18.843.018.991,40 | (-17.966.214.750,24) | (-882.064.171.414,05)
2062 824.219.120,29 | 18.017.112.346,86 | (-17.192.893.226,58) | (-899.257.064.640,63)
2063 772.278.383,09 | 17.192.161.677,37 | (-16.419.883.294,28) | (-915.676.947.934,91)
2064 721.129.811,60 | 16.368.198.783,67 | (-15.647.068.972,07) | (-931.324.016.906,97)
2065 670.912.313,80 | 15.545.012.828,99 | (-14.874.100.515,19) | (-946.198.117.422,16)
2066 621.759.987,96 | 14.722.341.318,12 | (-14.100.581.330,16) | (-960.298.698.752,32)
2067 573.805.363,40 | 13.900.060.293,86 | (-13.326.254.930,46) | (-973.624.953.682,77)
2068 527.181.977,17 | 13.078.361.704,39 | (-12.551.179.727,22) | (-986.176.133.409,99)
2069 482.025.815,95 | 12.257.899.749,94 | (-11.775.873.933,98) | (-997.952.007.343,98)
2070 438.476.158,86 | 11.439.908.538,96 | (-11.001.432.380,09) | (-1.008.953.439.724,07)
2071 396.674.657,89 | 10.626.277.271,92 | (-10.229.602.614,03) | (-1.019.183.042.338,10)
2072 356.762.357,80 | 9.819.573.755,82 | (-9.462.811.398,02) | (-1.028.645.853.736,12)
2073 318.875.512,07 | 9.023.027.883,16 | (-8.704.152.371,08) | (-1.037.350.006.107,20)
2074 283.139.905,09 | 8.240.446.603,05| (-7.957.306.697,96) | (-1.045.307.312.805,16)
2075 249.664.792,36 | 7.476.090.365,66 | (-7.226.425.573,29) | (-1.052.533.738.378,46)
2076 218.537.390,47 | 6.734.513.861,65| (-6.515.976.471,18) | (-1.059.049.714.849,64)
2077 189.818.809,28 | 6.020.392.235,12 | (-5.830.573.425,84) | (-1.064.880.288.275,48)
2078 163.540.933,90 | 5.338.330.983,44 | (-5.174.790.049,54) | (-1.070.055.078.325,02)
2079 139.704.611,16 | 4.692.676.060,60 | (-4.552.971.449,43) | (-1.074.608.049.774,45)
2080 118.278.828,21| 4.087.315.967,56 | (-3.969.037.139,35) | (-1.078.577.086.913,80)
2081 99.201.767,81 | 3.525.515.183,68 | (-3.426.313.415,87) | (-1.082.003.400.329,68)
2082 82.383.766,66 | 3.009.779.845,39 | (-2.927.396.078,73) | (-1.084.930.796.408,40)
2083 67.710.888,28 | 2.541.752.858,71 | (-2.474.041.970,43) | (-1.087.404.838.378,83)
2084 55.048.689,60 | 2.122.141.934,56 | (-2.067.093.244,96) | (-1.089.471.931.623,79)
2085 44.246.231,88 | 1.750.691.120,56 | (-1.706.444.888,68) | (-1.091.178.376.512,47)
2086 35.140.211,58 | 1.426.203.213,88 | (-1.391.063.002,30) | (-1.092.569.439.514,76)
2087 27.559.541,53| 1.146.612.640,11 | (-1.119.053.098,59) | (-1.093.688.492.613,35)
2088 21.330.165,23 909.105.211,23 (-887.775.046,00) | (-1.094.576.267.659,34)
2089 16.279.771,45 710.277.890,67 (-693.998.119,21) | (-1.095.270.265.778,56)
2090 12.242.219,39 546.320.076,80 (-534.077.857,41) | (-1.095.804.343.635,97)
2091 9.061.314,94 413.217.340,94 (-404.156.026,00) | (-1.096.208.499.661,97)
2092 6.593.570,12 306.925.225,48 (-300.331.655,36) | (-1.096.508.831.317,33)
2093 4.710.054,95 223.514.556,96 (-218.804.502,02) | (-1.096.727.635.819,35)
2094 3.297.345,92 159.279.584,41 (-155.982.238,49) | (-1.096.883.618.057,84)
2095 2.257.687,82 110.818.320,12 (-108.560.632,30) | (-1.096.992.178.690,14)
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Demonstrativo da Projecdo Atuarial de Receitas e Despesas
(RREO-Anexo 10-LRF, art. 53, §1°, 11)
ESTADO DE MINAS GERAIS
RELATORIO RESUMIDO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA
DEMONSTRATIVO DA PROJEGAO ATUARIAL DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
ORGAMENTO DA SEGURIDADE SOCIAL 2020 A 2094

R$ 1,00 - Nota: GERACAO FUTURA NAO considerada

(Continuacéo)

. Saldo Financeiro do
- R_ecelt:_;t’s . D_eSpES?:S_ Re_sultaq’o . Exercicio
EXERCICIO | Previdenciarias | Previdenciarias Previdenciario e qan
(a) (b) (c)=(a-b) (d)=("d" exerc
Anterior) + (c)

2096 1.508.430,84 75.080.719,30 (-73.572.288,46) | (-1.097.065.750.978,60)
2097 980.917,88 49.389.599,68 (-48.408.681,80) | (-1.097.114.159.660,40)
2098 619.080,07 31.443.180,36 (-30.824.100,29) | (-1.097.144.983.760,68)
2099 377.981,68 19.306.013,50 (-18.928.031,82) | (-1.097.163.911.792,50)
2100 222.418,20 11.389.412,11 (-11.166.993,91) | (-1.097.175.078.786,41)
2101 125.556,01 6.429.588,91 (-6.304.032,90) | (-1.097.181.382.819,31)
2102 67.592,63 3.457.292,94 (-3.389.700,32) | (-1.097.184.772.519,63)
2103 34.433,08 1.760.665,37 (-1.726.232,29) | (-1.097.186.498.751,92)
2104 16.429,12 842.571,42 (-826.142,30) | (-1.097.187.324.894,22)
2105 7.244,14 374.740,20 (-367.496,05) | (-1.097.187.692.390,27)
2106 2.900,23 152.288,36 (-149.388,13) | (-1.097.187.841.778,40)
2107 1.030,00 55.221,45 (-54.191,45) | (-1.097.187.895.969,85)
2108 314,33 17.133,73 (-16.819,40) | (-1.097.187.912.789,25)
2109 78,90 4.425,65 (-4.346,75) | (-1.097.187.917.136,01)
2110 15,31 866,69 (-851,37) | (-1.097.187.917.987,38)
2111 2,10 123,49 (-121,40) | (-1.097.187.918.108,78)
2112 0,18 10,94 (-10,77) | (-1.097.187.918.119,54)
2113 0,01 0,44 (-0,43) | (-1.097.187.918.119,98)
2114 0,00 0,00 0,00 (-1.097.187.918.119,98)

Fonte: Resultados da Avaliacdo Atuarial

abaixo.

Notas: ( 1) Projecdo Atuarial , constante da Avaliacdo Atuarial , elaborada com as hip6teses e parametros basicos

Geracéo Futura: NAQ Considerada
Plano de Amortiz.: NAO Considerado

Tébua de Mortalidade Geral: At 2000 - Suavizada 10%, segregada por sexo

Tébua de Mortalidade de Invélidos: IBGE 2018, segregada por sexo

Téabua de Entrada em Invalidez: Alvaro Vindas

Crescimento Real de salarios:1,44% aa

Receita Financeira: copsiderada
Auxilios Previden.: NAO
considerados

Taxa Real de Juros: 5,88%

Crescimento Real do Teto do

RGPS: 0,15%aa

Crescimento PIB: zero
Crescimento Vegetativo: zero
Crescimento Real de beneficios:

0,00% aa
Categoria Massa Salarial Frequéncia Idade Média
Ativos R$ 930.541.390,47 184.284 46
Aposentados R$ 1.085.581.389,80 251.004 69
Pensionistas R$ 158.024.374,63 38.476 69
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ANEXO 1. 6. C — AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA E ATUARIAL -

IPSM

(Inciso IV, 8§ 2°, art. 4° da Lei Complementar Federal n. © 101, de 4 de maio de 2000)

OBJETIVO

Reavaliar a situacdo financeira e atuarial do Instituto de Previdéncia dos Servidores

Militares do Estado de Minas Gerais (IPSM), referente ao exercicio de 2019, conforme
ditames da Lei Estadual n® 10.366 de 28/12/1990 e Lei n? 5.301 de 16/10/1969.

Foi observada a legislagdo que regulamenta o Sistema de Previdéncia do Servidor

Pulblico, bem como a base cadastral fornecida pelo Instituto.

Séao objetivos especificos deste estudo:

Descrever as coberturas existentes e as condicoes gerais de concessao dos beneficios,
bern como os pardmetros atuariais adotados.

Descrever as estatisticas do perfil populacional do conjunto de ativos, aposentados e
pensionistas.

Calcular o plano de custeio previdenciario, bern como as reservas necessarias para o
cumprimento das obrigacdes.

Analisar o equilibrio atuarial e financeiro, verificando se as contribuigBes praticadas no
sistema sdo suficientes para pagar os compromissos estabelecidos e descrevendo a

forma de financiamento do custeio.

Emitir parecer conclusivo avaliando a situacdo atuarial do Ente previdenciario.
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PARAMETROS TECNICOS ATUARIAIS

Foram consideradas neste estudo as seguintes bases técnicas:
+ Taxa real de juros correspondente a 6% ao ano;
* Crescimento salarial de 1,00% ao ano;
* Crescimento de Beneficio de 0% ao ano;
* Rotatividade de 0% ao ano;
+ Tabuas biométricas:
s Sobrevivéncia de Valido: IBGE 2017 - Ambos os sexos;
* Mortalidade de Valido: CSO - 80;
* Composicdo Familiar:
o familia informada para assistidos.

o servidor em atividade, caso o servidor ndo apresente dependente vitalicio
efou temporario, considerou-se conjuge 4 anos mais velho que o cénjuge
feminino, com apenas um dependente vitalicio e conjuge 4 anos mais novo

que o conjuge masculino.

» Custo administrativo correspondente a 2% do total da remuneragdo, proventos de

aposentadorias e de pensdes concedidas aos segurados e beneficiarios do Instituto.
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DESCRICAO DAS COBERTURAS DO PLANO DE BENEFICIOS

0 IPSM, através da Lei 10.366/90, prevé a concessdo dos seguintes beneficios:
+= Quanto ao segurado:

o Assisténcia a sadde;

o Auxilio-natalidade;

o Auxilio-funeral.
= (Quantos aos dependentes:

o Pensdo;

o Peoulio;

o Assisténcia a sadde;

o Auxilio-reclusdo;

o Auxilio-funeral.

Assisténcia a Sadde

& assisténcia & sadde compreende os servicos de natureza meédica, hospitalar,

odontologica, farmacéutica, psicoldgica e de aguisicdo de aparelhos de protese e ortese.

Auxilio-natalidade

0 auxilio-natalidade & devido pelo nascimento de filho de segurado e corresponde ao

valor de um salaric minimo vigente na ocasido do nascimento.

Auxilio-funeral

Devido ao executo de funeral de segurado, dependente, pensionista ou natimorto, filho
de segurado, e o valor corresponde ao gasto efetuado, observado o limite estabelecido

pelo IPSM.



3.4

3.5

3.6

LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2021
ANEXO | - METAS FISCAIS

Beneficio concedido ao(s) dependente(s) em decorréncia do falecimento do ativo ou

aposentado.

Valor global da pensdo serd igual ao estipéndio de beneficio do segurado.

Devido pela morte do segurado ao seu dependente regularmente inscrito.

O valor do pecilio sera fixado entre 1 1/2 (uma e meia) & 3 1/2 (trés & meia) vezes o

estipéndio de contribuicdo, proporcionalmente ao nimero de contribuicbes recolhidas.

Auxilio-reclusao

0 auxilio-reclusdo & devido ao dependente do segurado detento ou recluso, nao
albergado e recolhido a prisdo, a partir da data em gue se verificar a perda total de sua

FEMUnEeracao.

O wvalor do auxilio-reclusdo correspondera a 70% (setenta por cento) do valor da pensao

e sera distribuido entre os dependentes na forma prescrita para este beneficio.

BASE DE DADOS

As bases de dados formecidas pelo IPSM referem-se a dezembro de 2019 e foram
encaminhadas através do e-mail “Base de dados/2019 - IPSM” de 18/12/2019. Sobre
estas foram aplicados testes de consisténcia e as inconsisténcias verificadas
encaminhadas ao IPSM para verificacdo no dia 14/1/2020. Através de resposta ao e-mail
"Consisténcia base de dados” no dia 15/1/2020, o IPSM informou ndo ser possivel
realizar as analises das inconsisténcias verificadas em tempo habil e, portanto, foram

adotados os seguintes critérios:
o Considerar corretos os dados enviados em 2019;

o Caso, em 2019, o dado esteja faltoso, considerar a informacdo de 2018.
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PERFIL ESTATISTICO

Conforme informacoes disponibilizadas na base de dados, os servidores ativos do IPSM

apresentam as seguintes estatisticas.
TABELA 1 - Ativos
Masculino Feminino Total
Quantidade 39.143 4,319 43.462
Idade Média 37,97 36,06 37,7788
Remuneracio Média (R$) 7.131,97 7.188,62 7.137,60

Fonte: Base de dados de dezembro de 2019.

O perfil estatistico consolidado dos aposentados € apresentado na tabela a seguir:

TABELA 2 - Aposentados

Masculino Feminino Total
Quantidade 33.806 1.901 35.707
Idade Média 61,55 54,83 61,19
Beneficio Médio (R3$) 11.392,88 12.411,34 11.447,10

Fomte: Base de dados de dezembro de 2019.

0 perfil estatistico consolidado dos pensionistas & apresentado na tabela a seguir:

TABELA 3 - Pensionistas

Masculino Feminino Total
Quantidade 1.184 12.814 13.798
Idade Média 28,56 66,35 63,11
Beneficio Médio (R$) 4.824 84 §.195 84 7.906,58

Fonte: Base de dados de dezembro de 2019.
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PLANO DE CUSTEIO

Para o calculo do custeio previdenciario foram adotados os seguintes regimes de

financiamento:

* Reversdo de Aposentadoria do Ative em Pensao por Morte: Regime de Capitalizagao -
Método Crédito Unitario Projetado. Nesse método & estabelecido um custo através da
conjugacdo do valor presente dos beneficios dos segurados ativos e o tempo de

servico passado.

« Pensdo por Morte e Pens3o por Morte de Servidores em Atividade: Regime de
Reparticdéo de Capitais de Cobertura (RCC). Nesse regime as contribuigbes
arrecadadas pelos servidores e a Prefeitura no perindo devem ser suficientes para

arcar com as despesas futuras dos beneficios gue se iniciaram nesse mesmo periodo.

« Auxilios, Pecllio & assisténcia meédica: Regime de Reparticdo Simples (RS). Messe
regime, também conhecido como “regime de caixa” as contribuicies arrecadadas
pelos servidores e Gowverno no periodo devemn ser suficientes para arcar com as

despesas nesse mesmo periodo.

TABELA 4 - Custeio Previdenciario

Beneficios Custeio Anual R$ Custeio Anual %!
Regime de Capitalizacio 1.560.067.285,47 14,49
Pensdo por Morte Aposentados 1.560.067.285,47] 14,49
Regime de RCC & RS 732.426.155,63 6,80
Pensdo por Morte em Atividade 135.475.051,11 1,26
Assisténcia Médica 573.520.353,00 5,33
Auxilios e Pecllios 23.430.751,54 0,22
Custo Anual Liquide Normal 2.292.493.441,11 21,30
Administracio 291.006.026,57] 2,70
Custo Anual Total Normal 2.583.499.467,68 24,00
Custo Suplementar 1.045.469.566,40 9,71
Custo Total 3.912.645.137,55 33,71

! O custeio estd estruturado sobre 3 base de contribuic3o dos segurados ativos, aposentados e pensionistas.
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De acordo com o custo apurado na avaliacdo, 15,75 refere-se as pensoes, 0,22% refere-
s a auxilios e 5,33% a assisténcia a saude. O historico dos dados utilizados para o
custo, disponibilizados pelo Ente, equivale aos trés dltimos exercicios - 2017, 2018 e

2019.

A contribuicdo normal fixada em 21,30% sobre a folha de saldrios de ativos, assistidos e
pensionistas, liguida do custeic administrative do Plano, ndo & suficiente para
financiamento dos compromissos futuros desse RPPS, sendo necessara aliguota
suplementar de 9,71%.

O valor de R$ 291.006.026,57, destinado & cobertura das despesas administrativas,
resulta da aplicagao da taxa de 2% sobre o total das remuneracoes de ativos e beneficios
de pensionistas. Esse montante representa 2,70% sobre a folha de remuneracdo dos

ativos em 2019.
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RESULTADOS

TABELA 5 - Resultados Avaliacdo Atuarial
Somente Aposentadorias em 311272019

APOSENTADORIAS

VALOR ATUAL DOS SALARIOS FUTUROS

34.426.699.996,72

PLANO PREVIDENCIARIO

63.054.215.837,24

PROVISAO MATEMATICA DOS BENEFICIOS CONCEDIDOS

55.213.314.569,48

VABF - ENCARGOS DE BENEFICIOS CONCEDIDOS

59.615.705.099,94

Aposentadorias Programadas

59.615.705.099,94

VACF - RECEITAS DE BENEFICIOS CONCEDIDOS

4.402.390.530,46

Centribuicdes Futuras dos Aposentados

4.402.390.530,46

PROVISAO MATEMATICA DOS BENEFICIOS A CONMCEDER

7.840.901.267,76

VABF - ENCARGOS DE BENEFICIOS A CONCEDER

16.103.309.266,97

Aposentadorias Programadas

16.103.309.266,97

VACF - RECEITAS DE BENEFICIOS A CONCEDER

8.262.407.999,21

Contribuicdes Futuras do Ente

5.508.271.999,47

Contribuicdes Futuras dos Segurados Ativos

2.754.135.999,74

SUPERAVIT/ (DEFICIT)

(63.054.215.837,24)

TABELA 6 - Resultados Avaliacdo Atuarial
Somente Pensoes em 31/12/2019

PENSOES

VALOR ATUAL DOS SALARIOS FUTUROS

34.426.699.996,72

PLANO PREVIDENCIARIO

6.883.699.490,65

PROVISAO MATEMATICA DOS BENEFICIOS CONCEDIDOS

11.808.144.482,36

VABF - ENCARGOS DE BENEFICIOS CONCEDIDOS

16.210.535.012,81

Pensies Por Marte

16.210.535.012,81

VACF - RECEITAS DE BENEFICIOS CONCEDIDOS

4.402.390.530,46

ContribuicBes Futuras dos Aposentados

4.402.390.530,46

PROVISAD MATEMATICA DOS BENEFICIOS A CONCEDER

(4.924.444.991,71)

VABF - ENCARGOS DE BENEFICIOS A CONCEDER

3.337.963.007,51

Pensies Por Morte de Servidores em Atividade

135.475.051,11

Pensies Por Marte de Aposentados

2.605.536.851,87

Outros Beneficios e Auxilios

596.951.104,53

VACF - RECEITAS DE BENEFICIOS A CONCEDER

8.262.407.999,21

Contribuigies Futuras do Ente

5.508.271.999,47

Contribuigbes Futuras dos Segurados Ativos

2.754.135.999,74

SUPERAVIT/(DEFICIT)

(6.883.699.490,65)
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PROJECAD

Mo ambito legal, a necessidade da realizacao de avaliagbes atuariais foi reforgada com a
publicacdo da Lei de Responsabilidade Fiscal (Lei Complementar N® 101, de 4 de maio de
2000), que estabeleceu no inciso II, paragrafo 12 do artigo 53, que o Relatorio Resumido
da Execucdo Orcamentaria dos governos federal, estaduais & municipais deverao wir

acompanhados de projegbes atuariais do regime proprio dos servidores publicos.

Esta projecdo consiste em um fluxo de receitas e despesas ao longo do tempo, agui
estimado em 75 (setenta e cinco) anos, prazo este determinado pela regulamentagdo em
vigor.

0 trabalho demonstra a evolucdo da massa de servidores em atividade, inativos e

pensionistas, a partir da massa de servidores estudados na Avaliacdo Atuarial.

Mas receitas previdenciarias do Ente plblico foi considerado somente o percentual de
16% sobre a folha salarial futura. E como despesas todas as provisbes de pagamento de

pensoes durante toda a projecao.

Foram desconsiderados os resultados previdenciario e financeiro dos anos anteriores por

ndo contemplarem as consideracies anteriores.
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PARECER ATUARIAL

A presente avaliacdo atuarial do IPSM, com efeitos no encerramento do exercicio de
2019, toma por base os beneficios previdenciarios previstos em legislacdo especifica, a
base de dados oferecida pelo Instituto, as premissas atuariais, os regimes financeiros e o

meétodo atuarial determinante do ritmo de capitalizacdo necessario.

A base de dados refere-se a dezembro de 2019 e foi oferecida pelo Instituto, que por ela
s responsabiliza. Sobre essas bases foram aplicados testes de consisténcias e

verificadas inconsisténcias que ndo foram tratadas conforme descrito no item 4.
O plano de custeio praticado compreende contribuictes dos ativos, aposentados e Ente
publico.

0= ativos contribuem com 8,00% da folha de remuneracdo. A contribuicdo do Ente
equivale a 16,00% desta mesma folha. As contribuicdes dos aposentados equivalem a

8,00%, incidentes sobre os proventos.

A taxa de administracdo aplicavel ao wvalor total da folha de remuneragdo dos ativos,

proventos de aposentadorias e beneficios de pensdes dos respectivos planos & de 2%.

A assisténcia médica equivale a 96,07% do total de auxilios pagos pelo IPSM, com custo
de 5,33% sobre a base de contribuigdo anual. O pecidlic corresponde a 2,78% e os

auxilios possuem custo inferior a 1% do custo total.
As premissas atuariais adotadas estdo em conformidade com o perfil da populacdo.

Aplicados regimes financeiros adequados e aceitos, em observancia a legislacdo e a boa

técnica atuarial.
Para determinar o ritmo de capitalizagdo foi adotado o método crédito unitério projetado.

Este & 0 NOSs0 parecer.

Belo Horizonte, 5 de fevereiro de 2019.

ATEST - Consultoria Atuarial
Socio Coletive do Instituto Brasileiro de Atuaria - CIBA 88

w1 = "LI e _:_._.—’ - -
1 LF Conlen
Gabriela Aparecida Silva Jagueline Figueiredo Ferreira Costa
Atuaria MIBA 1596 Diretora Técnica

Atugria MIBA 2211
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10 PROJECAO ATUARIAL DAS RECEITAS E DESPESAS DO IPSM

Receitas

Saldo Financeiro

Exercicio mei?jtnﬁ rias :ﬁﬁ;ﬂzﬂzz Pmﬁﬁg:iiiaa Pr:f;l;;:!'::dl;h dlll'] EE’LET'?:"F

Segurados (B) (B) (c) (D) = (A+B-C) exercicio anterior)
* (D)

2018 * | 732.097.497,19 |1.139.891.045,05 | B00.944.770,85( 1.071.043.771,39 | 3.786.691.456,14
2019 * | 686.214.553,01 | 1.487.719.257,89 | 1.391.286.043,87 782.647.767,03 | 4.569.339.223,17
2020 616.394.336,44 551.772.873,20| 1.295.391.991,38 =127.224.781,65 =127.224.781 65
2021 559.614.518,95 508.682.203.48 | 1.164.165.744.21 -B5.869.021,77 =213.093.803 42
2022 524.074.608,91 464.854.573,00 | 1.051.114.735,38 -62.185.553,47 =275.279.355 80
2023 473.330.347 62 407.576.260,37 962.830.169,33 -81.923.561,34 =357.202.918, 23
2024 425.365.200,00 352.976.457 .81 B90.664.511,76 =-112.322.853,95 -459.525.772,18
2025 388.461.478,85 317.778.297 .37 B22.866.735,78 =-116.626.959,55 -5B6.152.731,74
2026 358.118.944,34 203.123.219.41 760.572.908,80 =-109.330.745,05 -595.483 476,70
2027 330.339.130,18 271.161.8688.71 705.875.503,21 =104.374.484,33 =799.857.961,11
2028 298.015.348,80 237.817.533,31 B656.495.493,78 =130.662.611,67 =930.520.572,78
2029 274.460.523,63 219.848.513,38 623.676.918,75 =129.367.881,74 | -1.059.865.454 52
2030 254.089.696,59 206.210.340,26 583.229.171,22 =122.929.134,37| -1.182.517.588,59
2031 230.037.083,51 1B3.292.781 62 554.434.359,25 =141.104.494,13 | -1.323.922.083,02
2032 209.303.718,56 165.217.423,23 526.120.696,96 =151.599.555,17 | -1.475.521.638,19
2033 187.664.070 46 143.638.193,93 503.696.358,59 =172.394.004,20 | -1.647.915.732.39
2034 168.761.056,21 125.946.942 55 481.040.642,82 =186.332.644,05 | -1.834.248.375 .45
2035 150.794.328,37 108.648.643,29 460.153.708,45 =200.710.736,79 | -2.034.959.113,23
2036 133.128.947,07 90.566.245 28 441.428.289,25 =217.733.006,90 | -2.252.692.210,13
2037 115.502.439 66 71.251.352 .37 425.195.160,27 =238.441.366,23| -2.491.133.578,36
2038 97.559.141 83 S50.080.724,23 410.489.545,04 =262.849.676,968 | -2.753.983.257.34
2039 §3.862.072,31 36.264.586 46 391.059.208,15 =270.932.549,30 | -3.024.915.806,73
2040 72.818.267,29 26.688.835 64 368.970.510,48 =269.463.407 55| -3.294.379.214 28
2041 65.556.427 B2 23.674.689 .63 342.992.491,74 =253.761.374,20| -3.548.140.588,57
2042 59.009.308,16 21.159.899 63 317.727 288,47 =237 558.080,68 | -3.785.608.669 25
2043 50.111.898 44 13.080.716 44 296.530.567,90 =233.337.953,02 | -4.019.036.622 26
2044 44.855.518,57 11.462.909.76 272.B65.655,98 =216.547.227 65| -4.235.583.849 91
2045 38.795.808,63 7.506.968 .43 251.234.530,71 =204.931.753,64 | -4.440.515.603,55
2046 32.797.031,01 2.965.423 .66 230.034.224,67 =194 271.770,00 | -4.634.TBT.373,55
2047 28.023.198,62 218.658.73 209.175.334,50 =180.933.477,14 | -4.815.720.850,69
2048 24.869.884,97 74.579.00 186.960.235,17 =164.015.771,20 | -4.979.736.621 89
2049 22.037.807,29 - 160657 883,59 =147.620.076,30 | -5.127.356.698,19
2050 19.510.724,14 - 151.587.063,B1 =132.076.339,67 | -5.159.433.037 .86
2051 17.231.466,10 - 134.527.077,11 =117.295611,01 | -5.376.728.648 8B
2052 15.185.522 34 - 11B8.683.834,06 -103.498.311,72 | -5.480.226.960,60
2053 13.339.559 84 - 104.167.923,66 -90.828.363,82| -5.571.055.324 42
2054 11.690.945,13 - 90.868. 665,66 =79.177.720,53 | -5.650.X33.044 96
2055 10.227.032,33 - 70.005.976,95 6B 77894462 | -5.719.011.989 58
2056 8.941.579,35 - 6B8.358.721,53 -59.417.142,19| -5.778.429.131 .76
2057 7.809.467 27 - SB.77R.627,28 -50.969.160,02 | -5.829.308.291,78
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Saldo Financeiro

Receitas Pmnafnﬁzﬂas Despasas Resultado do Exercicio
Exercicio | Previdenciarias do Ente Bhblics Previdenciarias Previdenciario (E} = ("E"

Segurados (B) (B) (c) (D) = (A+B-C) erci::u{abl;teﬂur]
2058 6.6829.159,66 - 50.544.828,01 ~43.715.668,34 | -5.873.113.960,12
2059 5.990.285,78 - 43.347.411,21 =37.357.12544 | -5.910.471.085,56
2060 5.264.641,28 - 37.024.977 85 =31.760.336,57 | -5.942.331.422.13
2061 4.652.819,27 - 31.686.065,30 =27.033.245,03 | -5.969_264 668 16
2062 4.130.393,10 - 26.965.547,13 =22 B35.154,03 | -5.992.099.822 10
2063 3.690.999,77 - 23.062.890,52 =19.371.890,75 | -6.011.471.712,94
2064 3.327.674,31 - 19.744.961,36 =16.417.2B7,05| -5.027.885.999,99
2065 3.015.667,23 - 17.039.498 81 =14.023.831,57| -6.041.912.831.56
2066 2.752.945 58 - 14.767.795 36 =12.014.849.78 | -6.053.927.681 34
2087 2.527.064,85 - 12.655.565,22 =10.128.500,37 | -6.084.056.181,71
2068 2.328.389,71 - 10.643.315,81 =8.314.926,10 | =6.072.371.107 81
2069 2.156.162 40 - B.B30.692,72 =B.674.530,32  -6.079.045.638,13
2070 1.991.158,58 - 7.178.173,50 -5.187.014,91 | -6.084.232.653,04
2071 1.6834.800,23 - 5.810.696,51 -3.975.896,28 | -6.088.308.549,33
2072 1.686.394,27 - 4.587.591,53 =2.901.197,27 | -6.091.109.745,50
2073 1.528.114,64 - 3.574.409,78 -2.046.295,14 | -6.093.155.041,73
2074 1.373.430,45 - 2.804.678,01 =1.431.247 .56 -6.094.587.289 29
2075 1.203.107,07 - 2.153.940,31 -950.833,23 | -6.095.538.122 53
2076 1.014.702,77 - 1.733.980,40 =719.277.63 | -6.096.257.400,16
2077 B26.407 85 - 1.388.887,07 -562.479.22  -6.096.819.879, 38
2078 628.773,156 - 1.095.362,92 -4656.589. 76 -6.097_286.459,14
2079 458.038,31 - 880.216,78 =431.178,47 | -6.097.717.647 60
2080 324.523,22 - 720.131,02 -404.607.80 | -6.098.122 255 41
2081 221.309,35 - 609,634 84 -388.325,49 | -6.098.510.580,90
2082 134.724,72 - 495.768,12 =361.043.40 | -6.098.871.624.30
2083 70.327.25 - 419.059,09 =348.731,84 | -6.099.220.355,14
2084 36.737,03 - 358.486,83 =321.749.81 | -6.099.542.105,95
2085 16.854,14 - 2BB.038,98 -272.084,85( -6.099.814.190,80
2086 7.3086,81 - 245.507,61 =239.200,80 ( -6.100.053.391,60
2087 3.279,02 - 199.731,26 -196.452.25 | -6.100.249.843 85
2088 1.830,37 - 157.233,43 -155.403,06 | -6.100.405.245.91
2089 1.502,59 - 125.183,31 -123.680,72 | -6.100.528.927.63
2090 1.316,41 - 103.757,31 -102.440,90 | -6.100.631.368,53
2091 1.192,90 - 82.379,99 -B1.187.09| -5.100.712.555 561
2092 467,95 - 7.278,84 -6.310,89| -5.100.718.865,51
2093 78548 - 5.6821,71 -5.036,23| -6.100.723.902,73
2094 664,55 - 4.212.38 =3.547.83| -6.100.727.450,56

*0s valores de 2018 e 2019 foram informados pelo IPSM.
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NOTA TECNICA ATUARIAL

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIORES
MILITARES DO ESTADO DE MINAS GERAIS - IPSM

OBJETIVOD

O objetivo desta Mota Técnica Atuwarial € apresentar a metodologia atuarial utilizada na
determinacio dos Custos @ Reservas Matermndticas relativas & avaliacio atuarial de planos
previdencidrios @ do Fluxo de Receitas e Despesas (Projeclo Atuarial), conforme a

legislacio em vigor.

Para tanto, apresentamos nas priximas pdginas, a simbologia utilizada, a descricio dos
métodos atuariais empregados, suas respectivas formulas de cdlculo do custo normal,
reservas matematicas, e as formulas utilizadas para determinacio da Projecio Atuarial.

A base de dados utilizada para a determinacio do fluxo de receitas e despesas & aguela
utilizada na avaliacia atuarial.

CARACTERISTICAS DO PLANO DE BENEFICIOS

O IPSM, através da Lei 10.366/90, prevé a concessio dos seguintes benaficios:
= Quanto ao sequrado:

o Assisténcia i sadde;

& Auxilic-natalidade;

a  Auxilio=funeral.
*  Quantos aos dependentes:

o Pensdo;
o Pecilio;
o Assisténcia & sadde;

o Auxilio-reclusio;

o Auxilio-funeral.



2.1

2.2

2.3

2.4

25

2.6
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Assisténcia a Saide

A assisténcia A sadde compreende o5 servicos de natureza médica, hospitalar,
odontoldgica, farmacéutica, psicoldgica e de aguisicio de aparelhos de pritese e drtese.

Auxilio-natalidade

0 auxilie-natalidade & devido pelo nascimento de filho de segurado e corresponde ao
wvalor de um salario minimo vigente na ocasido do nascimento.

Auxilio-funeral

Devido ao execute de funeral de segurado, dependente, pensionista ou natimorta, filho
de segurade, e o valor corresponde ao gasto efetuado, observado o limite estabelecido
pela IPSM.

Pensdo
Beneficio concedida ao(s) dependenta(s) em decorrénca do faleciments do ative au
aposentado.

Valor global da pensio serd igual ao estipéndio de beneficio do segurado.

Pecilio

Devido pela morte do sequrado ao seu dependente regularmente inscrito.

0 valor do pecilio serd fixado entre 1 1/2 (uma e meia) e 3 1/Z (trés @ meia) vazes o
estipéndio de cantribuicla, proporcionalmente ao nadmers de contribuices recolhidas.

Auxilio-reclusio

0 auxilio=reclusio & devido ao dependente do segurado detento ou recluso, ndo
albergado e recolhido & prisio, a partir da data em que se verificar a perda total de sua
refmuneracio.

0 valor do auxilio-reclusio corresponderd a 70% (setenta por centn) do valor da pensio
e serd distribuido entre os dependentes na forma prescrita para este beneficio.
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FORMULACAD BASICA

g = ge =1 =05+, + 1)+ 03333« (i, = 1]
=ty o [1 =05« (g + 1) + 03333 « (g, # 1))
ry =t e [L =05 (i +q.) +0,3333 « (i, = g,.}]
g =gy 4+

E=0+(1-a)

by =1 =v"

Ny =Zcﬂm}

of =1 ept
.
Nl = Z (DZ.4)
i
Di=0lwv

Ni= ) (Dhan)
=il
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FCS = FCB, pois acreditamos que esta relacho deva se manter constante.

.]gu:f"“""-":.- walory?

S . ande dp ¢ desvio padrdo da amostra.

dp

= w S ande £ & média da amostra dos (ltimos 3 anos ohservadas.

(1+0)
“+s

HIPOTESES BIOMETRICAS, DEMOGRAFICAS, FINAMCEIRAS E ECONOMICAS

-

Tabuas Biométricas:

Sobrevivéncia de Valide (aposentadoria): IBGE-2017;

Martalidade de vilido (pensio por morte): CS0-1980;

Mortalidade de Invalidos: IBGE-2017;

Composicio Familiar: familia informada para assistidos e ativos®.

*Caso o servidor ative ndo possua nenhum dependente considerou-se um cénjuge
quatro anos mais jovemn, caso o titular seja do sexo masculino, e, quatro anos mais
velho se o titular do sexo feminine.

Taxa de juros: 6% ao ano.

Taxa de crescimento salarial: 1% ao ano.

Taxa de crescimento do beneficio: 0%.

Taxa de rotatividade: Nio utilizada.

Data pravdvel de aposentadoria: 12 elegibilidade.

Custo administrative: 2% do total das remuneracBes dos ativos e dos proventos de
pensdes concedidas.

REGIMES FINANCEIROS E METODOS ATUARIAIS

Foram adotados os seguintes regimes e métodos:

Reversio de Aposentadoria do Ativo em Pensdo por Morte: Regime de Capitalizacio
= Métada Crédito Unitdrio Projetado. Messe método & estabelecido um custo através
da conjugacdo do valor presente dos beneficios dos segurados ativos e o tempo de
servigo passado.

Pensdo por Morte e Pensdo por Morte de Servidores em Atividade: Regime de
Reparticdo de Capitais de Cobertura (RCC). Nesse regime as contribuicbes
arrecadadas pelos servidores e a Prefeitura no periodo devern ser suficientes para
arcar com as despasas futuras dos beneficios que seé iniciaram nesse mesmo perodo.

Auxilios, Pecllio e Assisténcia Médica: Regime de Reparticlo Simples (RS). Nesse
regime, também conhecida como “regime de caixa® as contribuicBes arrecadadas
pelos servidores e Governo no periodo devern ser suficientes para arcar com as
despesas nesse mesmo periodo.
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-] FORMULAS DE DETERMINACAO DOS CUSTOS NORMAIS (CN)

6.1 Regime de Capitalizacido - Método Crédite Unitario Projetade
Aposentadoria de qualguer natureza e Pensdo por Morte apds Aposentadoria, excluindo

invalidez.

DI BEN
CN=NP+ Ay %+ —L4 (1 - CONTRIE)
0l y=—e

x

A = [120 . (12 _ (12} -
Onde: 4, = [uy + PB + PERCL + {a}y u)y_y}] + FCB

6.2 Regime de Reparticdo de Capitais de Cobertura

Pensdo por Morte de Servidor durante o periodo de atividade

CN = gy + BENy « Ay + (1 = CONTRIB)

Onde: 4, = [""P *PERCL + “}'{:—!} + PERCZ » (@y3.021—g1)niimy T “1:-(2:—::}—-&12]]] + FCB

6.3 Regime de Reparticdo Simples

Auxilios, Pecllio e Despesas Médicas

dp
CN =% +4303+ NP L sendo que, 4,303 = toygenezsn)
12

7 FORMULA DE DETERMINACAO DAS ALIQUOTAS DE EQUILIBRIO

CN

N =——
CN o« FOLHA « FCS
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8 FORMULAS DE DETERHIHAgiﬂ DAS RESERVAS MATEMATICAS (RM)

8.1 Beneficios a Conceder
8.1.1 Regime de Capitalizacio - Crédite Unitdrio Prajetado

Aposentadoria de qualguer natureza e Pensdo por Morte apds a Aposentadaria, excluindo
a Invalidez.

DI BEN,
L Y afx=g)=(l=CONTRIE)
Dy y=—e

HEM = NP = .4,.*

. Iz S (1zy {17 .
Onde: 4, = [a)'™ + PB « PERC1 + (af,™ — af}2))] « FeB

8.1.2 Regime de Reparticlo de Capitais de Cobertura
Pensdo por morte de servidor durante o periodo de atividade;
RM = 0
8.1.3 Regime de Reparticio Simples

Auxilios, pecilio & despasas médicas

EM =0
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8.2 Beneficios Concedidos

8.2.1 Aposentadoria de qualquer natureza e Pensdo por Morte de Aposentado, excluindo a
Invalidez

2l-xz

NP besr = bxyesn
A, = PERCZ » E. Z (%‘ vt . @y24(21-xz-t)mif12))
T=0 %

Onde xz s30 idades de filhos com, no maximo, 21 anos.

A= [l + PERC1 « (aft? = afiD)| « NP

RM = BENEFy + ZA,,, « FCB + (1 = CONTRIB)

8.2.2 Pensdo por Morte

= —eq

Arm 13" Gze@i-xm)mi(12)

(12)

Ay = NP+« @1-xm)/@ jx

RM = BENEF, + (Ap, + A.) * FCB » (1 = CONTRIB)

Nota: Se ndo houver filhos menores de 21 anos, xm é igual a 21, fazendo A,,, igual a
zero e A, calculado com a anuidade sem diferimento.



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2021
ANEXO | - METAS FISCAIS

9 FORMULA DE IJETEIIHIHIL‘;'jD DO VALOR ATUAL DAS EDHTRIBUIG&ES FUTURAS

9.1 Beneficios a Conceder
Para cada participante ativo, o valor atual dos saldrios futuros serd:

VASF (i) = NP +SMAts a U9

0 valor atual dos saldrios futuros para o grupo de participantes serd entdo:

VASF = ZP‘ASI—'{E}

0 wvalor atual das contribuiches futuras segregado por ente e servidor em atividade
correspondera & proporcio contributiva de cada grupo, senda:

VACFgpcente = z VASF (i) » CNey

VACF gy cervidar = z VASF (i) * Coapp

9.2 Beneficios Concedidos
Para cada participante assistido, o valor atual dos beneficios futuros sera:

VABF (i) = NP+ BENy +a''®
0 valor atual dos beneficios futures para o grupo de participantes sard entio:
VABF = Z VABF (i)
O valor atual das contribuicBes futuras serd:

VACEg: = z VABE (i) % Coeru

10 CUSTEIOQ DO PLANOD

10.1 Contribuictes de Servidores - €.,

A contribuicdo dos servidores atives serd mensal e correspondente a 8% da
remuneracio.

A contribuicdo mensal dos servidores inativos e dos pensionistas serd também de B%
sobre os proventos de aposentadoria e pensdes,

10.2 Contribuicio normal do ente piblico - CN,,

A contribuicdo do ente serd mensal e correspondente a 16% sobre a base de calculo das
contribuictes dos sarvidores atives.
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PROJECAD ATUARIAL

O trabalho demonstra a evoluclo da massa de servidores em atividade, inativos e

pensionistas, a partir da massa de servidores estudados na Avaliacdo Atuarial.

Esta projeclo consiste em wm fluxo de receitas e despesas ao longo do tempo, aqui
estimado e 75 (setenta e cinco) anos, prazo este determinado pela regulamentacdo em

wigar.

Ag  formulaces contidas nesta Mota Técnica Atuarial obedecem a  critérios
internacionalmente aceitos.

As definictes das formulagies encontram-se anexas.
Belo Horizonte, 11 de marco de 2020.

ATEST = Consultoria Atuarial
Sdcio Coletive do Instituto Brasileiro de Atudria - CIBA BB

_,-_l‘ 1 WL

Gabriela Aparecida Silva
Atuaria MIBA 1596

FFUgila

Jagualine Figueiredo Ferreira Costa
Diretora Técnica
Atuaria MIBA 2211
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ANEXO I - SIMBOLOGIA

Formulagtes utilizadas:

x idade do Servidor na data de avaliacio do Plano;

e idade do Servidor na data de ingresso no sisterna previdencidrio;
jx idade do conjuge do Servidor na data de avaliaco do Plano;

v idade do Servidor na data de aposentadoria pelo Plano;

i idade do cdnjuge do Servidor na data de aposentadoria pelo Plano;

¥l,x2 x3exd idade dos filhos menores de 21 anos, dependentes, na data de avaliacio

do Plano;

X idade do filho mais jovern entre x1, x2, x3 e x4;

w dltima idade da tabua em uso;

qx probabilidade pura de Servidor de idade x falecer antes de completar a idade
i+l

Ix probabilidade pura de Servidor de idade x se invalidar antes de completar a
idade x+1;

e probabilidade pura de Servidor de idade x se retirar do Plano antes de completar
a idade x+1;

qxl) probabilidade de Servidor de idade x falecer antes de completar a idade x+1,

sabendo-se que existe a probabilidade, no mesmo periodo, de se invalidar ou se retirar
do Plano;

i probabilidade de Servidor de idade x se invalidar antes de completar a idade
x+1, sabendo-se que existe a probabilidade, no mesmo periodo, de falecer ou se retirar
do Plano;

rxV probabilidade de Servidor de idade x se retirar do Plano antes de completar a
idade x+1, sabendo-se que existe a probabilidade, no mesmo periodo, de falecer ou
invalidar-se;
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gxT probabilidade de Servidor de idade x sair do Plano, por qualquer das trés causas
possiveis, ou seja, por morte, por invalidez ou saida prematura do Plano, antes de
completar a idade x+1;

gxd probabilidade de Servider invdlido de idade x falecer antes de completar a idade
i+1;

Ix nimero de Servidores com idade x, de acordo com a tdbua de mortalidade;

Ixi nimeros de Servidores invdlidos com idade x, de acordo com a tdbua de

mortalidade de invalidos;

IxT ndmers de Servidores com idade x de acorde com tabua combinada de
mortalidade, invalidez ou saida prematura do Plano;

i taxa real anual de retorno de investimentos do Plano (ou i{12) equivalente
mensal);

5 taxa real anual de crescimento da remuneracdo;

" taxa real anual conjugada entre i e 5;

v fator de desconto;
NP nimero de pagamentos do beneficio ao ano;
ME numero de contribuicies ao ano;

BENx  beneficio do Plano, considerando a legislacio pertinente, na idade x;
BEMy  beneficio do Plano, considerando a legislacio pertinente, na idade y;
FB probabilidade de o Servidor estar casado na data de aposentadoria;
PERC1 percentual do beneficio gue conlinua para o ednjuge;

PERC2 percentual do beneficio que continua para os filhos;

FCB fator de capacidade do beneficio;

FCS fator de capacidade do salario (remuneracio);

BEMEFx beneficio atualmente pago pelo Plano na idade x;

INF taxa anual de inflacdo a longo prazo;
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ANEXO I. 6. D — AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA E ATUARIAL -
IPLEMG

(Inciso IV, 8 2°, art. 4° da Lei Complementar Federal n. ° 101, de 4 de maio de 2000)
AVALIACAO ATUARIAL IPLEMG
OBJETIVO

O objetivo desta Reavaliacdo Atuarial é demonstrar a situacao técnica do plano de beneficios
administrado pelo Instituto de Previdéncia do Legislativo do Estado de Minas Gerais em
relacdo aos compromissos assumidos junto aos participantes, admitindo-se a manutencdo da
massa atual de segurados no final da 192 Legislatura, que foi iniciada em 1° de fevereiro de
2019.

A data-base dos dados esta posicionada em 31/12/2019.

ESTRUTURA TECNICA DO PLANO

Abaixo os parametros técnicos utilizados para realizacao da avaliacdo atuarial.
Estrutura Atuarial e Previdenciaria

a) Admitida a manutencao da massa atual até o final da atual legislatura, iniciada em 1°
de fevereiro de 2019, respeitadas as disposic¢des contidas na Resolucdo de n° 5.200/01,
entdo vigente, bem como aplicacdo do estabelecido na Resolucéo de n° 5.459/14;

b) Estrutura do Plano: Beneficio Definido;

c) Taxa de Juros: Foi adotada uma taxa de 4,50% ao ano;

d) 13 (treze) contribuicGes por ano para ativos, aposentados, pensionistas e pensdes
complementares;

e) 13 (treze) beneficios por ano para segurados ativos, aposentados, pensionistas e
pensdes complementares;

f) 2 (duas) contribuicdes por cada legislatura para participantes ativos;

g) 2 (dois) beneficios por cada legislatura para participantes ativos;

h) Aliguotas de Contribuicao:

i) Ativos: 11% (onze por cento) sobre o SRC;
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J) Beneficiarios: 11% (onze por cento) sobre os beneficios concedidos;

k) Assembleia Legislativa: 22% (vinte e dois por cento) sobre o estipéndio de
contribuicéo de cada participante ativo;

I) Téabua de Mortalidade: AT-2000 M Desagravada em 10%;

m) Téabua de Entrada em Invalidez: Alvaro Vindas;

n) Fator de Capacidade dos Salarios e Beneficios: 100% (cem por cento);

Estrutura Financeira

O regime financeiro adotado nesta Avaliacdo foi o de Capitalizacdo — Método Agregado, onde
os recursos garantidores do plano montados através das contribui¢des e da rentabilidade
auferida serdo utilizados para honrar os compromissos futuros assumidos junto aos

participantes.
APRESENTAQAO DOS RESULTADOS
Apresentamos posicdo das reservas matematicas ao final da atual Legislatura.

Salientamos que os valores apresentados abaixo foram calculados em funcdo das premissas

técnicas informadas no item Estrutura Técnica do Relatério.

e Reservas Matematicas — Compromissos ao final da atual Legislatura
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Quadro 34 - Reservas Matematicas

Reserva Atuarial Exigida - R$ 25.322,25 - Fim 19°Legislatura | Provisionados
Participantes Ativos (exercente de mandato eletivo) R$99.369.120,44
Deputados Federais e Prefeitos (vinculados) R$45.474.853,25
Aposentados R$200.479.677,90
Pensionistas R$94.068.714,86
Pensdo Complementar R$53.605.684,54
Riscos ndo iminentes R$21.227.953,59
Total Reservas Atuarialmente Calculadas R$514.226.004,58
Peculio - Participativo R$24.307.516,53
Peculio - Especial R$22.562.124,75
Outros - Beneficios Previdenciarios/Assistenciais R$17.016.955,39

Total 578.112.601,25
ATIVO DO PLANO R$525.295.722,22
DEFICIT TECNICO R$52.816.879,03
Ex-deputados estaduais que possuem ate 1 (hum) mandato & gus podem s¢
tornar slegiveis 2 benaficio no Iplemg. Admitida probabilidade de
regusrimento de 25%.
* Valores informados pela Diregdo do IPLEMG: Previsdo Pesculio -

segurado com contribuigdo prépria # especifica.

" Or A

? -
* Valores informados pela Diregdo do IPLEMG:

Peculio especial,

correspondente 4 Previsfo de Parte da Reserva para fins de beneficio a

conceder, conforme Regulamento.
t+*x+ Valores informados pela Diregdo do IPLEMG: Outros Beneficios
Previdencisrios & Assistenciais oferecidos aos segurados inativos.

e Resultado — Plano de Custeio Normal e Suplementar

Quadro 35 - Resultado - Plano de Custeio Normal e Suplementar

Item Suplementar *
Deputado Estadual 0,00%
Ente Publico** 33,53%
Assistidos/Pensionistas 0,00%

* Sistema PRICE - 20 anos;
** Conforme legislagdo do IPLEMG

PARECER ATUARIAL

Apds analise dos cenarios econdémicos, financeiros e demogréaficos do Instituto de Previdéncia

do Legislativo do Estado de Minas Gerais — IPLEMG fazemos as observagoes:

Dados Cadastrais
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a) Para fins de avaliacdo atuarial relativo a 192 Legislatura, foram utilizados os
dados individuais fornecidos pelo IPLEMG a TFG Consultoria Atuarial,
posicionados em 31/12/2019. Apos analise técnica, constatamos que as
informacdes encontravam-se consistentes para fins deste estudo.

b) O total da massa de participantes é de 419, sendo 44 ativos, 117 aposentados,
66 pensionistas, 30 pensionistas complementares, 23 deputados
federais/prefeitos contribuintes e 143 ex-deputados estaduais que possuem até

1 (hum) mandato e que podem se tornar elegiveis a beneficio no Iplemg.

Premissas Atuariais e Método de Financiamento

a) As premissas e hipoteses atuariais determinadas nesta avaliagao estdo em plena
conformidade com as técnicas vigentes, sendo efetivamente aderentes ao perfil
demogréfico e financeiro do Plano de Beneficios em questéo.

b) A esse respeito, afirmamos que em razdo das perspectivas do cenario
econdémico nacional, fato que causa direto impacto nas aplicacfes das
Entidades - especialmente no reinvestimento a longo prazo — a taxa de desconto
atuarial foi mantida nesta avaliagdo em 4,50% a.a..

¢) Em virtude da caracteristica do plano, distinto dos planos administrados pelos
regimes préprios de previdéncia dos servidores efetivos, ndo foi adotada
expectativa de crescimento salarial real anual. Isso porque a remuneracédo da
massa de segurados do IPLEMG ndo possui qualquer relagdo ou

fundamentacao de crescimento “ao longo da carreira”.
¢ g

Resultados e Conclusao

Assinalamos que o déficit apurado de R$ 52.816.879,03 (cinquenta e dois milhdes
oitocentos e dezesseis mil oitocentos e setenta e nove reais e trés centavos) é originado
pela reducdo da taxa de juros (5,30% a.a. avaliagdo anterior e 4,50%a.a. avaliagdo
atual), manutencéo dos beneficios previdenciarios e assistenciais, conforme disposi¢édo
na legislacdo entéo vigente, face a aplicacéo do artigo 37 da Lei Complementar de n.°
140/16, que estabelece o processo de extin¢do do Plano de Previdéncia do exercente

de mandato eletivo, respeitando o estabelecido nas legislagdes propria da Autarquia, e
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a manutencdo do atual estipéndio de contribuicdo dos participantes ativos vinculados,
bem como do nimero de beneficios por ano para todos os segurados

e O estudo atuarial contempla a alteracdo o atual subsidio de contribui¢do do exercente
de mandato eletivo, conforme dispde o art. 1° da Resolucdo 5.459/14 e
consequentemente o impacto nos beneficios concedidos e/ou a conceder;

e Além disto, encontra-se em curso de confeccdo estudos especificos de ALM (Asset
Liability Management) para verificacdo do correto casamento dos fluxos de passivo e
ativo e teste de convergéncia da taxa de juros (taxa de desconto atuarial) bem como a
analise de aspectos normativos/regulamentares do plano de beneficios.

¢ Finalmente, devemos destacar que, mantido o subsidio dos deputados estaduais em R$
25.322,25 (vinte e cinco mil trezentos e vinte e dois reais e cinco centavos), a garantia
de cobertura dos riscos iminentes relativos ao final da 19% Legislatura ndo estara
comprometida. Em razdo disto, todo e qualquer planejamento de alteragédo de
parametros (massa coberta, subsidios e comportamento financeiro) no Instituto deve

ser antes mensurada.
E 0 nosso parecer.

Thiago Felipe Gongalves
Atuario - MIBA 1.398
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Receitas

525.295.722,22
503.765.625,22
483.555.506,87
464.615.865,23
435.102.424,78
414.576.910,66
391.061.115,70
368.570.547,83
347.114.597,99
326.699.147,66
307.323.126,12
288.983.058,83
271.671.467,95
255.377.765,50
240.088.732,14
225.788.974,30
212.461.378,35
200.087.449,46
188.647.570,66
178.121.170,77
168.486.767,42
159.721.985,86
151.803.524,36
144.707.118,34
138.407.578,51
132.878.978,68
128.054.854,66
124.028.436,78
120.653.047,61
117.942.454,55
115.871.295,62
114.414.854,83
113.549.643,61
113.253.318,28
113.504.803,66
114.284.405,81
115.573.951,41
117.357.024,89
119.615.126,48
122.347.789,62

Despesas
RS 44.603.331,74

RS 42.319.530,83
RS 40.259.757,61
RS 45.625.001,39
RS 43.513.769,57
RS 41.426.991,10
RS 39.371.661,67
RS 37.353.946,69
RS 35.379.170,07
RS 33.451.889,91
RS 31.575.932,58
RS 29.754.558,88
RS 27.990.394,00
RS 26.285.463,84
RS 24.641.237,58
RS 23.058.651,44
RS 21.538.239,56
RS 20.080.225,55
RS 18.684.621,45
RS 17.351.354,53
RS 16.080.292,36
RS 14.871.294,68
RS 13.724.212,97
RS 12.638.818,23
RS 11.614.659,92
RS 10.651.063,94
9.747.109,64
8.901.482,95
8.112.499,37
7.378.281,18
6.696.815,82
6.065.958,25
5.483.500,22
4.947.207,92
4.454.798,12
4.003.917,82
3.592.057,44
3.216.637,02
2.875.052,41
2.564.726,47

LR RBRBRB

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

Saldo
503.765.625,22
433.595.506,87
464.615.865,23
439.102.424,78
414.576.910,66
391.061.115,70
368.570.547,83
347.114.957,99
326.695.147,66
307.323.126,12
288.983.058,83
271.671.467,95
255.377.765,50
240.088.732,14
225.788.974,30
212.461.378,35
200.087.445,46
188.647.570,66
178.121.170,77
168.486.767,42
159.721.985,86
151.803.524,36
144.707.118,34
138.407.578,51
132.878.978,68
128.094.854,66
124.028.436,78
120.653.047,61
117.942.454,55
115.871.295,62
114.414.854,83
113.549.643,61
113.253.318,28
113.504.803,66
114.284.405,81
115.573.951,41
117.357.024,89
119.619.126,48
122.347.785,62
125.532.650,18
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NOTA TECNICA ATUARIAL
PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS - IPLEMG
AVALIACAO ATUARIAL 2019

OBJETIVO

A nota técnica atuarial do Plano de Beneficios Previdenciarios do Iplemg, elaborada em
conformidade com as melhores praticas atuariais e Regulamento do Plano, tem como
finalidade apresentar os pardmetros atuariais, métodos de financiamento, formulacGes de
beneficios, institutos e provisdes técnicas bem como as responsabilidades do participante e da
patrocinadora, expressadas através do custeio, encargos e projecGes, de modo que seja

assegurada a perpetuidade e o equilibrio do plano.
DOS MEMBROS DO PLANO
S&o membros do plano:

I- aPatrocinadora: Ente Publico, Assembleia Legislativa de Minas Gerais - ALMG;

II- os Participantes Ativos: Deputados exercentes de mandato eletivo e deputados
federais/prefeitos contribuintes;

I1l- os Participantes ndo iminentes: refere-se ao grupo de ex-deputados estaduais que
possuem até 1 (hum) mandato e que se podem tornar elegiveis a beneficio no
Iplemg;

IV- os Participantes Assistidos: aqueles que estiverem em gozo de beneficio de
prestacdo continuada do PLANO. Encontram-se nessa condi¢do aposentados,
pensionistas e pensdes complementares;

V- o0s Beneficiarios: a pessoa que tiver sua inscri¢do, nessa condicédo, requerida por

Participante e aprovada pelo IPLEMG.
HIPOTESES ATUARIAIS

Para fins da avaliacdo atuarial do PLANO SALDADO, sdo utilizadas as seguintes hipdteses

atuariais, utilizadas para definigdo dos compromissos do plano:
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Tabuas biométricas:

e Mortalidade Geral: AT 2000 M Desagravada em 10%;

e Mortalidade de Invalidos: AT 49;

e Entrada em Invalidez: Alvaro Vindas;

e Em funcéo da estrutura do plano e da rotatividade de participantes ativos a cada
mandato, mantém-se o conceito de rotatividade nula (estacionaria) ao longo do
mandato e atualizagdo da base a cada inicio de legislatura.

Composicéo familiar real informada;

Taxa real anual de juros: 4,50% a.a.;

Projecdo de crescimento real do estipéndio: N&o aplicavel,

Projecdo de crescimento real do estipéndio: N&o aplicavel;

Projecdo de crescimento real dos beneficios da previdéncia oficial: N&o aplicavel;
Fator de capacidade salarial: Nao aplicavel;

Fator de capacidade de beneficios: 100%;

Indexador dos beneficios do plano: ndo ha;

Entrada em aposentadoria: 100% de requerimento de beneficio programado quando
do cumprimento dos requisitos de elegibilidade (idade e tempo de mandato), desde
gue ndo exercendo 0 mandato.

MODALIDADE DO PLANO E DOS BENEFICIOS

Modalidade de PlanoO plano de beneficios estrutura-se na modalidade de beneficio definido
onde os compromissos sdo apurados atuarialmente, de forma a assegurar sua concesséo e

manutencdo, conforme dispde o regulamento do plano de beneficios.
Modalidade dos Beneficios
O elenco de beneficios do plano é apresentado abaixo:

Aposentadoria Programada;
Aposentadoria por Invalidez;
Penséo por Morte;

Peculio por Morte.

REGIME DE FINANCIAMENTO

Regime de FinanciamentoO regime financeiro estabelece a forma de acumulagdo dos

recursos garantidores dos beneficios previstos no plano.

No plano de Beneficios administrado pelo IPLEMG, estabelecido na modalidade de Beneficio

Definido, € adotado o método de capitalizacdo — método atuarial agregado, que tem por
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principio igualar o valor atual das obrigacdes futuras ao valor atual das contribuicGes futuras

acrescido do patrimonio ja constituido.

No método Agregado, o Passivo Atuarial sera sempre igual ao patriménio alocado para fazer
face a obrigagdo com o plano ou com o beneficio que esta sendo avaliado. Por este método,
ndo ha segregacéo de patrimonio por beneficio ou participante e, consequentemente, o Custo

Normal ndo é determinado individualmente nem tdo pouco por modalidade de beneficio.

METODOLOGIA E EXPRESSAO DE CALCULO DO VALOR INICIAL DOS
BENEFICIOS DO PLANO NA DATA DE CONCESSAO

O Plano de Beneficios administrado pelo IPLEMG oferece os seguintes beneficios:

APOSENTADORIA PROGRAMADAA aposentadoria programada/normal sera calculada

conforme formulagdo abaixo, para o Participante que nao se encontra em gozo de beneficio:
Beneficio = t/k x Estipéndio

Onde:

t = tempo de contribuigdo ao final da atual legislatura;

k = tempo total exigido de mandato para recebimento do beneficio integral, descontada
a contribuicdo obrigatéria do aposentado;

Estipéndio = valor do estipéndio do participante ativo

a) ter 8 (oito) anos de contribuicdo ao plano de beneficios do Iplemg;

b) ter idade igual ou superior a 53 (cinquenta e trés) anos completos, no caso de
aposentadoria por tempo de contribuicao;

c) ter o minimo de 35 (trinta e cinco) anos de tempo de contribuicdo para o regime da
Previdéncia Social, de qualquer sexo, mas o beneficio se da somente proporcional e
correspondente ao periodo contributivo ao IPLEMG.

APOSENTADORIA POR INVALIDEZ

O Participante fara jus ao beneficio Aposentadoria por Invalidez caso seja constatado a sua

invalidez, para o exercicio do mandato eletivo.

O valor da prestacdo mensal € o mesmo ao qual o Participante faria jus a titulo de
Aposentadoria Normal considerado a proporgéo de tempo de mandato e tempo exigido igual

a 60% do estipéndio de contribuicao ao instituto:
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Aposentadoria por Invalidez = Aposentadoria Proporcional, se ocorrido no exercicio do

mandato e contribuinte.
PENSAO POR MORTE - RCM

A RCM seré paga sob a forma de renda mensal, ao conjunto dos beneficiarios do Participante
que falecer, sendo calculada da seguinte forma:

l. no caso da morte de Participante Assistido, o valor da prestacao sera igual a uma
cota familiar do valor mensal da aposentadoria que 0 mesmo percebia do IPLEMG
na data de seu falecimento, conforme regulamento:

Il. no caso da morte de Participante Ativo, o valor da prestacdo sera, conforme
regulamento, igual a uma cota familiar do valor que 0 mesmo teria direito a receber
do IPLEMG, caso tivesse entrado em gozo de aposentadoria por invalidez, na data
do falecimento:

O valor da RCM seré rateado, em parcelas iguais, entre os beneficiarios inscritos.
PECULIO POR MORTE

Peculio Funeral: correspondente ao valor do estipéndio de contribuicdo do segurado, com a

apresentacdo das despesas com o 6bito.

Peculio por Morte: Contribuicdo do Participante, visando a manutencao da reserva técnica

para o beneficio.
REAJUSTE DE BENEFICIOS

Os beneficios mencionados nos itens anteriores serdo atualizados com base nos mesmos
reajustes aplicados a remuneragdo do exercente de mandato eletivo na Assembleia Legislativa
de Minas Gerais - ALMG.

CONTRIBUICOES REALIZADAS - PLANO DE CUSTEIO
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No Plano de Beneficios administrado pelo IPLEMG os beneficios previstos sdo devidamente
custeados pelas contribuicbes do Ente puablico, participantes ativos, aposentados e

pensionistas, conforme abaixo:

» Ativos: 11% (onze por cento) sobre o estipéndio;
» Beneficiarios: 11% (onze por cento) sobre os beneficios concedidos;
» Assembleia Legislativa: 22% (vinte e dois por cento) sobre o estipéndio de

contribuicédo de cada participante ativo;
METODOLOGIA E FORMULACOES TECNICAS — PROVISOES MATEMATICAS

Abaixo apresentamos as formulagdes de calculo e evolugéo das obrigacdes futuras do regime

de capitalizacdo, segregado por beneficios a conceder e beneficios concedidos:
Expressdo de Célculo das Provisdes Matematicas
Beneficios A Conceder

Aposentadoria Programada
PMBaC? = 13,5 X FC x 0,89 X Beneficio, X By X [al'® + PCT%"™ x (o™ — a17)]

Beneficios Concedidos

Aposentadoria Programada

1)

PMBC/¥ = 13,5 x FC x 0,89 x Beneficio % [a,” +PCT% % (a." —alt”)]

Aposentadoria por Invalidez

PMBC/™ = 13,5 x FC x 0,89 x Beneficio x [a," + PCT% x (o™ —a "))

3

Peculio por Morte

Previsto de acordo com o estipéndio de contribuicdo do Participante Ativo, desde a Reserva

constituida comporte, com base em Estudo Técnico Atuarial.
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Renda Continuada por Morte

e Parcela Vitalicia
PMBCL®™ = 13 x FC x Beneficio x 0,89 x a$\”)
e Parcela Temporaria

PMBCLe™ = 13,5 X FC X Beneficio x 0,89 x a;l—jl)

Logo:
PMBC"*"™ = PMBCJ®" + PMBC}®"

Provisao Matematica de Beneficios Concedidos — Total

b
pMBCTotl = Z PMBCAP/™ 4 pmBcPen
=1

EXPRESSAO E METODOLOGIA DE CALCULO DOS FLUXOS DE BENEFICIOS
PROJETADOS REFERENTES A:

Pagamento de Beneficios a Conceder Programados;

Fluxo anual de beneficio
w

— p. X Z p. X 13,5 x 0,89 X Beneficio + g% x 13
r

X beneficio x 0,89 X pq

Pagamentos de Beneficios Concedidos Programados;
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Fluxo anual de beneficio
w
= Z Px X 13,5 X Beneficiox 0,89+ q, X 13 X Beneficio x 0,89
X
X Ds
Pagamentos de Beneficios Concedidos Ndo Programados;
Aposentadoria por Invalidez

Fluxo anual de beneficio
w
= Z pL x 13,5 X Beneficio x 0,89+ q. X 13,5 X Beneficio x 0,89
X

X Ps

Renda Continuada por Morte
w
Fluxo anual de beneficio = Z ps X 13,5 X Beneficio x 0,89
S

Peculio por Morte

Parcela Unica = ,_1psx gx x N x Beneficio

GLOSSARIO DA SIMBOLOGIA E TERMINOLOGIA TECNICAS ATUARIAIS
UTILIZADAS.

a,(clz) — renda unitéria vitalicia, postecipada, atuarial, de 12 pagamentos mensais, relativa a
um participante de idade x.

a,(clz)l — renda unitaria vitalicia, postecipada, atuarial, de 12 pagamentos mensais, relativa a

um participante invalido de idade x.

a§,12) — renda unitaria vitalicia, postecipada, atuarial, de 12 pagamentos mensais, relativa ao
pensionista vitalicio mais novo de idade y.

aglz) — renda unitaria vitalicia, postecipada, atuarial, de 12 pagamentos mensais, relativa a
um pensionista de idade s.
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a,(;z) — renda unitaria vitalicia, postecipada, atuarial, de 12 pagamentos mensais, relativa a
um participante de idade x e o seu beneficiario de idade s.

ai'l_lfl) — renda temporaria unitaria, postecipada, atuarial, de 12 pagamentos mensais, relativa

ao pensionista temporario mais novo de idade z, paga pelo prazo de p anos até perder a
condigdo de beneficiario da RCM — Renda Continuada por Morte.

Beneficio - Valor mensal do beneficio que o Assistido recebe ou que o Participante Ativo teria
direito a receber do Iplemg, quando cumprido os critérios de elegibilidade para concessao do
beneficio.

Assistido — Participante ou Beneficiario que esta em gozo de beneficio de prestacao
continuada do PLANO.

b — Quantidade de participantes assistidos no plano, no ano da Avaliacdo Atuarial.
n — periodo entre a data atual e a data de aposentadoria.

| = taxa de juros de 5% a.a;

FC — Fator de capacidade de beneficios.

p — N° de anos que faltam para que os beneficiarios de Renda Continuada por Morte, percam
a condicao de beneficiario, conforme o regulamento.

PCT% — Percentual de reversdo em pensédo, conforme regulamento.
PMBaC - Provisdes matematicas de beneficios a conceder na data atual.
PMBC - Provisdes matemaéticas de beneficios concedidos do plano na data atual.

r — Idade na qual o participante completa todos os requisitos para obter o beneficio de
aposentadoria (primeira elegibilidade).

s — idade do pensionista na data da avaliacao.

x — Idade atual do participante.

y — ldade do dependente vitalicio mais novo na data da concesséo do beneficio.
w — Ultima idade da tabua.

z — ldade do dependente temporario mais novo na data da concessdo do beneficio.
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Quadro 37 - Tabuas Biométricas

AT2000 M AT49 Alvaro Vindas
Idade (x) Ox Idade (x) g Idade (x) ix
0 0,001872 0 0,004040 0 0,000000
1 0,000383 1 0,001580 1 0,000000
2 0,000383 2 0,000887 2 0,000000
3 0,000383 3 0,000715 3 0,000000
4 0,000383 4 0,000627 4 0,000000
5 0,000383 5 0,000566 5 0,000000
6 0,000383 6 0,000526 6 0,000000
7 0,000383 7 0,000500 7 0,000000
8 0,000383 8 0,000487 8 0,000000
9 0,000383 9 0,000482 9 0,000000
10 0,000383 10 0,000483 10 0,000000
11 0,000383 11 0,000492 11 0,000000
12 0,000383 12 0,000502 12 0,000000
13 0,000383 13 0,000512 13 0,000000
14 0,000383 14 0,000524 14 0,000575
15 0,000383 15 0,000537 15 0,000575
16 0,000393 16 0,000551 16 | 0,000573
17 0,000404 17 0,000567 17 0,000572
18 0,000417 18 0,000584 18 0,000570
19 0,000432 19 0,000603 19 | 0,000569
20 0,000449 20 0,000624 20 |0,000569
21 0,000467 21 0,000648 21 0,000569
22 0,000488 22 0,000674 22 0,000569
23 0,000509 23 0,000702 23 |0,000570
24 0,000533 24 0,000733 24 0,000572
25 0,000554 25 0,000768 25  |0,000575
26 0,000575 26 0,000806 26 0,000579
27 0,000593 27 0,000849 27 0,000583
28 0,000608 28 0,000896 28 0,000589
29 0,000618 29 0,000947 29 0,000596
30 0,000625 30 0,001004 30 0,000605
31 0,000629 31 0,001067 31 0,000615
32 0,00063 32 0,001136 32 |0,000628
33 0,000631 33 0,001213 33 0,000643
34 0,000632 34 0,001297 34 0,000660
35 0,000634 35 0,001391 35 0,000681
36 0,000647 36 0,001494 36 0,000704
37 0,000674 37 0,001607 37 0,000732
38 0,000716 38 0,001733 38 0,000764
39 0,000778 39 0,001872 39 0,000801
40 0,000858 40 0,002025 40 0,000844
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(Continuacéo)

AT2000 M AT49 Alvaro Vindas
Idade (x) Ox Idade (x) g Idade (x) ix
41 0,000959 41 0,002220 41 0,000893
42 0,001081 42 0,002481 42 0,000949
43 0001226 43 0,002804 43 0,001014
44 0,001392 44 0,003187 44 0,001088
45 0,001577 45 0,003625 45 0,001174
46 0,001777 46 0,004116 46 0,001271
47 0,00199 47 0,004657 47 0,001383
48 0,002214 48 0,005246 48 0,001511
49 0,002449 49 0,005880 49 0,001657
50 0,002695 50 0,006557 50 0,001823
51 0,002951 51 0,007277 51 0,002014
52 0,003218 52 0,008038 52 0,002231
53 0,003496 53 0,008840 53 0,002479
54 0,003783 54 0,009682 54 0,002762
55 0,004081 55 0,010565 55 0,003089
56 0,004388 56 0,011491 56 0,003452
57 0,004705 57 0,012460 57 0,003872
58 0,005034 58 0,013476 58 0,004350
59 0,005389 59 0,014542 59 0,004895
60 0,005785 60 0,015662 60 0,005516
61 0.00624 61 0,016869 61 0,006223
62 0,006768 62 0,018199 62 0,007029
63 0,007386 63 0,019666 63 0,007947
64 0,008107 64 0,021283 64 0,008993
65 0,008946 65 0,023066 65 0,010183
66 0,009914 66 0,025030 66 0,011542
67 0,011026 67 0,027193 67 0,013087
68 0,012291 68 0,029577 68 0,014847
69 001371 69 0,032202 69 0,016852
70 0,015281 70 0,035092 70 0,019135
71 0,017002 71 0,038272 71 0,021734
72 0,01887 72 0,041771 72 0,024695
73 0,020888 73 0,045620 73 0,028066
74 0,02308 74 0,049852 74 0,031904
75 0,025474 75 0,054501 75 0,036275
76 0,028098 76 0,059609 76 0,041252
" 0,030983 77 0,065216 77 0,046919
78 0,034153 78 0,071368 78 0,055371
79 0,037631 79 0,078113 79 0,060718
80 0041433 80 0,085503 80 0,069084
81 0,045579 81 0,093593 81 0,078608
82 0,050086 82 0,102443 82 0,089453
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(Continuacéo)

AT2000 M AT49 Alvaro Vindas
Idade (x) Ox Idade (x) g Idade (x) ix
83 0,054972 83 0,112113 83 0,101800
84 0,060253 84 0,122669 84 0,115899
85 0,065948 85 0,134178 85 0,131865
86 0,072068 86 0,146709 86 0,190090
87 0,078633 87 0,160333 87 0,170840
88 0,085652 88 0,175124 88 0,194465
89 0,09311 89 0,191151 89 0,221363
90 0,100987 90 0,208485 90 0,251988
91 0,109262 91 0,227192 91 1,000000
92 0,117915 92 0,247332 92 1,000000
93 0,126927 93 0,268960 93 1,000000
94 0,13628 94 0,292118 94 1,000000
95 0,145961 95 0,316834 95 1,000000
96 0,155951 96 0,343122 96 1,000000
97 0,166235 97 0,370973 97 1,000000
98 0,177251 98 0,400352 98 1,000000
99 0,189436 99 0,431199 99 1,000000
100 0,203225 100 0,463415 100 1,000000
101 0,219058 101 0,496870 101 1,000000
102 0,237371 102 0,531389 102 1,000000
103 0,258601 103 0,566757 103 1,000000
104 0,283184 104 0,602714 104 1,000000
105 0,311559 105 0,638956 105 1,000000
106 0,344163 106 0,675143 106 1,000000
107 0,381432 107 0,710898 107 1,000000
108 0,423804 108 0,745822 108 1,000000
109 0,471715 109 1,000000 109 1,000000
110 0,525604 110 1,000000 110 1,000000

Belo Horizonte, 20 de marc¢o de 2019

Thiago Felipe Gongalves
Responsavel Atuarial
MIBA/MTB 1398
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ANEXO 1.7 - DEMONSTRATIVO DA ESTIMATIVA E COMPENSACAO DA
RENUNCIA DE RECEITA
(art. 4°, 8§ 2°, Inciso V, da Lei Complementar Federal n° 101, de 4 de maio de 2000)

Em atendimento ao artigo 4°, 8§ 2°, Inciso V, da Lei Complementar Federal n°® 101, de 4 de
maio de 2000 — Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF), integra o Anexo de Metas Fiscais da
LDO o presente demonstrativo de renuncia de receita, no qual sdo relacionadas e estimadas,
para o exercicio tributario proximo e os dois subsequentes, a renincia de receita de

competéncia do Estado de Minas Gerais, por for¢a do quadro legislativo estadual em vigor.

A definicdo de renuncia de receita é prevista na Lei Complementar Federal n® 101/01 (Lei de
Responsabilidade Fiscal), que assim prescreve:

Art. 14. A concessdo ou ampliac@o de incentivo ou beneficio de natureza tributéria
da qual decorra renlncia de receita devera estar acompanhada de estimativa do
impacto orgamentério-

financeiro no exercicio em que deva iniciar sua vigéncia e nos dois seguintes,
atender ao disposto na lei de diretrizes orcamentérias e a pelo menos uma das
seguintes condicdes:

I - demonstracéo pelo proponente de que a rentncia foi considerada na estimativa
de receita da lei orcamentaria, na forma do art. 12, e de que ndo afetara as metas de
resultados fiscais previstas no anexo prdprio da lei de diretrizes or¢camentérias;

Il - estar acompanhada de medidas de compensacdo, no periodo mencionado no
caput, por meio do aumento de receita, proveniente da elevacdo de aliquotas,
ampliacdo da base de calculo, majoracdo ou criag¢do de tributo ou contribuicao.

8 1° A renuncia compreende anistia, remissdo, subsidio, crédito presumido,
concessdo de isen¢do em carater ndo geral, alteragdo de aliquota ou modificagdo de
base de calculo que implique redugdo discriminada de tributos ou contribuigdes, e
outros beneficios que correspondam a tratamento diferenciado.

Portanto, a rentincia de receita ha de ser compreendida nos contornos tragados pela
Lei de Responsabilidade Fiscal.

Os beneficios ou incentivos fiscais dos quais decorrem rendncia de receita ndo abrangem todo
o0 universo de beneficios ou incentivos. Nao sdo levados em conta, por exemplo, os beneficios
concedidos no meio da cadeia entre a producdo e o consumo, dado que ha recuperacdo na

etapa ou etapas subsequentes, anteriores ao consumo.

Renunciar envolve dispor com autonomia, ou seja, com liberdade de dispor. Desse modo,
ficam afastados, também, da analise em questdo, os beneficios heterbnomos impostos
independentemente da vontade do Ente tributante, tais como as desonerac¢des e manutencoes
de crédito da Lei Complementar 87/96 e o tratamento favorecido a microempresa e empresa

de pequeno porte, por imposicéo da Constituicdo da Republica.



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2021
ANEXO | - METAS FISCAIS

Outra restricdo a considerar € que a Lei de Responsabilidade Fiscal faz mencdo a alguns
beneficios concedidos em carater ndo geral ou que impliquem em reducdo discriminada de
tributos. Dessa forma, beneficios que ndo exijam aplicacdo individualizada mediante
requerimento (concedidos em carater geral) e que ndo se destinem individualmente a
determinados contribuintes, ndo sdo compreendidos como renuncia de receita. Sdo excluidos,

portanto, do rol das rendncias, os beneficios concedidos em carater geral.

Prescreve ainda 0 mesmo dispositivo que a concesséo, prorrogacdo ou ampliacdo de incentivo
fiscal do qual decorra renlncia de receita deve atender a um dos seguintes critérios: estar
prevista na projecdo orcamentaria constante das metas fiscais estipuladas ou, em caso
negativo, ser acompanhada de medida de compensacdo, de forma a ndo comprometer tais

metas.

A 92 edicdo do Manual de Demonstrativos Fiscais, elaborado pela Secretaria do Tesouro
Nacional — STN, utilizada aqui como referéncia, foi elaborada para entrar em vigor a partir do
exercicio financeiro de 2019, versdo 18.12.2018, permanecendo valida para exercicios
financeiros seguintes até que seja elaborada nova versdo. As renuncias estdo definidas no
documento da seguinte forma:
A renulncia compreende incentivos fiscais, anistia, remissdo, subsidio, crédito
presumido, concessao de isencdo em carater nao geral, alteracéo de aliquota ou
modificacédo de base de calculo que implique reducéo discriminada de tributos ou
contribuicdes, e outros beneficios que correspondam a tratamento diferenciado. A
rendncia pode ser destinada ao setor comercial ou industrial, programa de governo
ou, ainda, a um beneficiario individual (Pessoa Fisica ou Juridica). Exemplos:
Concessao de crédito presumido ao Setor Hoteleiro, Isencéo de Imposto de Renda

para pessoas com mais de 65 anos, etc. (Manual de Demonstrativos Fiscais, 82 ed.,
pag. 115).

Os beneficios séo distribuidos pelas modalidades de isencao, crédito presumido, reducao de
base de célculo, reducéo de aliquota, manutencdo de crédito, incentivo a cultura, incentivo ao
esporte, remissdo e anistia, instituidos, em sua maioria, por aprovacdo via CONFAZ —
Conselho de Politica Fazendéria, nos moldes e limites definidos pela Lei Complementar n°
24, de 07.01.1975. Cumpre ressaltar que a LEl COMPLEMENTAR N° 160, DE 7 DE
AGOSTO DE 2017 remeteu ao CONVENIO ICMS 190/17, DE 15 DE DEZEMBRO DE
2017, permitindo aos Estados e ao Distrito Federal deliberar sobre a remisséo dos creditos
tributarios, constituidos ou ndo, decorrentes das isencGes, dos incentivos e dos beneficios
fiscais ou financeiro-fiscais instituidos em desacordo com o disposto na alinea “g” do inciso

XIl do § 20 do art. 155 da Constituicdo Federal e a reinstituicdo das respectivas isengoes,
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incentivos e beneficios fiscais ou financeiro-fiscais. Os beneficios foram concedidos,
atendendo os interesses das politicas publicas de incentivo a producdo, comercializacdo e
consumo em segmentos e produtos considerados essenciais ou estratégicos, social ou
economicamente, e ndo interferem no equilibrio da previsdo orgamentéria. Acrescente-se
ainda o dispositivo do Art. 225 da LEI N° 6.763, DE 26 DE DEZEMBRO DE 1975

O Poder Executivo, sempre que outra unidade da Federacdo conceder beneficio ou
incentivo fiscal ou financeiro-fiscal ndo previsto em lei complementar ou convénio
celebrado nos termos da legislacao especifica, podera adotar medidas necessarias a
protecdo da economia do Estado.

Os beneficios tributarios sdo apresentados com o montante dos beneficios consolidados, ja
existentes em 2019, “estoque”, compostos essencialmente por concessfes e adesdes
formalizadas através dos regimes especiais de tributacdo em defesa da economia mineira,

conforme previsdo constante no art. 225 da Lei 6.763/1975.
NOVAS RENUNCIAS

As projecOes e estimativas das novas rendncias tributarias e seus impactos para 0s exercicios
de 2021, 2022 e 2023 estdo representadas na Tabela 63 e foram distribuidas por Crédito

Presumido e Reducdo de Base de Calculo.

No exercicio de 2021 esse grupamento atinge o montante de R$ 29.800 mil, o que corresponde
a 0,06 % da previsao de receita do ICMS.
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Tabela 63 - Demonstrativo da Estimativa e Compensacédo da Renuncia De Receita

SETOR/ NOVAS RENUNCIAS DE RECEITA COMPENSAGCAO®®
TRIBUTO | MODALIDADE PROGRAMA/ 2
BENEFICIARIO 2021 eI 2022 el 2023 Jelig (Medidas)
% % %
Industria da 795.161 0,00% 870.560 0,00% 927.153 0,00%
L Transformacéo
Crédito — "
Presumido Cqmercm; reparacgéo de 23.718.849 0,05% 25.967.941 0,05% 27.656.040 0,05%
ICMS velculqslautomotores e Decreto n° 47.821
motocicletas dezembro de 2019
Reducdo de Base | Industria da 5.286.235 0,01% 5.787.492 0,01% 6.163.719 0,01%
de Célculo Transformacédo

29.800.245 0,06% 32.625.993 0,06% 34.746.912 0,06%

TOTAL

Receitas de ICMS com juros, multas e divida ativa 50.189.865.881 | 100,00% | 55.011.730.328 | 100,00% | 58.628.517.071 | 100,00%

Fonte: Dados do Armazém Cognos e SAS - SAIF/DIEF/DPE - margo 2020

Elaboracdo: DPE/DIEF/SAIF/SEF-MG

Notas

1 - A SEF/MG, na eventual concessdo de regime especial de tratamento tributario setorial que possa ser
caracterizado como uma nova rendncia de receita de ICMS, ird adotar o dispositivo de salva guarda da
arrecadagdo tributaria, como medida de compensagdo de rendncia fiscal, consistente na aceitacdo pelo
contribuinte de uma receita minima nos exercicios seguintes, correspondente ao valor do ICMS devido a titulo
de operacdo propria e substituicdo tributaria, corretamente declarado no exercicio fiscal anterior, corrigido pela
variacdo acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE.

No caso de contribuinte que esta iniciando as atividades no Estado, ou seja, investimento novo, a comparagdo
seré feita entre o valor recolhido no segundo periodo de 12 meses ap0s o inicio de vigéncia do regime especial e
o valor recolhido nos primeiros 12 meses apés o inicio de vigéncia deste, corrigido pela variagdo acumulada do
IPCA, divulgado pelo IBGE.

A fundamentacdo legal é no sentido de que ndo serdo afetadas as metas de resultados fiscais do setor, nos termos
do inciso I, art. 14 da Lei Complementar n® 101/2000.

2 - Conforme preceitua a Lei de Responsabilidade Fiscal - LRF, em seu artigo 14, a rendncia fiscal de reducéo
de base de calculo concedida aos contribuintes da divisdo da industria de transformacéo serdo compensadas com
o adicional de aliquota do ICMS incidente nas operagfes com energia elétrica.

RENUNCIA CONSOLIDADA

As projecdes e estimativas das renlncias tributarias consolidadas e seus impactos para 0s
exercicios de 2020, 2021 e 2022 estdo representadas na Tabela 64 e foram distribuidas por
Reducdo de Base de Calculo, Isencdo, Anistia e Minas em Dia, Programa Regularize,
Programa Novo Regularize, Crédito Presumido, Reducéo de Aliquota, Suframa - Manutencgéo

de Crédito e Lei de Incentivo a Cultura/Esporte.

No exercicio de 2020 esse grupamento atinge o montante de R$ 6.884.128 mil, o que
corresponde a 12,80 % da previsdo de receita do ICMS e a 9,86% do total da previsdo da
Receita Tributaria de ICMS, ITCD, IPVA, Taxas, IRRF, Divida Ativa, Juros e Multas

estimada para o exercicio.

As renuncias exclusivas do ICMS por modalidades sdo representadas na Tabela 64. Os
montantes alcancam R$ 6.262.940 mil para o exercicio de 2020 e representam 90,98 % do

total das desoneragdes consolidadas.
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Tabela 64 - Demonstrativo da Estimativa e Compensacdo da Renuncia de Receita
- Renuncia Consolidada

RENUNCIA CONSOLIDADA
TRIBUTO MODALIDADE

2021 1o 2022 1o 2023 1
PR ARIOLT Regulerize- Le 600930757 4 o005 | 430.665.247 078% |  88.097.041  0,15%
Anistia Regularize - Dec. 46.817/2015 22.624.759 0,05% 18.381.466  0,03% 15.358.969  0,03%
Anistia Parcelamento - Lei 17.247/07 203880  0.00% 203.880  0,00% 2743 0,00%
Crédito Presumido 5.899.935.948 1176% | 6.459.385.575 11,74% | 6.879.291.049 1173%
IOMS Isencdo 40.671.900  0,08% | 44528532 0,08% |  47.423.199  0,08%
Lei de Incentivo a Cultura/Esporte 80.167.620 0,16% |  87.769.355 016%|  93.474.980  0,16%
Redugdo de Aliquota 1515913  0,00% 1.659.657  0,00% 1.767.546  0,00%
Redugdo de Base de Calculo 460.217.884  092% | 503.857.124  092% | 536.611.379  0,92%
Suframa - Manutengdo de Crédito 1253849 0,00% 1372743 0,00% 1461981 0,00%
R 7.107.612509 14,16% | 7.547.913.578 1372% | 7.663.488.887 13,07%
Isencao 44018177 0995 | 49.402582  009%| 55096351  0,09%
IPVA | Redugdo de Aliquota 786282200 4 5700 | gg2462.056 160% | 984.167.966  1,68%
oL 830.300.377 4 6505 |  931.864.638  1,69% | 1.039.264.316 1,77%
D Regularize - Dec. 46.817/2015 1.563.010 0,00% 1221916  0,00% 854983  0,00%
TOAL 1.563.010 4096 1.221.916  0,00% 854.983  0,00%
TAXAS Regularize - Dec. 46.817/2015 408.146 0,00% 205526 0.00% 200131 0,00%
VO 408146 0o%e 205526 0,00% 200.131  0,00%
VO 7.930.884.043 1582% | 8.481.295.657 1542% | 8.703.808.317 14,85%

Receitas de ICMS® - Projegdo

50.189.865.881 55.011.730.328 58.628.517.071
. - A
Receita Tributaria® - Projegdo 66.442.379.521 72.669.393.944 77.752.991.649
Fonte: Dados do Armazém Cognos fev 2019 - SAIF/DIEF/DPE e SICAF/MG - SUCRED - mar¢o 2020
Elaboracdo: DPE/DIEF/SAIF/SEF-MG
Nota: 1 - Receita de ICMS com Multas e Juros e Divida Ativa

2 - Inclui ICMS, IPVA, ITCD, Taxa, IRRF, Multas e Juros e Divida Ativa

PERDAS DE ARRECADACAO

A seguir, com o objetivo de fornecer subsidios que possibilitem comparar impactos de
rentncia pela origem da concessao, sdo apresentados os montantes e as discrimina¢fes dos
beneficios tributarios concedidos por interesse de politica nacional — conhecidos como
beneficios heterénomos - aprovados por legislacdo de aplicacdo nacional e que néo se inserem

dentro da competéncia e do arbitrio das unidades subnacionais.
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Os beneficios heterénomos sdo apresentados na Tabela 65 e totalizam em 2020 perdas

estimadas no montante de R$ 7.100.361 mil para Minas Gerais, com o impacto equivalente a

13,20 % da receita do ICMS estimado para 0 mesmo exercicio.

Tabela 65 - Demonstrativo da Estimativa e Compensacdo da Renuncia de Receita

- Heterdbnomos
RENUNCIA DE RECEITA - HETERONOMOS
TRIBUTO MODALIDADE
ICMS ICMS ICMS
2021 % 2022 % 2023 %
1. Lei Kandir - perda liquida ap6s
ioms  Loressarcimento® 7126028513 | 14,20% | 7.801.739.914 | 14,18% | 8.308.907.857 | 14,17%
2. Simples Nacional 956.781.662 1,91% | 1.047.506.570 | 1,90% | 1.115.601.861| 1,90%
TOTAL DE PERDAS 8.082.810.175 8.849.246.484 9.424.509.719
Receitas de ICMS® - Projecéo 50.189.865.881 | 16,109 | 55.011.730.328 | 16,09% | 58.628.517.071 | 16,07%
e o
Receita Tributaria™ - Projegdo 66.442.379.521 |  12,17% | 72.669.393.944 | 12,18% | 77.752.991.649 | 12,12%
Receita Corrente - Projegdo 91.784.419.712|  8,81% | 99.662.538.746 | 8,88% | 105.231.271.610 | 8,96%

CONFAZ/ GTO08 (Lei Kandir), DICREB/SCAF/STE/SEF e Armazém COGNOS - DIEF/SAIF/SEF - margo 2020

Elaboragdo: DPE/DIEF/SAIF/SEF-MG

Notas:

1) Lei Kandir e Ativo Permanente - Estes valores foram informados no relatério AO1-ANEXO XIV - GTO8 perdas x repasses Lei Kandir

(v.07.08.2019) - exportagdes julho/2018 - jun/2019 e ativo permanente 2018. N3o teve ressarcimento no exercicio de 2019 -Transferéncia

da Unido. A LC 87/96 entrou em vigor em set/96.

2) Receita de ICMS com Multas e Juros e Divida Ativa
3) Receita Tributaria Inclui ICMS, IPVA, ITCD, Taxa, IRRF, Multas e Juros e Divida Ativa

Os beneficios heterbnomos apresentam, percentualmente, 0 maior peso no montante das

desoneracdes fiscais. Enquanto a somatoéria dos montantes das modalidades de beneficios

fiscais sob a competéncia estadual em vigor equivale 12,80% da Receita de ICMS projetada

para 2020. A efetiva renuncia relativa aos beneficios heterbnomos equivale, a seu turno, a

13,20%. As perdas liquidas - decorrentes da Lei Kandir e do Simples Nacional correspondem
a 7,64% da Receita Corrente e 10,17% da Receita Tributaria.
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Tabela 66 -Demonstrativo da Estimativa e Compensac¢do da Renuncia de Receita

AV AV AV
Grupo 2021 % 2022 % 2023 %
Renuncias
Consolidadas 7.939.884.043 49,55% | 8.481.295.657 48,94% | 8.703.808.317 48,01%
Beneficios
Heterénomos 8.082.810.175 50,45% | 8.849.246.484 51,06% | 9.424.509.719 51,99%
TOTAL 16.022.694.21  100,00| 17.330.542.14 100,00 | 18.128.318.03 100,00
8 % 2 % 5 %

Fonte: Dados do Armazém Cognos mar 2020 - SAIF/DIEF/DPE e SICAF/MG - SUCRED - marco 2020 -
CONFAZ/ GTO08 (Lei Kandir) e DICREB/SCAF/STE/SEF
Elaboracdo: DPE/DIEF/SAIF/SEF-MG
Receita de ICMS com Multas e Juros e Divida Ativa — 2021: 50.189.865.881
Receita Tributaria (Impostos, Taxas, IRRF e Contribui¢ées de Melhoria) 2021: 66.442.379.521
Receita Corrente 2021: 91.784.419.712
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ANEXO 1.8 - DEMONSTRATIVO DA MARGEM DE EXPANSAO DAS DESPESAS
OBRIGATORIAS DE CARATER CONTINUADO

(Inciso V, 8 2°, art. 4° da Lei Complementar Federal n® 101, de 4 de maio de 2000)

A Lei Complementar n°® 101, de 04 de maio de 2000, denominada Lei de Responsabilidade
Fiscal — LRF, determina que o Anexo de Metas Fiscais da Lei de Diretrizes Orcamentérias —
LDO conterd demonstrativo com a Margem de Expansdo das Despesas Obrigatorias de
Caréater Continuado (Art. 4°, 8 2°, inciso V), instrumento de limitacdo a criacdo ou aumento
de despesas obrigatdrias, ao qual cabe mitigar o agravamento da rigidez orcamentaria, ao

inibir comprometimento ainda maior do orgamento.

Considera-se obrigatdria de carater continuado a despesa corrente derivada de lei, medida
provisoria ou ato administrativo normativo que fixe para o ente a obrigacdo legal de sua
execucao por um periodo superior a dois exercicios (Art. 17, caput). Nesse sentido, por
decorrerem de determinacéo legal, os gastos obrigatorios, diferentemente dos discricionarios,

ndo se sujeitam a limitacdo de empenho e de movimentacao financeira (contingenciamento).

Segundo consta na LRF, quando da aprovacdo de norma que envolva criagdo ou aumento de
despesa corrente obrigatéria, o proponente deve apresentar a estimativa do impacto
orcamentario-financeiro e indicar a correspondente compensacdo, seja pela reducdo
permanente de despesa, seja pelo aumento permanente de receita, entendido como aquele
proveniente da elevacgdo de aliquotas, ampliacdo da base de calculo e/ou majoracao ou criagdo
de tributo ou contribuicdo. Nessa direcdo, a Margem de Expanséo das Despesas Obrigatdrias
de Carater Continuado tem a missdo de evidenciar 0 montante de recursos que poderdo ser

disponibilizados para custear eventuais variacdes daquele grupo de despesas.

O Estado de Minas Gerais, assim como a maioria dos Estados brasileiros, tem enfrentado nos
ultimos anos um contexto de grave desequilibrio fiscal, resultado, dentre outros fatores, de
uma acelerada trajetoria de crescimento das despesas, a qual ocorreu em patamares muito
superiores aqueles verificados para a expansdo da arrecadacdo das receitas publicas.
Especificamente para o exercicio de 2021, o Estado de Minas trabalha ainda com uma
perspectiva de desaceleracdo da arrecadagéo tributaria em decorréncia dos reflexos da atual

pandemia do coronavirus. Nesse cenario, da despesa total projetada para o exercicio, 91,7%
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envolve gastos obrigatorios, estimados em aproximadamente R$ 103,2 bilhdes, sendo os
principais: pagamento de pessoal e encargos sociais (50,78%), demais despesas
constitucionais e transferéncias a municipios (21,86%) e despesas com pagamento do servi¢o
da divida (7,5%). Ja no comparativo com a receita fiscal, a despesa obrigatoria projetada

representa aproximadamente 108,2% do valor total a ser arrecadado no exercicio.

Diante desse quadro, ndo ha que se falar em expansdo de despesas obrigatorias de carater
continuado, uma vez que a despesa obrigatdria atualmente prevista ja consumira a totalidade
da arrecadacao projetada para o préximo ano. Portanto, a margem a que se refere o Art. 4° da

LRF é considerada nula para o exercicio de 2021.



