Mineracgédo e Siderurgia

A economia mineral € determinante para a economia do Estado de Minas Gerais.
Possuidor de uma das provincias minerais mais ricas do planeta, o Estado prima néao sé
pelas quantidades estocadas em seu territdrio, mas também pela variedade de
substancias. Minas concentra cerca de 44% da producdo mineral brasileira. A industria
extrativa mineral tem participacdo histérica de cerca de 3,3% na formacdo do PIB
estadual. Quando contemplada a extragdo em conjunto com a metalurgia basica, os
minerais ndo-metélicos e os produtos de metal, segmentos de industria da transformacao,
obtém-se a visdo adequada da economia mineral no PIB, aproximadamente 17%,
segundo o Sindiextra.

O cenario mundial pré-crise econdmica caracterizava-se pela aceleracdo de
consumo comandada pelo crescimento e pela melhor distribuicdo de renda nos paises em
desenvolvimento. China, india, Russia, Brasil e México impunham & economia
internacional ritmo acelerado e, nesse contexto, a demanda por bens minerais béasicos,
fossem minérios ou metais, cresceu a ponto de a expressao “boom da mineragao” tomar
conta dos noticiarios e dos artigos sobre economia. A crise, entdo, era de méao-de-obra
gualificada para a mineracdo e a siderurgia. Os investimentos no setor mineral,
anunciados para o periodo de 2007 a 2010, em Minas Gerais, chegaram a R$ 40 bilhdes.
Oportunamente, os prefeitos das cidades mineradoras levantaram a voz em defesa da
revisdo das regras do “royalty” da mineracdo, a Compensacdo Financeira sobre a
Exploracdo Mineral — CFEM —, paga pelas mineradoras ao poder publico. A ALMG
participou ativamente das discuss@es em torno dessas questdes, ao realizar, em junho de
2008, o Seminario Legislativo Minas de Minas, com o objetivo de obter subsidios para a
elaboracdo de uma politica mineréria estadual.

O setor mineral (extracao e transformacao), porém, é o primeiro a ser afetado pela
crise internacional, e de forma contundente, o que explica a queda mais expressiva da
atividade industrial em Minas: de -16,4%, em dezembro, quando comparada com o més
anterior, que, na média brasileira, foi de -12,4%. A retracdo da atividade mineral em Minas
€ explicada pela elevada participagdo das exportacbes na destinacdo da producdo
mineira.

Segundo informagbes da Fiemg, a producdo fisica da industria extrativa em
dezembro de 2008 se retraiu em 50,8%, quando comparada ao mesmo més de 2007, e

34,6% em relagdo ao més anterior (dado ndo dessazonalizado). (Vide Tabela 3)



Tabela 3 — Variagdo da producéo fisica de Minas Gerais (%)

Setor Dez08/Nov08 Dez08/Dez07 Acum. 08
Industria geral -22,0 -27,1 +1,6
IndUstria extrativa -34,6 -50,8 -0,4
IndUstria de transformacéo -20,0 -22,2 +2,0
Minerais ndo-metalicos -8,7 8,1 11,3
Metalurgia basica -25,0 -35,5 -0,5
Produtos de metal -21,4 -29,6 +1,5
(exclusive maquinas e equipamentos)

Fonte: IBGE (Fiemg)

Minério de Ferro

O minério de ferro, substancia mineral responsavel por cerca de 50% da pauta de
exportacdes de Minas, seguindo a tendéncia do setor nos ultimos anos, teve suas vendas
externas elevadas a niveis recordes. Nesse contexto, merece destaque a trajetéria dos
precos internacionais dessa substancia.
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Apbés uma sequéncia de
reajustes de precos apoiados na elevagcdo da demanda das siderurgicas, em especial as
chinesas, que elevaram em até 400% o valor absoluto da commaodity, os altos estoques e
a reducéo da producédo de aco, via demanda deprimida, geraram um colapso no comeércio
de minério. A siderurgia em todo o mundo, a partir de meados do ano passado, teve sua
producéo reduzida em cerca de 24%. Do lado das mineradoras, a reducdo da producédo
ndo foi maior que a queda da demanda de seus consumidores, 0 que aponta para
reducéo futura ainda maior dos pregos. Segundo a agéncia Reuters, 0os pre¢cos do minério
de ferro devem cair cerca de 30% em 2009, o que significa, apesar de tudo, a 22 posicdo
no ranking histérico de pregos desse mercado, atras apenas dos praticados em 2008.

Também no mercado interno, a reducdo da producdo do segmento de metalurgia
bésica, 25% entre novembro e dezembro de 2008, ndo deixa espaco para a manutencao
dos precos do minério de ferro.

Noticias recentes, porém, dao conta de que os estoques de minério de ferro da
China estdo préximos do esgotamento, o que pode abrir espagco para a manutencdo da

producao mineral, porém a precos menos exuberantes.
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Os fatos recentes estdo suscitando a discussdo sobre o modelo operacional do
mercado de minério de ferro internacional, hoje fundado em negociagfes pesadas entre o
grupo de mineradoras e o grupo de siderurgicas, que definem um preco-padrdo para um
periodo de tempo. Esse sistema, historicamente, interessa as produtoras de ago, pois
impede que haja variagdes momentaneas da cota¢cdo do minério que sejam incompativeis
com o mercado de commodities metalicas (laminados, fios-maquina, perfis, vergalhdes,
etc.). As firmes justificativas para a manutencéo do preco-padrdo, em contraposi¢cdo a um
sistema mais flexivel de entrega imediata, comegam a perder consisténcia frente ao
anuncio de uma era de maiores flutuagbes de demanda de ago. Mais uma vez, as

mineradoras podem ser beneficiadas, resultado claro da concentracdo de mercado.

Ferro Gusa

Minas Gerais detém 75% das empresas de ferro gusa e 68% dos altos-fornos do
Pais, com capacidade de producdo de 8 milhdes de toneladas/ano. A utilizacdo de carvao
vegetal como redutor e energético da siderurgia em 35% da producdo estadual, a
despeito de toda a polémica ocasionada pela fabricacdo de carvéo a partir de florestas
naturais, coloca Minas como o maior produtor mundial de ferro gusa “verde”, ou seja,

carboneutralizado.
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o minério de ferro com pre¢os e demanda excepcionais, 0 pre¢co do gusa retrocedeu ao
valor de 2007 (de US$ 830/ton para US$ 430/ton), a partir de setembro ultimo, arrastado
pela abrupta interrupcdo de vendas. O Sindifer estima que 80% dos altos-fornos de
produtores independentes, ou nédo-integrados, estdo paralisados, o que j& ocasionou
cerca de 2,2 mil demissoes.

Contribui para esse quadro a reducdo da demanda interna do setor de fundic&o,
que aplica o gusa na fabricacdo de pecas para o setores de automdéveis, maquinas e
equipamentos.

Ainda relacionada a cadeia de producé@o do gusa, vale relatar a paralisacdo e a
desvalorizacdo da producdo de carvao vegetal e, provavelmente, o desaquecimento da
silvicultura. Do carvdo vegetal consumido em Minas, cerca de 55% s&o oriundos de
florestas plantadas, silvicultura, e o restante provém do aproveitamento de material
lenhoso gerado por abertura ou reforma de areas para a producdo agropecudria. Dos
45% oriundos de florestas nativas, apenas um terco tem origem no territério mineiro; o
restante vem da Bahia e de Goias, entre outros Estados. A desaceleracdo do gusa em
Minas afeta, portanto, a economia de todas essas regides fornecedoras.

Por sua vez, a silvicultura, tema de uma Comissdo Especial da ALMG em 2004,
motivada pelo que se denominava “apagao florestal”, teve sua expansao acentuada nos
ultimos anos, com vistas ao atendimento futuro da demanda de madeira, em especial
para a fabricacdo do carvdo. A deficiéncia de linhas de crédito adequadas para o setor
florestal, visto que € um investimento de longa maturacao, atrela o plantio de novas &reas
a situagdo de caixa dos grandes consumidores, 0 que leva a expectativa de reducdo de

atividades também nesse segmento no ano de 2009.



