MINAS GERAIS — IMPACTOS DA CRISE FINANCEIRA NA ECON OMIA DO ESTADO

INTRODUCAO

A crise financeira que teve inicio no mercado de crédito imobiliario dos Estados
Unidos h& pouco mais de um ano se alastrou pelas economias do mundo, provocando
uma crise de crédito sem precedentes na historia do capitalismo. A queda generalizada
nos precos e na demanda dos bens comercializaveis nos mercados internacionais teve
conseqUéncias perversas para as economias da maioria dos paises, especialmente dos
exportadores de commodities. O Brasil vem sofrendo os impactos da crise, que
contaminou a economia pela contracdo de crédito e pela queda das exportacbes e da
producao industrial. Os reflexos negativos sobre o nivel de atividade econémica e sobre o
mercado de trabalho ja séo visiveis.

Em Minas Gerais, o cenario ndo é diferente. Os resultados da produc¢éo industrial
mineira ja refletem a queda na demanda internacional por produtos exportaveis. A queda
no nivel de atividade econémica e a consequente reducédo na arrecadacdo de impostos ja
produziram efeitos nas finangcas do Estado e dos municipios. Os indices de emprego e
desemprego também ja apontam para uma possivel deterioracdo do mercado de trabalho
este ano.

Sem a pretensédo de esgotar o assunto, este trabalho pretende avaliar o impacto
da crise sobre a economia de Minas Gerais. A presente analise estd dividida em dois
eixos principais, quais sejam “setor real” e “financas publicas”.

No eixo “setor real” foram avaliados os efeitos da reducdo das demandas interna e
externa sobre o setor produtivo do Estado, mais especificamente a indulstria, a
agropecuaria e o comércio, e seus reflexos sobre o mercado de trabalho.

O que se pbde observar foi que, em razéo do perfil do setor industrial mineiro, que
concentra 68% do PIB do setor na inddstria extrativa mineral e na de transformacéo, a
reducdo da demanda e dos precos internacionais das commodities minerometallrgicas
teve impacto importante na producdo industrial do Estado, confirmada pela queda de
4,71% no PIB do setor, no ultimo trimestre do ano passado.

A despeito da forte desaceleracdo econdmica ocorrida nesse periodo, 0s
segmentos das producdes animal e vegetal no Estado apresentaram crescimento anual
médio de 16,1% em 2008. Ja& o PIB do agronegdcio apontou crescimento de 14,8%.
Porém, apesar dos bons resultados do setor, que se beneficiou fortemente do aumento

dos precos das commodities agricolas nos Ultimos anos, a expectativa para 2009 é de



que o PIB retroceda aos patamares de crescimento registrados em 2004 e 2005, devido a
gueda da demanda internacional por esses produtos.

Em relacdo ao comércio mineiro, observou-se uma desaceleracdo do crescimento
das vendas do setor a partir de setembro de 2008, invertendo a trajetoria iniciada em
janeiro do mesmo ano, a taxas crescentes, em janeiro do mesmo ano, na seérie de
comparacgdo anual. As vendas de veiculos foram as mais afetadas, dada a reducéo no
volume de crédito ao consumidor para compra de veiculos novos. As condi¢cbes
favoraveis de crédito, somadas a melhora do rendimento real e do emprego, que foram os
principais fatores de sustentacdo do resultado positivo do setor nos ultimos anos, podem
nao permanecer em 2009, tendo em vista a perspectiva de queda do nivel de atividade
econdmica em decorréncia da crise internacional.

A analise de dados sobre emprego e renda revela que a queda na producdo
industrial no dltimo trimestre do ano passado produziu efeitos sobre o mercado de
trabalho. Nesse periodo foram fechados 179.000 postos de trabalho no Estado. A reacéo
esbocada no primeiro bimestre do ano corrente, com reducdo das demissfes e aumento
das contratacoes, por sua vez, ndo foi suficiente para fazer reverter o quadro, pois o saldo
do bimestre ainda € negativo. Nesse periodo foram fechados 27.669 postos de trabalho
no Estado.

A taxa de desemprego da Regido Metropolitana de Belo Horizonte também
cresceu, de 5,2%, em novembro de 2008, para 6,8%, em fevereiro deste ano. Porém,
apesar de ter crescido nesse periodo, ela se mantém em patamar baixo, se comparada as
taxas observadas na série histérica de 2002 a 2008.

O rendimento médio real habitualmente recebido por més pelas pessoas ocupadas

na Regido Metropolitana de Belo Horizonte — RMBH — cresceu 2,4% em fevereiro de 2009
na comparagdo com janeiro do mesmo ano, e 8,3%, na comparagdo com fevereiro de
2008. No entanto, a massa de rendimento real efetivo da populagédo ocupada na RMBH,
estimada em R$ 2.751 milhdes, em janeiro deste ano, apresentou queda de 24,3% em
relacdo a dezembro de 2008. A tendéncia, caso se confirme a expectativa de crescimento
na taxa de desemprego, é de reducdo na massa de rendimento da populacdo ocupada
em 20009.

No eixo “financas publicas”, procurou-se analisar o impacto da crise econémica
sobre as financas do Estado e dos municipios. Observou-se que, caso se confirmem as
expectativas de queda na arrecadacao de ICMS — que, num cenario razoavel, poderia ser

de 5% este ano —, sera pequena a margem de atua¢do do Estado no redimensionamento



de despesas, com vistas ao equilibrio orcamentério. Por outro lado, uma acao mais forte
de intervencdo do Estado no dominio econdmico, com vistas a compensar a queda do
investimento privado por meio do aumento do investimento publico, é pouco plausivel,
dadas as restricdes orgamentarias, em um cenario de queda de arrecadacéo.

Em relacdo as financas municipais, a crise vem se refletindo na reducdo das
receitas relativas as transferéncias do Fundo de Participagdo dos Municipios — FPM — e
da Compensac¢éao Financeira pela Exploracdo de Recursos Minerais — CFEM. A reducéo
da receita do Imposto sobre Produtos Industrializados — IPlI —, decorrente da queda no
nivel de atividade econdmica e da reducdo do imposto sobre a venda de automéveis, e a

gueda na producdo e na exportacdo de commodities minerometallrgicas reduziram a

receita de transferéncias do FPM e da CFEM para os municipios, especialmente para os
mais pobres e os de pequeno porte. Dado o alto nivel de dependéncia desses municipios
em relacdo as receitas de transferéncias, é de se esperar, portanto, impacto negativo nas
receitas municipais, o que afetard certamente a capacidade desses municipios, seja de

investimento, seja de prestacao dos servicos publicos.



