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Notas:

> Os Indices de exportacdo do Agronegdcio do Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada
(Cepea), da Esalgq-USP, sao calculados com base nas vendas brasileiras para os 11 principais compradores
(paises ou blocos) do produtos do agronegdcio (especificamente). Detalhes sobre metodologia:

www.cepea.esalg.usp.br/macro/

- Os indices de preco e volume apresentados neste relatdrio foram calculados com dados até dezembro/08;
ja o de cdmbio e, por conseqiiéncia, o de atratividade vao até novembro/08.

>> A reproducdo deste artigo ou de trechos do mesmo é autorizada, sendo obrigatoria a citacao do
nome dos autores.

EXPORTACOES DO AGRONEGOCIO CRESCEM 24% APESAR DA CRISE
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Apesar da profunda crise internacional iniciada nas economias mais desenvolvidas e que acabou
arrastando o Brasil e outros emergentes, o agronego6cio brasileiro conseguiu avangar nas suas
exportacdes: de cerca de 56 bilhdoes de dolares em 2007 para mais de 69 bilhdes em 2008, um
acréscimo de 24% no faturamento em moeda estrangeira.

Apresenta-se a seguir uma analise detalhada do comportamento dos precos (em doélares e reais), do
cambio e do volume exportado. Enfocam-se também as exportagdes por grupos de produtos e por
regides brasileiras.

E importante ter-se uma idéia da importancia relativa de cada tipo de produto nas exportagdes
brasileiras do agronegécio (ver Figura 1). No valor das exportagdes, predominam os graos e derivados
(22%): a soja em grao (14%) mais 6leo (4%) e farelos (4%). As carnes, com 16%, vém em segundo
lugar; papel e celulose (8%) e agticar (7%) aparecem a seguir. E claro que as variagdes de pregos terdo
relevancia de acordo com a importancia dos grupos de produtos na pauta de exportagdes.
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Figura 1. Composicao das Exportacdes do Agronegocio Brasileiro
Fonte: Secex/MDIC, elab. Cepea/Esalq-USP

Os anos 2000

Considera-se inicialmente o ocorrido nos anos 2000. Verifica-se, na Figura 2, que, de 2000 a 2008, a
elevacio de precos em dolares foi expressiva (Indice de Precos de Exportagio do Agronegocio - IPE-Agro/
Cepea cresceu 64%), mas o volume exportado do agronegdcio (medido pelo IVE-Agro/Cepea) teve
aumento bem mais do que proporcional, de 119%.

Portanto, o crescimento da receita em dolares das exportagcdes do agronegocio ocorreu principalmente
pelo aumento do volume. Esse aumento do volume ¢ ainda mais impressionante ao se considerar que a
internalizagdo das altas dos precos internacionais foi apenas parcial (indice de Atratividade das
Exportagdes do Agronegécio - TAT-Agro/Cepea foi de 21,6%). O proprio aumento expressivo das
exportagdes — e conseqliente ingresso de dolares — explica, alids, em boa parte, a valorizacdo da moeda
nacional e a consequente internalizagdo apenas parcial do crescimento externo dos precos
internacionais.
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Figura 2 - Indice de Precos de Exportacio do Agronegocio (IPE-Agro/Cepea) em dolar, Indice de
Volume de Exportagdo do Agronegocio (IVE-Agro/Cepea), indice de Atratividade das Exportagdes do
Agronegocio (IAT- Agro/Cepea) e o Indice da taxa de Cambio Efetiva Real do Agronegocio (IC-
Agro/Cepea) (dados anualizados)

Fonte: Cepea/Esalq-USP

2008: o ano da virada (para baixo)

Focando agora um horizonte mais curto, ou seja, somente o ano de 2008 (Figura 3), verifica-se que o
volume exportado manteve-se relativamente estavel no correr dos meses, indicando a perda de folego
exportador do agronegocio. J& os precos, tanto em dodlares quanto em reais, cairam a partir de
setembro, o que certamente resultou da atual crise financeira e econdmica internacional, que fez
despencar os pregos das commodities que o Brasil exporta.
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Figura 3 - Indice de Precos de Exportacio do Agronegocio (IPE-Agro/Cepea) em dolar, Indice de
Volume de Exportagdo do Agronegocio (IVE-Agro/Cepea), indice de Atratividade das Exportacdes do
Agronegocio (IAT/Cepea) e o Indice da taxa de Cambio Efetiva Real do Agronegocio (IC-
Agro/Cepea) (dados mensais) - Para Preco € Volume: Jan/2000 a Dez/2008; Cambio e Atratividade:
Jan/2000 a Nov/2008

Fonte: Cepea/Esalq-USP

Outro reflexo da crise foi o aumento da taxa de cambio efetiva real do agronegocio, fruto da
desvaloriza¢do da moeda nacional. Usualmente, uma desvalorizagdo cambial conduziria a aumentos
das exportagdes, o que nao se verificou no final de 2008 em razao da recessao mundial e consequente
depressdo da demanda internacional. O indice de atratividade das exportagdes acabou caindo, tendo,
portanto, predominado a queda de prego em dodlares sobre a desvalorizacdo cambial. Ressalte-se a
intensa atuacdo do Banco Central tentando evitar uma disparada do dolar, o que acabou prejudicando
o produtor do agronegocio brasileiro. Ou seja, do ponto de vista da competitividade do agronegocio
brasileiro, a intervencao das autoridades no mercado cambial foi excessiva.

2008 versus 2007
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Analisaram-se também as exportacdes durante os meses de janeiro a novembro de 2008 em
comparacao com o mesmo periodo de 2007 (Figura 4). Antes de mais nada, verifica-se que na média
houve queda, ou seja, valorizagdo da moeda brasileira (taxa efetiva do cAmbio do agronegdcio) da
ordem de 9,4% entre 2007 e 2008, a despeito da crise que estourou no ultimo trimestre. O aumento da
taxa de cambio (desvalorizagdo do Real) se deu com intensidade maior somente em outubro,
amainando-se dai para frente.

Também em média, os pregos em dolares cresceram na comparagao com 2007 devido a alta verificada
até agosto (25%). Porém, o volume exportado, que havia atingido seu pico em junho, desacelerou a
partir de entdo e acabou com uma pequena queda (-4,2%) sobre 2007. A atratividade teve aumento de
13,5%, comparando-se as médias de 2008 e 2007, gracas ao boom das commodities no primeiro
semestre, que se esvaiu no segundo semestre.

30,000
25,000
20,000
15,000
10,000
5,000
0,000
5,000 L
10,000 o
15,000

3,088

94121

IPE-Agro/CEPEA IVE-Agrof/CEPEA IC-Agro/CEPEA IAT-Agro/CEPEA

Figura 4 — Variagdo percentual do: Indice de Precos de Exportagio do Agronegocio (IPE-
Agro/Cepea) em dolar, Indice de Volume de Exportagdo do Agronegocio (IVE-Agro/Cepea), Indice
de Atratividade das Exportagdes do Agronegocio (IAT-Agro/Cepea) - pregos em reais das exportagdes
e o Indice de Cambio do Agronegécio (IC-Agro/Cepea) de janeiro de 2008 a novembro/dezembro de
2008 (comparagdao com o mesmo periodo de 2007).

Fonte: Cepea/Esalq-USP

Sobem os graos e as carnes, descem o acuicar e o suco de laranja
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Na figura 5, nota-se que os pregos ja internalizados em reais (ou seja, o IAT) apresentaram aumentos
expressivos em o6leo de soja (46,20%), soja em grao (40,5%) e farelo de soja (35,78%). Altas
importantes também foram observadas para carnes suina (27%), bovina (17,48%) e de frango
(16,25%). Os aumentos para café e frutas foram de apenas 6,1% e 2,86% respectivamente. Ha também
os casos de queda na atratividade: alcool (-3,18%), actcar (-7,14%) e suco de laranja (-21,28%).
Constata-se, assim, que o boom do mercado externo, enquanto durou, foi muito favoravel aos setores
de graos e carnes, os dois grupos de produtos mais importantes na pauta de exportacio do
agronegocio.
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Figura 5 — Indices de Atratividade das Exportagdes para Produtos Especificos (IAT/Cepea) —
variagOes referem-se a comparagdes entre jan-nov./2008 e jan-nov/2007.
Fonte: Cepea/Esalq-USP

Exportacoes do Sudeste ficam para tras

Para a década de 2000, os indices de Precos de Exportacdo do Agronegocio Regional (IPE-
Agro/Cepea/Regido), apresentados na figura 6, indicam, em todas as regides, uma tendéncia de
aumento dos pregos em dolares. Como ja mencionado, esses pregos em dolares tiveram um aumento
médio — para o Brasil como um todo - de 64% de 2000 a 2008. Novamente lembra-se que no segundo
semestre de 2008 essa tendéncia se inverte.

A Figura 6 mostra que as regioes Norte, Centro-Oeste, Nordeste e Sul tiveram aumentos de pregos

acima da média nacional (158%, 98%, 83% e 75% respectivamente), enquanto que a Sudeste teve
aumento de precos menor (31%). Vale ressaltar que na regido Norte predominam as exportacoes de
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produtos da madeira, carnes e animais vivos € oleaginosas; no Nordeste, se destacam o papel e
celulose, actcar e frutas; no Centro-Oeste, graos e farelos e carnes; no Sul, carnes e graos; e no
Sudeste, agucar, café, papel e celulose, carnes e sucos de frutas (citros). Nota-se, assim, que entre os
produtos do Sudeste estdo varios dos que se deram pior no tocante a atratividade das exportacdes.
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Figura 6 — Indices de Precos de Exportagdo do Agronegdcio por regido (2000-2008)
Fonte: Cepea/Esalq-USP

Quanto ao Indice de Volume Exportado pelo Agronegbcio, verifica-se que a regido Centro-Oeste
apresentou um crescimento de 314%, bem acima da média nacional (119%). O Nordeste também
apresentou evolucao acima da nacional, com 153%. As regides Norte, Sul e Sudeste apresentaram
variagdes de 78%, 68% e 79%, respectivamente, portanto, abaixo da nacional. Ver Figura 7.
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Figura 7 — Indices de Volume de Exporta¢io do Agronegdcio por regido (2000-2008)
Fonte: Cepea/Esalq-USP

Na comparag¢ao entre janeiro a dezembro de 2008 com igual periodo de 2007, verifica-se que em todas
as regides houve aumento dos precos em dolares dos produtos exportados. Os desempenhos mais
modestos de precos ocorreram nas regioes Sudeste e Nordeste, respectivamente. Quanto ao volume
exportado, houve queda nas regides Norte, Sudeste e Sul e estagnagdo nas demais. O destaque
negativo ¢ a regido Sudeste que, além de apresentar baixo crescimento dos precos de exportagdo, teve
queda de 15% do volume exportado. Ver Figura 8.
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Figura 8 — Variagdo dos indices de Precos e Volumes do Agronegocio regionais (2007-2008)
Fonte: Cepea/Esalq-USP

3. Conclusoes

No que toca as exportagdes, o ano de 2008 foi marcado por uma mudanga profunda entre o primeiro e
o segundo semestre (especialmente a partir de setembro), resultado da cessacdo do boom das
commodities, globalmente falando. Mesmo assim, o faturamento anual do agronegdcio em moeda
estrangeira cresceu cerca de 24% de 2007 para 2008. Para o exportador nacional, seu faturamento em
reais passou a depender do balanceamento entre a queda dos pregos externos (em dolares) e o aumento
do dolar no mercado brasileiro. Devido ao esforco das autoridades para contengdo dessa alta através da
politica cambial, acabou predominando o efeito baixista na atratividade das exporta¢des. E fato que o
Sudeste, como exportador de agucar, café, suco de laranja, foi a regido mais atingida pela derrocada no
mercado externo. O Nordeste também foi atingido pela dependéncia do agucar. As regides Centro-
Oeste, Norte e Sul sairam-se melhor, uma vez que nas suas exportagdes predominam os graos e
derivados e carnes, além de papel e celulose. No Norte, apenas produtos da madeira e mobiliarios
tiveram retragao.

Para 2009, as perspectivas sao de um ano dificil. De 2007 para 2008, os volumes das exportacdes ja
perderam algum folego. Em janeiro de 2009, foi possivel verificar algumas mudancgas nas exportagoes:
de um lado, forte queda nos casos da carne bovina e 6leo de soja; de outro, forte alta do farelo de soja,
do agucar e, principalmente, do milho. De qualquer forma, o cendrio da economia mundial ¢ de grande
desaquecimento, o que ndo deixard de, em média, refletir negativamente nos mercados agropecuarios.
Naturalmente, situacdes especificas de alta poderao ocorrer nos casos de frustragdo de safra ou
reducdo exagerada de estoques.
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» Série dos indices de exportacdo do Cepea: www.cepea.esalg.usp.br/macro/

Outras informagoes sobre os indices de exportagcdo do agronegocio calculados pelo Cepea podem
ser obtidas com os autores deste relatorio: prof. Geraldo Sant’Ana de Camargo Barros e Karlin Saori
Ishii através do Laboratorio de Informagao do Centro: 19-3429-8837 ou cepea@esalq.usp.br
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