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ANEXO I .1 - DEMONSTRATIVO DE METAS FISCAIS E MEMORIA DE
CALCULO
(81°, art.4° da Lei Complementar Federal n°® 101, de 4 de maio de 2000)

INTRODUCAO - CENARIO ECONOMICO

A avaliagdo dos principais indicadores econdmicos faz-se essencial, uma vez que
possibilita a compreensdo da trajetoria econdmica do pais, constituindo, dessa forma,
ferramenta importante para o planejamento orcamentario dos entes federativos. E
necessario salientar que, tanto a metodologia aqui posta, quanto os parametros utilizados
nas projecdes, estdo em consonancia com o aplicado pelo Governo Federal em sua
estimativa do Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias — PLDO - 2026.

Nesse contexto, os dados empregados nas estimativas da LDO do Estado de Minas Gerais
para o ano de 2026 foram extraidos do relatério “Grade de Parametros”, elaborado pela
Secretaria de Politica Econdmica — Secretaria de Politica Econdmica — Ministério da

Economia, com data de 10 de marco de 2025.

Pode-se afirmar que em 2024, em termos de atividade econdmica, o Brasil apresentou um
otimo resultado. No acumulado do ano, o crescimento de 3,4% do PIB teve como fatores
determinantes, principalmente, a impulsdo na demanda domeéstica, sustentada pelo
aquecimento do mercado de trabalho, pelas transferéncias de renda por parte do governo

as familias e pelos gastos dos governos, bem como pelo consumo das familias.

Com o aumento da demanda interna, o crescimento das atividades produtivas em 2024
foi impulsionado, principalmente, pelos setores de servigos e industria, que registraram
desempenhos positivos ao longo do ano. Em sentido contrario, o setor agropecuario teve
contribuigdo negativa, contrapondo o forte resultado do ano anterior, que elevou a base
de comparacgdo, sendo, também, consequéncia dos eventos climéaticos adversos que

assolaram o territério brasileiro em 2024.

Além da atividade produtiva, deve-se ressaltar a dificuldade quanto ao controle
inflacionario. Essa pressao inflacionaria, principalmente, sobre o grupo de alimentos e

combustiveis, gerou enorme preocupacao do governo. O resultado foi a extrapolacdo do
8
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teto ou limite superior de 4,50% definidos pelo Conselho Monetério Nacional (CMN)
para 2024, medido pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA, IBGE),

que encerrou 2024 com alta de 4,83% e ficando acima dos 4,62% do ano anterior.

Outro ponto relevante foi a melhora da taxa de desemprego que continuou em queda e
fechou em 6,6% em 2024, favorecida pela continuidade da expansdo econdmica no

periodo.

O aumento dos gastos publicos somados a pressao inflacionaria vem gerando, ao longo
dos anos, uma forte preocupacéo fiscal e monetaria, em que é realizada uma cobranca
mais forte de uma agenda econdmica que fosse em linha de um ajuste fiscal efetivo.
Contrapondo esses problemas, o Banco Central Brasileiro vem adotando uma politica
monetaria contracionista tomando medidas de controle como a retomada do ciclo de alta

dos juros bésicos do pais, a Selic, desde o segundo semestre de 2024.

Relacionado a essa tematica, de acordo com o PLDO-2026, em 2024, o Governo Federal
cumpriu as metas e limites estipulados no Regime Fiscal Sustentavel. Segundo o texto, o
Regime Fiscal Sustentavel tornou o arcabougo fiscal brasileiro mais flexivel e anticiclico,
de forma que ele seja capaz de acomodar chogues econémicos sem comprometer a sua
consisténcia nos médio e longo prazos. Esse regime associa uma regra para o crescimento
das despesas a metas quadrienais para a trajetéria do resultado primario do Governo
Central, fixadas na Lei de Diretrizes Or¢camentérias (LDO). Nesse arcabouco, o gasto real
poderd crescer até 70% do crescimento real da receita (descontadas receitas
extraordinérias e transferéncias), limitado a uma varia¢do entre o intervalo de 0,6% a
2,5%.

Ainda conforme PLDO-2026, em 2025, o Governo Federal segue orientado pela mesma
diretriz, visando um resultado orcamentario equilibrado, respeitando a meta de resultado
primério estabelecida na LDO 2025 de déficit zero e com postura contracionista frente ao
ciclo econdmico, de forma a reduzir o impulso fiscal frente ao ciclo de expansdo da
atividade econdmica, alinhando-se ao ciclo contracionista da politica monetaria do Banco

Central. Para 2026, a perspectiva é de retorno da geracao de superavit primario. Busca-

9
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se, dessa forma, o cumprimento das regras fiscais e uma trajetoria de resultados primarios
positivos, sem deixar de se considerar o papel ativo da politica fiscal no ciclo econémico,
no bem-estar social e na reducdo das desigualdades, conciliando responsabilidade fiscal

com responsabilidade social.

Para 2025 e anos seguintes, segue um cenario com muitos riscos, tanto internos quanto
externos, que podem dificultar a manutencdo desse ritmo de crescimento e gerar
instabilidades econémicas. Pelo lado interno, pressao inflacionéria e os juros elevados,
com efeitos negativos na atividade econbmica, que atingem principalmente o0s
investimentos, consumo e endividamento das familias. JA& no ambiente externo, 0s
problemas geopoliticos, a continuidade e surgimento de novas guerras e imposi¢oes de
tarifas internacionais podem comprometer as balancas comerciais (importaces e

exportacOes), variacdes nas moedas e precos.

Uma analise mais detalhada da economia nacional acerca dos seus indicadores de Produto
Interno Bruto (PIB), inflagdo, cAmbio, desemprego e ainda sobre a economia mineira sera

exposta a seguir.

a) Atividade Econdmica

O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil cresceu 3,4% em 2024, totalizando R$ 11,744
trilnGes a precos correntes, dos quais R$ 10,126 trilhdes se referem ao Valor Adicionado
(VA) a pregos basicos e R$ 1,618 trilhGes aos Impostos sobre Produtos Liquidos de
Subsidios. Esse é o maior crescimento desde 2021 e representa 0 quarto ano consecutivo
de expansao econdmica. O PIB per capita atingiu R$ 55.247,45, com um avango real de
3,0% em relacdo a 2023. O Grafico 1 ilustra 0 desempenho do PIB Nacional nos altimos

dez anos.

10
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Grafico 1 - Evolucdo do Produto Interno Bruto Brasileiro (%o)
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Fonte: IBGE. Taxa acumulada no ano.

Em 2024 houve aumento de 3,1% no Valor Adicionado a pre¢os basicos e de 5,5% no
volume dos Impostos. O resultado do Valor Adicionado refletiu o desempenho das trés
atividades que o compdem: Agropecuaria (-3,2%), Industria (+3,3%) e Servicos (+3,7%).
Juntos, os setores de Servicos e Industria representam mais de 90% do VA e cerca de
80% do valor total do PIB do pais.

Dessas variacOes, destaca-se negativamente o setor Agropecuario, apds forte resultado do
ano anterior, quando subiu 16,3%. A variacdo negativa do Valor Adicionado da
Agropecudria no ano de 2024 de 3,2% foi decorréncia do fraco desempenho da atividade
Agricultura, que suplantou a contribuicdo positiva da Pecuéria, Producdo Florestal e
Pesca. Segundo o IBGE, efeitos climaticos adversos impactaram varias culturas
importantes da lavoura que registraram queda na estimativa anual de producdo e perda de
produtividade, tendo como destaque a soja (-4,6%) e o milho (-12,5%). Como
consequéncia desse fraco desempenho do setor agropecuario, as exportacdes brasileiras
também desaceleram em 2024, registrando um crescimento de 2,9% no montante

exportado, contra uma alta de 8,9% no ano anterior.

Em relacéo a expanséo da industria de 3,3%, pode-se realcar a atividade Construcado, que

registrou alta de 4,3%, revertendo o resultado negativo de 0,3% de 2023, corroborada
11
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pelo crescimento da ocupacéo na atividade, da produgéo de insumos tipicos e da expansao
do crédito para o setor. Alem disso, houve elevacdo das Industrias de Transformacgéo
(3,8%), que foram ocasionadas, principalmente, pela alta na fabricacdo de: industria
automotiva e de equipamentos de transportes; maquinas e equipamentos elétricos;
produtos alimenticios e moveis. Pode-se evidenciar, também, o crescimento na industria
de Eletricidade e gas, agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos (3,6%), influenciada
pelo aumento das temperaturas médias do ano e as Industrias Extrativas (0,5%)

No que concerne o setor de servigos, que representa o principal setor da economia
brasileira, pode-se observar que todas as atividades que o compdem apresentaram
crescimento, sdo elas: Informacéo e comunicagéo (6,2%), Outras atividades de servicos
(5,3%), Comércio (3,8%), Atividades financeiras, de seguros e servicos relacionados
(3,7%), Atividades imobiliarias (3,3%), Transporte, armazenagem e correio (1,9%) e
Administracdo, defesa, salde e educagdo publicas e seguridade social (1,8%). Vale
enfatizar que, dentre essas atividades, as que tiveram maior impacto foram as altas de
comércio e outras atividades de servicos, pois possuem um maior peso. Para visualizar
melhor todas as atividades que comp&em o PIB, o Grafico 2 apresenta as variagdes em

ordem decrescente do ano de 2024:

12
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Grafico 2 - Variacao das Atividades que compbem PIB (%)
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Fonte: IBGE.

Por fim, dados do IBGE apontam que em 2024 a despesa de consumo das familias
avancou 4,8% e a do governo subiu 1,9%. Sobre o consumo das familias, foi favorecido
pela melhora do mercado de trabalho, pelo aumento do crédito, pela reducdo dos juros,
que mesmo com o ciclo de altas no segundo semestre, apresentou reducdo em comparagao

com 2023, e pelos programas governamentais de transferéncia de renda.

A Formacdo Bruta de Capital Fixo — FBCF cresceu 7,3% em 2024, voltando a crescer
apos a reducdo de 3,0% no ano anterior, obtendo variagBes positivas a precos correntes
em todos o0s seus componentes, seja construgédo (4,4%), maquinas e equipamentos (9,7%)
e outros (9,5%). A taxa de investimento foi de 17,0% do PIB, maior que a observada em

2023, que foi de 16,4%. A taxa de poupanca foi de 14,5% ante 15,0% no ano anterior.

Em relacdo ao setor externo, em 2024, foi registrado alta nas importacGes de 14,7% e as
exportacOes tiveram crescimento de 2,9% em comparativo a 2023. As exportacoes
sofreram desaceleracéo no crescimento devido ao pior desempenho no setor agropecuério

comparado ao ano anterior. Em relacdo as importagdes, foram destaque as de produtos
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quimicos, maquinas e aparelhos elétricos, veiculos automotores e maquinas e

equipamentos e servicos.

Os indicadores mensais da industria e dos servigos disponiveis até 0 momento exibem
sinais de uma moderacdo do crescimento no primeiro trimestre de 2025. Por outro lado,
0s prognasticos bastante favoraveis para a producdo de graos em 2025 — em especial de
soja, cultura com colheita bastante concentrada no inicio do ano — indicam forte
crescimento da agropecuaria no primeiro trimestre. Nesse contexto, o Relatério de
Politica Monetaria de marcgo de 2025 apresentou projecao de crescimento do PIB em 2025
de 1,9%. Tal projecdo é consistente com a perspectiva de desaceleracdo da economia ante
2024 e 0s anos anteriores.

Seguindo o mesmo entendimento, para 2025, o PLDO-2026 também projeta a
desaceleracdo do crescimento, consequéncia do ciclo contracionista da politica monetéria
e fiscal. Segundo seu texto, atividades ciclicas, mais dependentes da dindmica do crédito,
da massa de rendimentos e de transferéncias, tendem a ser especialmente impactadas pelo
aumento nos juros e por menores estimulos fiscais. Em contrapartida, a producdo
agropecudria e extrativa, devem crescer em ritmo expressivo em 2025, conforme indicios
do primeiro trimestre. Com expansdo dessas atividades deve-se garantir que o
crescimento ndo se distancie muito do potencial esperado e tende a contribuir com a

desinflacdo devido a maior oferta de produtos.

Diante desses fatores, 0 PLDO-2026 definiu de 2026 a 2029 que o crescimento devera
seguir proximo a 2,5%, numa estimativa considerada conservadora. Essa estimativa pode
ser superada a depender dos efeitos positivos de produtividade e de eficiéncia alocativa
que surgirem do Plano de Transformacdo Ecologica e da reforma tributaria. Também
podera influenciar positivamente para o crescimento do pais nos préximos anos o

aumento na producdo e exportacdo de petrdleo e energias renovaveis.

b) Cambio
Outro fator de alta relevancia na conjuntura econdmica brasileira de 2024 foi a
desvalorizacéo forte do real frente ao délar americano, que alcangou uma alta de 27,36%
em relag&o ao real no ano, fechando a cotagdo em R$ 6,18, o que fez com o real fosse a
14
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6% moeda que mais se desvalorizou frente ao dolar em 2024. Essa desvalorizagdo da
moeda nacional aconteceu por fatores internos e externos. Grande parte desse aumento
aconteceu a partir do segundo semestre 2024, decorréncia, principalmente, de uma
preocupacao sobre o cenario nacional devido as incertezas fiscais e politicas relacionadas
ao compromisso do governo em equilibrar as contas publicas acrescidas da ampliacédo das

expectativas inflacionarias.

Ja no cenario externo, destaca-se que 2024 foi um ano de grande instabilidade
internacional e tensdes geopoliticas, o que gerou efeitos sobre as moedas de diversos
paises. Além disso, o ano foi marcado ainda pela forte preocupacao dos governos sobre a
aceleracdo inflacionaria, principalmente, o norte-americano. Essa preocupagéo com a alta
dos precos pode manter os juros elevados nos EUA pelo Federal Reserve (Fed) por mais
tempo do que se esperava. 1sso aconteceu em 2024, favorecendo a valorizacdo da moeda

americana frente as outras.

Diante desses cenarios desfavoraveis, houve ainda uma forte evasdo de recursos de
investidores na Bolsa Brasileira, tendo como resultado uma queda de 29,92% ao se
considerar a variagdo da Bolsa brasileira em dolares, sendo o pior resultado desde 2015
quando caiu 41% e 2020, ano da pandemia, que reduziu 20,2%. Por conta de tudo isso, 0
Banco Central Brasileiro (Bacen) atuou diversas vezes no ano de 2024 realizando uma
série de intervengdes no cambio nas Ultimas semanas, a fim de reduzir a deterioracdo do
real, vendendo cerca de US$ 32 bilhdes em 8 dias distintos. Além disso, o Bacen vem
acelerando o ciclo de alta de juros a partir do segundo semestre também por conta da

pressdo cambial e inflacionaria.
Para o cambio, segundo PLDO -2026 da Unido, a expectativa € de relativa estabilidade,
em torno de R$/US$ 5,90 no periodo, contribuindo para a estabilidade no nivel de precgos

ao longo dos préximos anos.

c) Inflagéo
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A inflacdo oficial brasileira, medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA, IBGE), encerrou 2024 com alta de 4,83%, extrapolando a meta de 3,00%
e o teto ou limite superior de 4,50% definidos pelo Conselho Monetario Nacional (CMN)
para 2024 e ficando acima dos 4,62% do ano anterior. O Grafico 3 apresenta o

desempenho historico do IPCA nos ultimos dez anos.

Graéfico 3 - Evolucéo do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo Nacional -
IPCA*
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Fonte: Elaboragdo propria com base nos dados do IBGE.
*Taxa acumulada no ano.

De acordo com dados do IBGE, o indicador da inflacdo em 2024 pode ser explicado,
principalmente, pelo efeito gerado pelo grupo de Alimentacéo e bebidas que subiu 7,69%
representando um valor de impacto de 1,63 p.p, cerca de 1/3 da alta total de IPCA. Em
relacdo ao grupo Alimentacdo e bebidas (7,69%) foi destacada a alta nos precos da
alimentacdo no domicilio (8,23%). Os subitens principais desse grupo que mais subiram
foram as carnes (20,84% e 0,52 p.p.), o café moido (39,60% e 0,15 p.p.), o leite longa
vida (18,83% e 0,13 p.p.) e as frutas (12,12% e 0,14 p.p.). No que se refere as carnes,
foram registrados recuos em seis dos doze meses de 2024, ja o café moido apresentou alta
ao longo de todo o ano. Vale destacar que os precos de alimentacdo fora do domicilio
também subiram expressivamente 6,29% no ano de 2024. Ainda explicando sobre este
grupo, o Bacen, ressaltou que esse resultado acabou refletindo fatores climaticos,

relacionados a seca que atingiu boa parte do pais e as fortes chuvas no sul do pais, o ciclo
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do boi e a depreciacdo cambial, combinados com as pressdes da atividade econémica e

de crescimento dos precos internacionais de algumas commodities agricolas.

Em sequéncia, ressaltam-se 0s grupos de Salde e cuidados pessoais (6,09%) e
Transportes (3,30%), com impactos de 0,81 p.p. e 0,69 p.p., respectivamente, que,
somados ao grupo de alimentagéo, responderam por aproximadamente 65% do resultado
do ano. Sobre o grupo de Salde e cuidados pessoais, foi ressaltado pelo IBGE que a maior
contribuicdo veio do subitem referente a plano de salde, que variou 7,87% e teve impacto
no IPCA de 0,31 p.p. Além disso, houve aumentos em 2024 em produtos farmacéuticos
(5,95%) e itens de higiene pessoal (4,22%)

Quanto ao grupo de Transportes, foi observado como relevante a alta de 9,71% no
subitem da gasolina, sendo esse subitem o que possui 0 maior peso (4,96%) entre todos
o0s subitens que compdem o IPCA e responsavel em 2024 pelo maior impacto sobre o
indice, 0,48 p.p. Em sequéncia veio a alta sobre o etanol (17,58% e 0,10 p.p.), 0 conserto
de automovel (5,88% e 0,10 p.p.) e o automdvel novo (2,85% e 0,09 p.p.). Para explicar
esse aumento o Bacen salientou que, apesar da queda do preco internacional do petroleo,
que favoreceria pregos menores para a gasolina doméstica, houve depreciagdo cambial
elevada, alta do etanol anidro e elevacdo das aliquotas ad rem do Imposto sobre
Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS) sobre o combustivel, vigente a partir de

fevereiro de 2024, contribuindo significativamente para essas altas.

Outros grupos que apresentaram relevantes altas no acumulado do IPCA do ano foram
Educacdo (6,70%), Despesas Pessoais (5,13%), e Habitacdo (3,06%). Dentre esses
grupos, 0s que tiveram maiores pesos e contribuicdo para o resultado geral do indice
foram Despesas Pessoais e Habitacdo. Dentro do grupo de Habitacdo, de acordo com
IBGE, as principais contribui¢fes positivas vieram do condominio (6,25% e 0,14 p.p.),
do aluguel residencial (3,45% e 0,13 p.p.), da taxa de agua e esgoto (5,17% e 0,10 p.p) e
do gas de botijao (7,04% e 0,09 p.p.). Quanto aos itens relacionados a Despesas Pessoais
pode-se destacar as variagdes de precos relacionados aos subitens de manicure (10,10%),
servico bancario (8,03%), hospedagem (8,38%), cabelereiro e barbeiro (6,09%) e

empregado doméstico (3,36%), que, apesar da menor alta, foi o subitem de maior impacto
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no grupo. No grupo de Educacéo, a alta foi composta e diluida pela alta de todos os itens

que compdem o seu grupo.

Sobre os grupos restantes de Comunicacdo, Vestuario e Artigos de Residéncia, as
variacdes foram de 2,94%,2,78% e 1,31% no ano de 2024, respectivamente. Na area de
Comunicacao, o subitem que mais influenciou o indice foi o Combo de Telefonia, Internet
e TV por Assinatura, que aumentou 5,13% no ano. No entanto, o subitem de Servigos de
Streaming registrou uma alta de 10,88%, embora com menor peso. Em relacdo ao grupo
de Vestuario, o maior impacto foi composto na parte de roupas, sendo distribuidos esse
aumento entre roupas masculinas e femininas, que representaram metade da sua total
contribuicdo para o IPCA. Ja nos artigos de residéncia, a maior parte do seu aumento veio

do mobiliario.

Ressaltamos que a inflagdo foi nos ultimos anos e serd nos anos seguintes um fator de
enorme preocupacdo dos governos tendo que ser atacado constantemente, pois traz um
impacto real diretamente na renda da populacdo, afetando negativamente a sua

capacidade de compra, custo e qualidade de vida.

Diante da piora no cenario prospectivo de inflacdo, do dinamismo acima do esperado da
atividade econémica e do mercado de trabalho, bem como da ampliacdo da desancoragem
das expectativas, o Copom elevou a taxa béasica a 14,25% em mar¢o de 2025, com
expectativas de taxa Selic de 15,0% ao final de 2025, 12,5% em 2026, 10,5% em 2027 e
10,0% nos dois anos seguintes. O PLDO-2026 estabeleceu projecfes para taxa Selic
similares as da pesquisa Focus/BCB, quando se projeta uma continuidade de alta até

meados de 2025 e de 2026 em diante uma reducdo gradual dessa taxa até 2029.

Desde inicio o ciclo de alta dos juros, em setembro de 2024, o Copom vem enfatizando a
importancia do aperto monetario centrado no firme compromisso de convergéncia da
inflacdo & meta e influenciado pela evolucgdo da dindmica da inflacéo e suas expectativas.
Segundo o PLDO-2026, projeta-se uma variacao de 3,5% para o IPCA em 2026, dentro
do intervalo da meta. Para 0s anos posteriores, a previsdo € de convergéncia da inflagéo

para o centro da meta de 3,0%.
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d) Emprego

Segundo dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD
Continua) e divulgados pelo IBGE, o Brasil encerrou 0 ano de 2024 com a taxa média
anual de desemprego de 6,6% ainda menor que a taxa de 7,8% de 2023. Esse foi 0 menor
nivel desde 2012, ano que se comegou a pesquisa. Anteriormente, a taxa mais baixa
registrada foi a de 7% em 2014. Isso demonstrou ainda uma forte continuidade na
recuperacdo do mercado de trabalho apds os impactos da pandemia. Esse indicador do
mercado de trabalho atingiu picos de desemprego acima de 14% durante os anos de 2020
e 2021, sendo as suas taxas médias anuais de 13,8% e 14,0%, respectivamente, as mais
altas desde o inicio da série em 2012, e apresentou boa melhora em 2022 caindo para

9,6%. Essa linha historica pode ser evidenciada no Grafico 4:

Gréfico 4 - Taxa de desemprego no Brasil (%)
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Fonte: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua).

Essa tendéncia pode ser percebida pela reducdo em 13,2% na populagdo desocupada de
2023 para 2024, totalizando cerca de 7,4 milhdes de pessoas. Vale dizer que esse
contingente de desocupados foi ainda superior aos niveis verificados nos trés primeiros
anos de PNAD. Além disso, observa-se que houve um crescimento de 2,6% na populacao
ocupada em 2024, registrando um quantitativo estimado em 103,3 milhdes de pessoas no
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ano. Foi evidenciado, ainda, que a forca de trabalho no Brasil aumentou 1,4% (1,5 milh&o
de pessoas), sendo estimada em 110,7 milhdes de pessoas em 2024.

Outras mudancas na comparacdo de 2024 com 2023 do mercado de trabalho no Brasil

foram destacadas pelo IBGE ap0s publicacdo da PNAD Continua:

Taxa média anual de informalidade: a taxa de informalidade passou a representar o
percentual de 39,0% da populacdo ocupada em 2024, mesmo com 0 aumento dos
trabalhadores informais que subiram para o total de 40,3 milhGes de pessoas, com
crescimento do contingente em 2,1% no periodo de 2024;

Média anual de empregados com carteira de trabalho assinada (setor privado): aumentou
em 2,7% em 2024 comparado a 2023, totalizando 38,7 milhdes de pessoas;

Média anual de pessoas subutilizadas (pessoas desocupadas ou subocupadas por
insuficiéncia de horas trabalhadas ou na forca de trabalho potencial): foi calculado o valor
de 19,0 milhdes de pessoas em 2024, indicando reducéo de 8,9% frente a 2023;

Média anual de desalentados (desistiram de procurar trabalho): foi informado um total de
3,3 milhdes de pessoas desalentadas, sendo esse valor menor em cerca de 10,8%
comparado a 2023;

Média anual de trabalhadores por conta prépria: chegou a 26,1 milhdes de pessoas com
alta de 1,9% (ou 498 mil de pessoas a mais) comparada a 2023;

Rendimento médio real de todos os trabalhos habitualmente recebido pelas pessoas com
rendimento de trabalho: foi estimado em R$ 3.225, valor 3,7% maior (+ R$ 115) que o
estimado para 2023;

A Massa de rendimento médio real de todos os trabalhos habitualmente recebido pelas
pessoas com rendimento de trabalho: foi estimada em R$ 328,6 bilhdes em 2024, com

crescimento de 6,5% (mais R$ 20,1 bilhdes) em relagdo a 2023.

e) Economia Mineira

Sobre a economia mineira, a analise tomara como base os dados disponiveis para o
periodo do 4° trimestre de 2024, conforme informagoes e divulgagdes realizadas pela
Fundacéao Jodo Pinheiro — FJP. Destacamos inicialmente que Minas Gerais apresentou no

acumulado do ano de 2024 crescimento de 3,1%, sendo pouco inferior que crescimento
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nacional que foi de 3,4%. Ainda nessa linha de comparagéo, foi observado que o PIB
mineiro apresentou no Ultimo trimestre um desempenho superior & média nacional
quando analisado o 4° trimestre de 2024 em relacdo ao trimestre anterior e mesmo
trimestre do ano anterior, apresentando variacdes de 0,4% e 4,1%, respectivamente,
enquanto as variag@es nacionais foram de 0,2% e 3,6%, que sera destacado novamente
em tabela neste topico. Sobre a variagdo de crescimento real do PIB nos anos, percebe-se
que nos anos anteriores o desempenho da economia mineira foi superior a nacional
conforme historico do Grafico 5 abaixo:
Gréfico 5 - Taxas de Crescimento Real do PIB a Precos de Mercado — 2020 a
2024
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Fonte: Elaboracéo Propria com base nos dados do IBGE e da Fundagio Jo&o Pinheiro.

Ressalta-se na economia estadual o avan¢o da producdo real em todos 0s grupos de
atividade econémica, exceto a agropecuaria, da mesma forma que ocorreu no pais. A

variacdo histdrica anual por atividade foi descrita no Grafico 6:
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Grafico 6 - Taxa anual de variacgao real por atividade — 2020 -2024
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Fonte: Elaboracéo Propria com base nos dados da Fundag&o Jo&o Pinheiro

Sobre a agropecudria ressalta-se que sofreu, como observado em todo o territorio
nacional, com fatores climaticos que prejudicaram sua producdo. Para o resultado
estadual acumulado no ano foi apresentada retracdo de 6,1%. No entanto, foi destacado
pela FJP que em relagdo ao mesmo periodo de 2023, o setor registrou variacéo de 13,3%
no volume de producdo, especialmente nas culturas de cana-de-acucar e de batata inglesa,
com maior peso no ultimo trimestre. Ainda assim, o desempenho mineiro do setor
agropecuario foi pior do que o desempenho nacional, que caiu 3,2% no acumulado do
ano de 2024.

Contrapondo o desempenho agropecudario, podemos evidenciar que o crescimento
estadual do setor das industrias foi acima da media nacional, sendo registrada varia¢éo
positiva de 3,8% para o acumulado no ano contra um crescimento de 3,3% no pais.
Segundo a FJP, esse setor composto por industrias extrativas, de transformacdo, da
construcdo e pelos servicos industriais de utilidade publica (geracdo e distribuicdo de
eletricidade, gas, agua e saneamento), representam diretamente mais do que um quarto da
economia estadual. Grande parte desse avango no setor se deve aos resultados fortes
acumulado nos trés primeiros trimestres de 2024, que acabou sendo freado no ultimo
trimestre quando obteve retragéo de 0,5% comparado ao 3° trimestre de 2024. Foram
observados aumentos no acumulado do ano na producgdo de todos os tipos de industrias
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sendo eles: industrias extrativas (1,8%), de transformac&o (3,1%), da construcao (7,7%)
e utilidades publicas (5,6%). Tais variacGes podem ser percebida de forma historica

conforme Grafico 7:

Gréfico 7 - Taxa anual de variacao real do setor industrial — 2020 -2024
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Fonte: Elaboragdo prépria feita com dados divulgados pela Fundagéo Jodo Pinheiro.

No que tange ao setor de servicos, foi observado variacdo menor do que a média nacional
no comparativo do acumulado do ano. Houve crescimento anual de 3,3% no estado, frente
a variacdo nacional de 3,7%. Assim como ocorreu na indUstria, todas as atividades que
compdem o setor de servicos apresentaram variacdes positivas dentro do estado, sdo elas:
comeércio, transporte, outros servi¢os e administragdo publica. Dentre essas atividades,
podemos destacar a maior variacdo no ano de 2024 sobre o comércio (4,0%) e outros
servigos (3,8%). Em relacdo a esse aumento pode-se dizer que foi sustentada, no Brasil e
em Minas Gerais, pelo aumento da massa de rendimentos, reflexo da menor taxa de
desemprego, da elevacgdo do salario-minimo e da expanséao do crédito, comparado ao ano
anterior. O Grafico 8 aponta as taxas de variacdes para as atividades que compde o setor

de servigos nos ultimos anos:
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Grafico 8 - Taxa anual de variacéo real do setor de servigos — 2020 -2024
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Fonte: Elaboracéo prépria feita com dados divulgados pela Fundacéo Jo&o Pinheiro.

O comparativo para o periodo do 4° trimestre de 2024, entre Minas Gerais e Brasil pode

ser apresentado de forma resumida na Tabela 1:

Tabela 1 - Taxas de variacao real dos principais agregados macroecondomicos
— Brasil e Minas Gerais — 4° trimestre de 2024 (%)

Base de Comparacéo
i Mesmo A lad
rimestre trimestre d cumulado
Agregado Macroeconémico imediatamente ”m:ﬁ,ge ° AC:]J(;n;Jr:de em quatro
anterior ) trimestres
anterior
Minas Gerais
PIB 0,4 4,1 3,1 3,1
.V_alor Adicionado de todas as 0.3 3.8 2.7 2.7
atividades
Agropecuaria -3,1 13,3 -6,1 -6,1
IndUstrias -0,5 2,7 3,8 3,8
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IndUstrias extrativas -5,6 -10,3 1,8 1,8
IndUstrias de transformacao 0,7 59 3,1 3,1
Utilidades publicas -0,4 -0,3 5,6 5,6
Construgéo 1,5 44 7,7 7,7
Servicos 0,2 2,8 3,3 3,3
Comércio 1,0 3,7 4,0 4,0
Transporte 0,3 3,0 2,2 2,2
Outros servigos 0,0 3,2 3,8 3,8
Administracdo publica 0,0 1,2 1,8 1,8
Brasil

PIB 0,2 3,6 3,4 34
ati\\:?dlg(;e?dlcmnado de todas as 0.0 3.3 3.1 3.1
Agropecuéria -2,3 -1,5 -3,2 -3,2
IndUstrias 0,3 2,5 3,3 3,3
Industrias extrativas 0,7 -3,6 0,5 0,5
Industrias de transformacao 0,8 5,3 3,8 3,8
Utilidades publicas -1,2 -3,5 3,6 3,6
Construcéo 2,5 51 4,3 4,3
Servicos 0,1 34 3,7 3,7
Comércio 0,3 4,7 3,8 3,8
Transporte 0,4 3,9 1,9 1,9
Outros servigos -0,1 3,7 4,6 4,6
Administracdo publica 0,0 1,7 1,8 1,8

Fonte: Informativo FJP — Contas Regionais: Produto Interno Bruto De Minas Gerais — 4° trimestre 2024, elaborado
por FJP, Coordenagdo de Contas Regionais (CCR), em 26 de Margo de 2025.

Por fim, ressalta-se que o PIB de Minas Gerais apresentou, no quarto trimestre de 2024,
uma participacéo relativa sobre o PIB do Brasil de 9,0%, acima dos 8,9% registrados em
2023. O valor estimado para o PIB nominal de Minas Gerais, em 2024, foi de R$ 1,058
trilhdo, o que representou 9,2% de variacdo em relacdo ao ano anterior sendo 3,1% de
crescimento real, conforme Tabela 1. Alem disso, acrescenta-se que a capital mineira
registrou a segunda maior inflacdo acumulada em 2024, registrando variacdo anual sobre
o IPCA de 5,96%, acima do IPCA nacional de 4,83% e atras apenas de Séo Luis, com
6,51%. Esse aumento nos precos pode ser justificado, principalmente, pela alta dos precos

dos alimentos, bebidas e combustiveis. Isso reflete um indicativo de aumento do custo de
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vida da populagdo mineira dado a pressao inflacionaria que se apresenta em Minas Gerais
e em todo o pais.

Além disso, assim como a economia nacional demonstra sinais de desaceleracdo do
crescimento econdmico, segundo a Fiemg, o estado também sofrera impactos desse
ambiente contracionista para 0s anos seguintes, com juros altos, pressao inflacionaria,
custos elevados e corrosdo do poder de compra das familias. Diante desses fatores, a
Fiemg projeta um crescimento mais moderado para o ano de 2025 estimado em 2,1% no
Estado de Minas Gerais. Também, ressaltamos que o Governo de Minas Gerais vem
seguindo uma diretriz conservadora no ambito fiscal de forma a buscar ao longo dos anos
o equilibrio fiscal. Baseado nessa diretriz serd projetado o cenério fiscal do estado para
0s proximos anos, objetivando incrementos de receitas e controlando as despesas de
forma a perseguir superavits ou reduzir os déficits fiscais bem como o seu endividamento

publico.

METAS ANUAIS

O Demonstrativo de Metas Anuais estabelece as projecdes referentes as Receitas (total e
primarias), Despesas (total e primarias), Resultados Primario e Nominal, Divida Pablica
Consolidada e Divida Consolidada Liquida de acordo com a politica fiscal do Estado de

Minas Gerais, em valores corrente e constante, para os exercicios de 2026, 2027 e 2028.

Acompanham o Demonstrativo, as analises dos dados apresentados e eventuais variagdes
gue merecam destaque, bem como medidas que a Administracdo Publica pretende tomar
visando o alcance das metas estabelecidas. A cada exercicio, na medida em que ocorrerem

alteracdes no cenario macroeconémico, as referidas metas serdo revisadas.

Os valores demonstrados nas tabelas das Metas Anuais abrangem os 0Orgdos da
Administracdo Direta dos Poderes e as entidades da Administragdo Indireta, constituida
pelas Autarquias, Fundagdes, Fundos Especiais e as Empresas Dependentes do Tesouro
Estadual.
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O Demonstrativo de Metas Anuais tem por objetivo orientar a elaboracdo do projeto de
lei orgamentaria anual permitindo o acompanhamento, a transparéncia e o alcance das

metas planejadas.

Para o calculo das metas fiscais apresentadas utilizou-se a metodologia prevista na 142
edicdo do Manual de Demonstrativos Fiscais — MDF, aprovado pela Portaria n® 924 da
Secretaria do Tesouro Nacional — STN, de 28/04/2025, que prevé a ado¢do do regime de

caixa para as receitas e para as despesas.

A principal motivacdo para esse entendimento é derivada da interpretacdo da prépria LRF
que afirma a necessidade de compatibilidade das programacées dos orcamentos com as
metas fiscais. Tendo em vista que a Lei Orcamentaria da autorizacdo para as autoridades
competentes criarem obrigacdo de pagamento pendente de implemento de condigéo, ou

seja, autoriza 0 empenho como primeira etapa da execugdo orcamentaria.

O célculo das projecGes das metas anuais para o triénio 2026-2028 foi realizado
considerando-se, principalmente, o cenario macroecondmico contido no Projeto de Lei
das Diretrizes Orcamentarias da Unido para 2026 (PLDO 2026), cujos parametros estdo
descritos na Tabela 1. Para efetuar os calculos a precos constantes de 2025, os valores
correntes foram deflacionados com base nas variacdes previstas para o indice de Preco

ao Consumidor Amplo (IPCA) destacadas na referida Tabela 2.

Tabela 2 - Grade de Parametros 2025-2029

Para 2024 ProjecBes

arametros 2025 2026 2027 2028 2029
PIB real (%) 3,4 2,3 2,5 2,6 2,6 2,6
PIB nominal (R$ bilh&es) 11.744,7 | 12.747,2 13.705,8 14.682,7 15.725,1 16.854,5
IPCA acumulado (%) 4,83 4,90 3,50 3,10 3,00 3,00
INPC acumulado (%) 4,77 4,76 3,40 3,00 3,00 3,00
IGP-DI acumulado (%) 6,36 5,80 4,40 400 3,8 3,80
Taxa Over - SELIC Acum ano (%) 10,83 | 14,02 12,56 10,09 827 7,27
Taxa de Cambio Média (RS/USS) 5,39 5,90 5,97 591 590 5,90
Preco Médio Petréleo (USS/barril) 80,07 | 70,12 66,74 66,26 6642 66,65
Massa Salarial Nominal (%) 11,92 10,37 7,54 7,03 6,43 6,08

Fonte: SPE/MF. Grade de Pardmetros Macroecondmices — margo/2025.

Importante destacar que, conforme a 142 edi¢cdo do MDF vigente para o exercicio de 2025,

no célculo das projecGes das receitas e despesas (totais e primarias) para a LDO devera
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ser retirado o impacto das receitas e despesas do RPPS. Com esse objetivo, as receitas do
RPPS serdo deduzidas para o célculo das receitas primérias e as despesas custeadas com

essas receitas serdo deduzidas para o calculo das despesas primarias.

Na Tabelas 3 e 4 apresentam-se os valores das metas anuais para o triénio 2026-2028,
bem como das projecbes do PIB Nacional e Receita Corrente Liquida — RCL,
respectivamente. Os valores constantes foram projetados utilizando-se o IPCA

Acumulado constante na Tabela 2.

Tabela 3 - Metas Anuais 2026-2028

MINAS GERAIS
LEI DE DIRETRIZES ORGAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS - Caixa
METAS ANUAIS

2026
AMF - Demonstrativo 1 (LRF, art. 4°, § 1°) R$ milhares
2026 2027 2028
~ wp | 2 wpg | 2 % PIB
ESPECIFICACAO Valor RCL Valor RCL Valor % RCL
Valor (al Valor b/ Valor (c/
Corrente (al Corrente b/ Corrente (c/RCL)
Constante PIB) Constante PIB) Constante PIB)
(@) RCL) (b) RCL) (© x 100
x 100 x 100 x 100
x 100 x 100
Receita Total (EXCETO FONTES
RPPS) 130.100.999 | 125.701.448 0,95 | 110,03 | 132.884.339 | 124.530.228 0,91 | 109,18 | 139.048.875 | 126.511.860 0,88 108,58
Receitas Primarias (EXCETO
FONTES RPPS) (1) 126.865.750 | 122.575.604 0,93 | 107,29 | 129.648.834 | 121.498.132 0,88 | 106,52 | 135.822.795 | 123.576.652 0,86 106,06
Receitas Primarias Correntes 123.252.054 | 119.084.110 | 0,90 | 104,23 | 126.901.562 | 118.923.574 | 0,86 | 104,26 | 133.526.490 | 121.487.388 | 0,85 | 104,27
Impostos, Taxas e
Contribuigdes de Melhoria 78.815.093 | 76.149.849 058 | 66,65 82.864.022 | 77.654.565 0,56 | 68,08 | 87.480.800 | 79.593.299 0,56 68,31
Transferéncias Correntes 28.682.327 | 27.712.393 021 | 24,26 30.161.242 | 28.265.079 0,21 | 24,78 | 31.711.587 | 28.852.386 0,20 24,76
Demais Receitas Primarias
Correntes 15.754.633 | 15.221.868 011 | 13,32 13.876.299 | 13.003.930 0,09 | 11,40 | 14.334.103 | 13.041.703 0,09 11,19
Receitas Primarias de Capital 3.613.696 | 3.491.494| 003| 306 2747.272 | 2574558 | 002| 226| 2296.305| 2.089.264| 0,01 1,79
Despesa Total (EXCETO FONTES
RPPS) 130.100.999 | 125.701.448 0,95 | 110,03 | 132.884.339 | 124.530.228 0,91 | 109,18 | 139.048.875 | 126.511.860 0,88 108,58
Despesas Priméarias (EXCETO
FONTES RPPS) (I1) 123.693.376 | 119.510.509 0,90 | 104,61 | 125.571.900 | 117.677.505 0,86 | 103,17 | 130.605.035 | 118.829.339 0,83 101,99
Despesas Primérias Correntes 108.643.756 | 104.969.812 0,79 | 91,88 | 109.748.251 | 102.848.650 0,75 | 90,17 | 114.626.777 | 104.291.723 0,73 89,51
Pessoal e Encargos Sociais 75.451.819 | 72.900.308 055| 63,81 78.066.256 | 73.158.424 053 | 64,14 | 80.868.409 | 73.577.098 0,51 63,15
Outras Despesas Correntes 33.191.937 | 32.069.504 | 0,24 | 28,07 31.681.995 | 29.690.226 0,22 | 26,03 | 33.758.368 | 30.714.624 | 0,21 26,36
Despesas Primérias de Capital 5268580 | 5.000.424 | 004 | 446 5651376 | 5206088 | 004 | 464| 5419430| 4.930.808| 0,03 4,23
Pagamento de Restos a Pagar de
Despesas Primarias 0.781.031 |  9.450.272 0,07 8,27 10.172.273 | 9.532.767 0,07 8,36 | 10.558.819 | 9.606.808 0,07 8,25
Receita Total (COM FONTES
RPPS) 11.185.200 | 10.806.957 0,08 9,46 11.560.501 | 10.833.721 0,08 9,50 | 11.947.293 | 10.870.093 0,08 9,33
Receitas Primérias (COM FONTES
RPPS) (I11) 11.129.737 | 10.753.369 0,08 9,41 11.503.318 | 10.780.133 0,08 9,45 | 11.888.394 | 10.816.505 0,08 9,28
Despesa Total (COM FONTES
RPPS) 11.185.200 | 10.806.957 0,08 9,46 11.560.501 | 10.833.721 0,08 9,50 | 11.947.293 | 10.870.093 0,08 9,33
Despesas Primarias (COM FONTES
RPPS) (IV) 11.185.200 | 10.806.957 0,08 9,46 11.560.501 | 10.833.721] 0,08 9,50 | 11.947.293| 10.870.093| 0,08 9,33
Resultado Primario (SEM RPPS) -
Acima da Linha (V) = (1 - 11) 3.172.374 |  3.065.095 0,02 2,68 4.076.934 3.820.627| 0,03 3,35 5.217.760|  4.747.313] 0,03 4,07
Resultado Priméario (COM RPPS) -
Acima da Linha (VI) = (V) + (111 -
1v) 3.116.910 | 3.011.507 0,02 2,64 4.019.751 3.767.039 0,03 3,30 5.158.862]  4.693.725 0,03 4,03
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Juros, Encargos e Variagdes

Monetérias Ativos (Exceto RPPS) 3.614.259 | 3.492.038| 003| 306 3726301 | 3492038 003| 306| 3838000 3.492.038 0,02 3,00
Juros, Encargos e Variagdes

Monetérias Passivos (Exceto RPPS) | 11.550.684 | 11.160.081| 008| 977| 11.925096 | 11.175.395| 008 | 9,80 | 12.191.658 11.092.426| 0,08 9,52
Divida Pdblica Consolidada (DC) 176.038.451 191937 | 128 14887 | 180.583.063 | 169.230.251 1,23 | 14837 | 183.836.736| 167.261.520| 1,17 | 14356
Divida Consolidada Liquida (OCL) | 156 586,021 | 151.200.841 | 1,14 | 132,42 | 162.067.205 | 151.878.4400 1,10 | 13316 | 165.733.381] 150.790.420] 1,05| 12942
Resultado Nominal (SEM RPPS) - - g - - - - - -
Abaixo da linha 33.723.119 | 32582.724 | 025| 2852 5481185 | 5136596 004 | 4,50 |  3.666.176]  3.335.623] 0,02 2,86

FONTE: SIAFI/MG, DCICF/SCCG/STE/SEF/MG, 13/05/2024
Nota: Para apuragdo do Resultado Nominal abaixo da linha de 2025 utilizou-se o valor da Divida Consolidada Liquida constante da LDO 2024 de R$ 190.309.139.611,01..

Tabela 4 - Projecdo PIB Nacional e Receita Corrente Liquida — RCL

2026-2028
Parametros 2026 2027 2028
indice Projecdo Utilizado 1,035 1,031 1,03
PIB nominal 13.705.841.000 14.682.675.000 15.725.097.000
Receita Corrente Liquida - RCL 118.246.364 121.711.773 128.059.628

Verifica-se que a meta de resultado primario para o ano de 2026 é de 0,02% do PIB
nacional, o que equivale a um superdvit de R$ 3,172 bilhdes em valores correntes. Para
alcance desse resultado, a receita primaria devera situar-se em torno de 0,93% do PIB

nacional e a despesa primaria em 0,90% na mesma comparacao.

Nas projecdes para 2027 e 2028, os resultados primarios situar-se-do em 0,03% do PIB

do pais para os dois anos.

Nas projecdes da Despesa Total foram consideradas as despesas de carater prioritario e
legal, tais como os gastos com pessoal, os indices constitucionais de aplicacdo em MDE,
ASPS e Amparo a Pesquisa, além das despesas com o Servico da Divida, Precatorios e

pagamento de Restos a Pagar, limitadas ao total da Receita Total.

A meta fixada para o Estado em 2026 e as indicadas para o biénio subsequente apontam
para um resultado primario positivo em relagdo ao PIB para o triénio 2026-2028.

A relacdo entre a divida consolidada liquida e a receita corrente liquida ajustada atingiu

0 montante de 162,59% em 2024, patamar inferior ao estabelecido legalmente para esse
indicador. Para o triénio 2026-2028 trabalha-se com o alvo de manutencdo da divida
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dentro dos limites definidos pela Resolucéo n° 40/2001 do Senado Federal, com tendéncia

de queda.

METODOLOGIA E MEMORIA DE CALCULO DAS METAS ANUAIS DE
RECEITAS, DESPESAS, RESULTADO PRIMARIO, RESULTADO NOMINAL E
MONTANTE DA DiVIDA PUBLICA

As projecdes das metas anuais para a LDO 2026 e para 0s anos subsequentes foram
estabelecidas em funcdo das expectativas quanto ao desempenho das atividades
econdmicas do pais, das projecdes para outros indicadores macroecondémicos, além dos
desempenhos esperados para algumas categorias de receitas e de principais categorias de
despesas, tendo como referéncia as metas fiscais estabelecidas nos anos anteriores e 0

cenario macroecondmico descrito neste Anexo.

METODOLOGIA E MEMORIA DE CALCULO DAS PROJEC}@ES DAS
RECEITAS
As projecdes anuais das Receitas do Estado de Minas Gerais, calculadas a partir das

variaveis mencionadas, sdo apresentadas na Tabela 5 para o periodo de 2026 a 2028:
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Tabela 5 - Total das Receitas

R$ milhares
ESPECIFICAGCAO PREVISAO

2026 2027 2028
RECEITAS CORRENTES (I) 123.247.930 126.881.866 133.402.406
Impostos, Taxas e ContribuicGes de Melhoria 78.815.093 82.864.022 87.480.800
Principal 77.240.563 81.205.629 85.728.461
ICMS 56.820.764 60.033.582 63.678.066
IPVA 5.015.900 5.162.401 5.453.832
ITCD 1.719.806 1.811.699 1.903.592
IRRF 8.313.789 8.571.516 8.828.662
Taxas 5.370.305 5.626.431 5.864.309
Acessorias [Divida Ativa, Multas e Juros] 1.574.530 1.658.393 1.752.339
ICMS 934.956 989.955 1.050.388
IPVA 363.464 380.865 402.778
ITCD 167.811 173.997 180.182
Taxas 108.298 113.577 118.991
Receita de Contribuicbes 6.748.282 6.970.958 7.197.668
Receita Patrimonial 8.438.866 6.279.251 6.360.895
Receita Agropecuaria 13.939 14.371 14.802
Receita Industrial 766.979 791.528 816.081
Receita de Servigos 1.380.556 1.423.462 1.466.323
Transferéncias Correntes 25.133.143 26.508.073 27.955.000
FPE 7.492.510 7.924.849 8.371.557
Outras Transferéncias Correntes 17.640.633 18.583.224 19.583.443
Outras Receitas Correntes 1.951.072 2.030.202 2.110.836
RECEITAS DE CAPITAL (I1) 3.688.407 2.824.232 2.375.511
Operagdes de Creédito 0 0 0
Alienacdo de Bens 46.665 48.108 49.568
Amortizagdes de Empréstimos 74.611 76.857 79.100
Transferéncias de Capital 1.349.179 1.389.660 1.431.350
Demais Receitas de Capital 2.217.953 1.309.607 815.493
RECEITAS INTRAORCAMENTARIAS (111) 14.349.862 14.738.741 15.218.251
TOTAL 141.286.199 144.444.839 150.996.168

Fonte: SEF/STE e SEPLAG/SCPO

Nota: Os valores de receitas sdo apresentados pelos dados liquidos, ou seja, ja consideradas as respectivas dedugoes.
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METODOLOGIA E MEMORIA DE CALCULO DAS PRINCIPAIS FONTES DE
RECEITAS

As descricdes seguintes apresentam a metodologia e o célculo das principais fontes de

receitas do Estado de Minas Gerais destacadas na Tabela 5 e que compdem a LDO 2026.
RECEITAS CORRENTES

As Receitas Correntes do Estado, compostas tanto por recursos de arrecadacdo prépria
quanto pelos recebidos por meio de transferéncias, ttm como base de projecdo as
varidveis macroecondémicas citadas, sobretudo os comportamentos esperados para o PIB

e para a inflacdo nos periodos vindouros, conforme detalhado a seguir.
RECEITA DE IMPOSTOS E TAXAS

Estas receitas constituem a principal fonte de recursos do Estado, sendo composta pela
arrecadagdo dos impostos ICMS, IRRF, IPVA e ITCD, pelas taxas de competéncia

estadual, bem como pelas multas e divida ativa relativas a esses tributos.

As Tabelas 6 e 7 discriminam as metas fiscais de arrecadacdo das parcelas do principal e
das acessorias dos impostos e taxas estabelecidas pelo Estado nas LDO de 2023 a 2025,

e as projetadas para o periodo de 2026 a 2028, com suas varia¢cdes nominais anuais.

Tabela 6 - Receita de Impostos e Taxas - R$ milhdes correntes - 2023 — 2028

R$ milhdes
. o Variacao Principal - Principal -
Metas Anuais Principal - Bruto ) )

Nominal % Deduces Liquido
2023 91.699 18,22 33.598 58.101
2024 101.031 10,18 37.634 63.396
2025 108.091 6,99 39.878 68.213
2026 123.099 13,88 45.712 77.387
2027 130.155 5,73 48.658 81.497
2028 123.204 -5,34 42.930 80.275

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados

32



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2026
ANEXO | - METAS FISCAIS

Tabela 7 - Receita de Impostos e Taxas — AcessOrias — 2023-2028

RS milhdes
Variagao Acessdrias - Acessdrias -
Metas Anuais Acessorias - Bruto
Nominal % Dedugbes Liquido

2023 1.526 16,95 692 834

2024 2.131 39,65 938 1.193
2025 2.106 -1,16 913 1.193
2026 2.800 32,98 1.225 1.575
2027 2.951 5,41 1.293 1.658
2028 3.121 5,73 1.368 1.752

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados

O ICMS ¢ a principal fonte da receita tributaria. No fechamento do ano de 2024 esse
imposto teve participacdo de 72% na arrecadacdo de Impostos, Taxas e ContribuicOes de
Melhoria, considerando-se as dedugdes correntes.

ARRECADACAO DO ICMS

Segundo do IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) o Produto Interno Bruto
(PIB) no pais fechou 2024 com variacdo positiva de 3,4% em relacdo a 2023. O
crescimento foi superior ao previsto pelas principais consultorias do pais. O Produto
Interno Bruto (PIB) do Brasil registrou um crescimento de 3,4% em 2024, atingindo R$
11,7 trilhdes, marcando o maior avango anual desde 2021. Os setores de Servicos e
Industria foram os principais motores desse crescimento, com aumentos de 3,7% e 3,3%,
respectivamente. Em contraste, a Agropecuéria apresentou uma retragdo significativa de

3,2%, devido a condigdes climaticas adversas que impactaram culturas como soja e milho.

As previsdes para o PIB, segundo o Boletim Focus de 28/03/2025, apontam para uma
variacao de 1,97% em 2025, 1,6% em 2026, 2,0% em 2027 e 2028. As previsdes para o
IPCA séo de 5,65% em 2025; 4,50% em 2026; 4,0% em 2027 e 3,78% em 2028. Em
termos de SELIC as previsdes séo de 15,0% em 2025, 12,50% em 2026, 10,50% em 2027
e 10,0% em 2028. Ja para o dolar, as expectativas (em R$/US$) sdo de 5,92 para 2025,

6,00 para 2026, 5,90 para 2026 e 2027.
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Para modelagem foram consideradas séries de dados para o periodo janeiro/14-
fevereiro/25, a fim de se verificar variagdes na tendéncia historica da arrecadagdo. Os
dados da série de ICMS foram tomados mensalmente em valores correntes e oferecidos
na modelagem 81 indicadores econdmicos, visando a identificacdo da melhor aderéncia
explicativa. Foi procedido o saneamento direto de aleatoriedades na evolucgdo de séries

especificas, a fim de se fortalecer a percep¢do da tendéncia histérica da série geral.

As projecOes para os exercicios de 2026 a 2028 e os dados das metas fiscais das LDO de
2023 a 2025 estéo indicados nas Tabelas 8 e 9.

Tabela 8 - Receita de ICMS — Principal - 2022 — 2027

R$ milhdes
Variacao Principal - Principal -
Metas Anuais Principal - Bruto

Nominal % Dedugdes Liquido
2023 72.217 18,70 28.887 43.330
2024 77.911 7,89 31.165 46.747
2025 82.082 5,35 32.641 49.440
2026 94.360 14,96 37.539 56.821
2027 100.058 6,04 40.024 60.034
2028 106.132 6,07 42.454 63.678

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados
Tabela 9 - Receita de ICMS — Acessorias - 2022-2027
R$ milhdes
Metas Anuais Acessbrias - Bruto Variacao Acessorias - Acessorias -

Nominal % Dedugdes Liquido
2023 861 22,68 344 517
2024 1.130 31,27 452 678
2025 1.198 6,00 490 708
2026 1.573 31,31 638 935
2027 1.668 6,04 678 990
2028 1.769 6,07 719 1.050

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados
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ARRECADACAO DO IPVA

As projecOes para os exercicios de 2026 a 2028 e os dados das metas fiscais das LDO de
2023 a 2025 estédo indicados nas Tabelas 10 e 11.

A projecdo do IPVA foi realizada por meio de um modelo ARIMA e alisamento
exponencial, cuja metodologia esta descrita no anexo técnico ao final deste texto. Foram
usados dados correntes da série de IPVA em bases mensais, com tratamento de

sazonalidades, consolidados em bases anuais.

Tabela 10 - Receita de IPVA - Principal - 2023-2028

R$ milhdes
Variacao Principal - Principal -
Metas Anuais Principal - Bruto
Nominal % Deducbes Liquido
2023 7.372 14,77 4.423 2.949
2024 10.282 39,48 6.169 4.113
2025 11.450 11,36 6.870 4.580
2026 12.540 9,52 7.524 5.016
2027 12.906 2,92 7.744 5.162
2028 13.635 5,65 8.181 5.454
Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados
Tabela 11 - Receita de IPVA — Acessorias - 2023-2028
R$ milhdes
Metas Anuais Acessbrias - Bruto Variacao Acessorias - Acessorias -
Nominal % Deducdes Liquido
2023 566 9,18 340 227
2024 761 34,40 457 304
2025 652 -14,33 391 261
2026 909 39,31 545 363
2027 952 4,79 571 381
2028 1.007 5,75 604 403

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados
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IMPOSTO DE RENDA RETIDO NA FONTE

A Constituicdo Federal assegura aos estados e municipios, sem qualquer restricdo, a
receita do Imposto sobre a Renda (IR) que retiverem na fonte em funcéo de pagamentos
feitos a seus empregados, terceiros e empresas. Para o periodo de 2026 até 2030 — o IR
retido na fonte dos servidores do estado teve como base de calculo utilizada, para as
projecdes da receita, a previsdo para 0 ano de 2025, aplicando-se o parametro IPCA da

tabela abaixo.

Tabela 12 - Indicadores Econdmicos

Especificacdo 2026 2027 2028 2029 2030
PIB Nacional (variacdo % a.a.) 2,508t 2,585 2,565 2,58% 2,59%
IPCA (variaco % a.a.) 3,508 3,105 3,005 3,004 3,008
SEUIC (varac3o % a.a.) 12,565 10,094 8,275 7.27% 7,275

Fonte: Secretaria do Tesouro Nadonal (STN) - Grade de Pardmetros Macroe condimicos. de marco /2025

A previsdo do Imposto de Renda (IR) para o periodo de 2026 até 2030, incidente sobre
pagamentos efetuados a pessoas juridicas pelo fornecimento de bens ou prestacdo de
servicos pelos érgdos da administracdo publica direta, autarquias, fundacdes, empresas
publicas, sociedades de economia mista, utilizou-se a projecdo da receita para 2025,

aplicando-se o parametro IPCA da Tabela 12.

Importante: N&o foram considerados os possiveis impactos decorrentes do Projeto de Lei
sobre o Imposto de Renda que tramita no Congresso Nacional.

O montante estabelecido pelo Estado nas metas fiscais das LDO de 2023 a 2025 e o0s

valores projetados para o periodo de 2026-2028 estéo discriminados na Tabela 13.

Tabela 13 - Receita de IRRF - 2023-2028

R$ milhdes
) Variagdo Nominal
Metas Anuais Valor
%

2023 6.216 11,01
2024 7.074 13,79
2025 7.625 7,79
2026 8.314 9,03
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2027
2028

3,10

8.829 3,00

8.572 ‘

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados

DEMAIS RECEITAS DE IMPOSTOS E TAXAS

Quanto aos demais tributos, taxas, multas, juros e divida ativa e outras receitas, foram

projetados tendo por base os valores historicos observados em exercicios recentes (janeiro
de 2014 a janeiro de 2025) e foram utilizados modelos ARIMA e de Alisamento

Exponencial.

As Tabelas 14 e 15 mostram os valores constantes nas respectivas LDO de 2023 a 2025

e os valores projetados para o periodo de 2026-2028.

Tabela 14 - Demais Receitas de Impostos e Taxas — Principal — 2023-2028

R$ Milhdes
) o Variagdo Principal - Principal -
Metas Anuais Principal - Bruto
Nominal % Deducdes Liquido
2023 5.894 25,31 288 5.606
2024 5.763 -2,23 300 5.463
2025 6.935 20,33 367 6.568
2026 7.520 8,43 430 7.090
2027 7.891 4,93 453 7.438
2028 8.244 4,47 476 7.768

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados

Tabela 15 - Demais Receitas de Impostos e Taxas - Acessorias - 2023-2028

R$ Milhdes
) ) Variacao Acessorias - Acessorias -
Metas Anuais Acessorias - Bruto ) )
Nominal % Deducdes Liquido
2023 99 17,06 8 91
2024 239 143,02 29 210
2025 255 6,50 31 224
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2026 318 24,63 42 276
2027 331 4,09 43 288
2028 344 3,97 45 299

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados

O ITCD correspondeu a 2,5% do montante das receitas Impostos, Taxas e Contribui¢oes
de Melhoria realizadas em 2024, considerando-se as dedugdes correntes. As projecdes de
ITCD (Imposto de Transmissdo Causa Mortis) foram feitas com base no modelo ARIMA
e alisamento exponencial. Foram usados dados correntes da série de ITCD em bases

mensais, com tratamento de sazonalidades, consolidados em bases anuais.

Tabela 16 - Projecdo de Receita Tributéaria

PROJEGAO DE RECEITA TRIBUTARIA

PERIODO: 2025-2030

TRIBUTO 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
ICMS 79.583.606.702 |  88.159.486.708 |  94.359.570.993 | 100.057.615.323 | 106.131.797.760 | 112.077.124.119 118.355.497.749
IPVA 10.829.055.656 11.506.243.146 12.539.751.142 |  12.906.003.108 13.634.580.719 14.389.948.829 15.187.165.016
ITCD 1.867.540.575 2.039.031.406 2.149.757.498 2.264.623.545 2.379.489.592 2.494.355.638 2.614.766.659
TAXAS SEF 1.168.912.488 1.220.693.790 1.305.700.347 1.401.743.076 1.477.030.725 1.551.134.219 1.628.955.527

TRLAV 412.515.864 439.626.114 484.466.521 531.766.991 558.264.336 583.534.800 609.949.159

TFRM 563.874.379 582.904.774 611.178.353 649.768.315 688.365.222 726.962.059 767.723.032

TAXA DE INCENDIO

FLORESTAL 149.275.873 152.828.489 163.012.766 171.532.773 180.052.781 188.572.788 197.495.958
EXPEDIENTE SEF 20.909.824 21.762.654 22.405.504 23.052.307 23.700.788 24.351.069 25.019.192
TFDR 9.025.513 9.524.624 9.955.137 10.353.342 10.767.476 11.198.175 11.646.102
MANUT. CONTOLE RET 13.311.035 14.047.135 14.682.066 15.269.348 15.880.122 16.515.327 17.175.940
MULTAS ISOLADA ICMS 47.394.237 47.834.138 51.198.219 54.289.901 57.585.669 60.811.522 64.218.083
MULTAS E JUROS SOBRE ICMS 759.192.817 781.152.245 836.089.155 886.577.654 940.398.989 993.078.572 1.048.709.178
MULTAS E JUROS SOBRE IPVA 730.580.346 534.568.618 581.662.913 615.613.775 651.398.167 688.338.019 727.372.677
MULTAS E JUROS SOBRE ITCD 165.578.940 178.027.496 184.527.730 190.911.132 197.294.535 203.677.939 210.267.876
DIVIDA ATIVA DE ICMS 1.012.764.035 688.641.928 737.072.768 781.582.014 829.029.394 875.470.239 924.512.622
DIVIDA ATIVA IPVA 371.787.746 300.047.225 326.997.917 336.548.635 355.547.685 375.245.348 306.034.280
DIVIDA ATIVA ITCD 27.917.903 23.936.766 25.236.611 26.585.056 27.933.501 29.281.946 30.695.485
TOTAL GERAL 96.564.331.444 | 105.479.663.467 | 113.097.565.294 | 119.522.093.217 | 126.682.086.736 133.738.466.391 141.188.195.152

Variagdo (R$) 8.915.332.023 7.617.901.827 6.424.527.924 7.159.993.519 7.056.379.655 7.449.728.761
Variagdo (%) 9,23 7,22 5,68 5,99 557 5,57

Elaborac&o: SAIF/SRE/SEF-MG

RECEITAS DE CONTRIBUICOES SOCIAIS

As receitas de contribui¢Ges sociais s&o uma importante fonte de financiamento de
atividades estatais especificas, com destaque para o regime previdenciario de que trata o
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art. 40 da Constituicdo Federal. Além da contribuicdo previdenciaria, o Estado arrecada
contribuicdes sociais para o financiamento de assisténcia a satde de servidores publicos.
Em regra, as contribuicdes tém destinacdo especifica, sendo uma receita vinculada ao

objetivo para o qual foi criada.

Para a projecdo das contribuicfes previdenciarias dos anos de 2026 a 2028, utilizou-se
como referéncia a anélise da série historica de execucdo de receita até o més de marco de
2025, bem como a previsdo de gastos com pessoal, sobre o0s quais incidem as aliquotas
de contribuicdes, incorporando os impactos relativos a previsdo de realizacdo de
concursos, a concessdo do piso nacional do magistério aos servidores da educacéo, aos
reajustes salariais, dentre outros impactos diversos. Complementarmente, foram
estimadas as receitas de contribuicdes destinadas a assisténcia a saude, que sdo
arrecadadas, no ambito estadual, pelo Instituto de Previdéncia dos Servidores do Estado
de Minas Gerais - IPSEMG.

Em relacdo a contribuicdo dos militares, as projecdes foram realizadas considerando-se
decisdo estabelecida via Acorddo do TCE n° 177697/2025, que reestabelece o
recolhimento das contribui¢fes patronais pertinentes aos segurados do IPSM, bem como
as aliquotas previdenciarias dispostas na Lei Estadual n° 10.366/1990 e na Lei
Complementar Estadual n° 125/2012.

Os valores das contribuicdes nas Leis de Diretrizes Orgametarias (LDOs) de 2023 a 2025
e os projetados para 2026 a 2028 estdo dispostos nas Tabelas 17 e 18.

Tabela 17 - Receitas de Contribuicdes - Principal — 2023-2028

R$ Milhdes
o Variagao o o
) Principal - ) Principal - | Principal -
Metas Anuais Nominal - ]
Bruto Deducéo Liquido
%
2023 10.930 - 0 10.930
2024 12.531 14,64 0 12.531
2025 13.585 8,42 0 13.585
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2026 17.291 27,27 0 17.291
2027 17.874 3,37 0 17.874
2028 18.469 3,33 0 18.469

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados
Nota: Foram considerados os valores referentes as operagdes intraorcamentarias.

Tabela 18 - Receitas de Contribuicdes - Acessorias — 2023-2028

R$ Milhdes
) Variagdo ) )
_ Acessorias - _ Acessorias | Acessorias -
Metas Anuais Nominal - )
Bruto - Deducao Liquido
%
2023 70 - 0 70
2024 88 25,88 0 88
2025 95 8,02 0 95
2026 93 -2,01 0 93
2027 98 5,36 0 98
2028 103 5,09 0 103

Fonte: LDO de 2023 a 2025

2026-2028 - Valores projetados
Nota: Foram considerados os valores referentes as operagfes intraorcamentarias.

Em relacdo a receita principal de contribui¢Ges, destaca-se um impacto total de
crescimento nominal de 27,27% para 0 ano de 2026, em razdo do restabelecimento da
receita patronal destacada em paragrafo anterior. As alteracbes nas aliquotas de
contribuic@es previdenciarias dos militares descritas também tém impacto sobre o valor
estimado das receitas desse grupo. O novo regimento adotado impde um aumento no
recolhimento das contribuicGes de ativos, a extingdo das contribui¢des de pensionistas e

uma reducdo das contribuicdes de inativos.
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RECEITA PATRIMONIAL

A Receita Patrimonial é o ingresso proveniente da fruicdo do patriménio, seja decorrente
de bens imobiliarios ou mobiliarios. Suas principais fontes de arrecadacao sdo 0s recursos
recebidos na forma de dividendos procedentes da distribuicdo de resultados feitos pelas
empresas de que o Estado é acionista e de recursos originados da aplicacdo de

disponibilidades de caixa.

Os principais parametros utilizados para os anos de 2025 a 2028 foram os indicadores
econdmicos divulgados pela Secretaria do Tesouro Nacional (STN) — Anexo V do Plano
de Recuperacdo Fiscal — Parametros utilizados nas projecfes conforme tabela XX,

anteriormente apresentada.

Estima-se a arrecadacdo nos montantes descritos nas Tabelas 19 e 20, para o periodo de
2026 a 2028.

Tabela 19 - Receita Patrimonial — Principal - 2023-2028

R$ milhdes

Metas Anuais Principal Variagao
Nominal %
2023 3.480 100,33
2024 5.144 47,79
2025 5.810 12,94
2026 8.446 45,38
2027 6.287 25,57
2028 6.369 130

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados
Nota: Foram Considerados os valores referentes as operagdes

intraor¢amentarias.

Tabela 20 - Receita Patrimonial — Acessorias - 2023-2028

R$ milhdes
) . Variacéo
Metas Anuais Acessorias - Bruto ]
Nominal %
2023 3 -84,35

41



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2026
ANEXO | - METAS FISCAIS

2024 2 -44,58
2025 1 -36,73
2026 1 -54,03
2027 1 3,10
2028 1 3,00

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados
Nota: Foram Considerados os valores referentes as operagdes

intraorgamentarias.

As receitas de Remuneracdo foram projetadas levando-se em conta a reducdo das
disponibilidades financeiras, aplicada a variacdo da Taxa SELIC, ja as receitas de
Aluguéis foram projetadas aplicando a variacdo do IPCA.

Para as demais, a previsdo para 0 ano de 2025 foi realizada tendo como base a reestimativa
da receita executada até marco e a previsao para os meses de abril a dezembro, exceto
para algumas receitas cuja previsdo € de responsabilidade de outros 6rgdos do Estado,
para as quais foram aplicadas metodologias de célculo diferentes da mencionada
anteriormente. E, para o periodo 2026 até 2030, a base de célculo utilizada para as
projecdes das receitas foi a previsao para 2025, aplicando-se os parametros PIB x IPCA
da tabela 2. Destacamos que as receitas, cuja previsao € de responsabilidade de outros
6rgdos, foram sujeitas a diferentes parametros de correcdo para o periodo de 2026 a 2030.

A metodologia de célculo das receitas de dividendos e juros sobre o capital préprio das
empresas estatais, receitas de bancos extintos, receita da privatizacdo do BEMGE e
alienacdo da folha de servidores estaduais de responsabilidade da Superintendéncia
Central de Governanca de Ativos, Riscos Fiscais e Divida Publica - SCGOV, sera

explicada em diante.

a) Dividendos e juros sobre capital proprio das empresas estatais

As projeces de receitas de dividendos e Juros sobre o Capital Proprio (JCP) das estatais
foram consolidadas pela Diretoria Central de Gestédo de Ativos e Riscos Fiscais (DCGR)

a partir de estimativas disponibilizadas pelas proprias empresas.
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No periodo de 2025 a 2030, as projecOes foram realizadas pelas proprias estatais,
considerando as especificidades operacionais de cada empresa, exceto a MGS que
estimou dividendos entre 2025 e 2036.

Em relacdo aos anos de 2031 a 2036, a DCGR realizou projecdes multiplicando-se os
valores de 2030 pelo indice “PIB real x IPCA”, conforme expectativa divulgada pela

Secretaria de Politica Econémica do Ministério da Fazenda (MF/SPE) para 0 ano de 2029:

2030 2031 2032 2033 2034 2035

1,056677|1,056677|1,056677 [ 1,056677|1,056677 | 1,056677

Expectativa de Indicadores para 2029

PIB real (%) 2,59%

IPCA acumulado (%) |3,0%

indice PIB 1,0259

Indice IPCA 1,03

Total PIB real x IPCA |1,056677

Fonte: SPE/MF. Mar¢o/2025

A politica de distribuicdo de dividendos e JCP para os anos 2031-2036 foi a mesmas

utilizada para periodo 2025-2030 (forma e proporcéo de distribuicédo).

As projecOes poderdo ser revistas em decorréncia de eventual utilizacdo de participacfes
societarias na amortizacdo da divida publica por ocasido da adesdo do Estado ao regime
do Programa de Pleno Pagamento de Dividas do Estado (Propag), instituido pela Lei

Complementar n°® 212, de 13 de janeiro de 2025. Premissas Informadas por cada estatal

e CODEMGE e CODEMIG

Nas projegbes de 2025-2030, a CODEMGE e CODEMIG utilizaram as seguintes

premissas:
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CODEMIG

1. Considera dividendos efetivamente pagos por regime caixa;

2. Considera manutencdo da composicdo societaria atual (EMG - 49% /
CODEMGE - 51%);

3. Considera pagamento de dividendos prioritarios (intercalares mensais) durante
0 exercicio corrente. De acordo com a Politica de Dividendos da Codemig
dividendos prioritérios significa o dividendo preferencial fixo a ser pago as acoes
preferenciais em montante equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do
resultado contabil apurado pela SCP, limitado ao lucro da Companhia do periodo
e ao saldo da reserva de capital por semestre;

4. Considera distribuicdo de 70% de dividendos obrigatorios e 30% de dividendos
adicionais, referentes ao lucro das a¢Ges ordinarias no ano subsequente;

5. Manutencdo, para todo o periodo projetado, das condi¢des atuais previstas na
Escritura Pablica vigente até 2032;

6. Ndo estdo sendo considerados nas projecgoes:

6.1 Possiveis alteracGes nas legislacfes societarias ou tributarias;

6.2 Alteracdes na composi¢do societaria do Grupo CODEMGE;

6.3 Endividamentos, perdas substanciais nos valores recuperaveis de ativos,
pagamentos decorrentes de contingéncias, provisdes de quaisquer naturezas, além

das que ja sdo de conhecimento do Grupo.

CODEMGE

1. Considera dividendos efetivamente pagos por regime caixa;

2. Considera manutencdo da composicao societaria atual (EMG - 99,9% / MGl -
0,01%);

3. Considera distribuicdo de 25% de dividendos obrigatdrios e 75% de dividendos
adicionais;

4. Considera manutencdo do fluxo de receita da CODEMIG (CODEMGE - 51%
| EMG - 49%));

5. Considera a apuragdo previa do resultado de 2024 para distribuicdo de
dividendos em 2025, tendo em vista que a demonstracdo financeira esta em

processo de auditoria;
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6. A distribuicdo de dividendos em 2026 considera o resultado da Companhia
projetado para 2025, conforme Orgamento Empresarial aprovado em RCA de
novembro/24;

7. Para as demais receitas e despesas de 2027 até 2030, considera a mesma
correcdo anual aplicada a Codemig, pelo fato de o resultado da subsidiaria ter
maior impacto sob o lucro da CODEMGE;

8. Nao estdo sendo considerados nas projecgoes:

8.1 Possiveis alteracGes nas legislacfes societarias ou tributarias;

8.2 Alteracdes na composicdo societaria do Grupo CODEMGE;

8.3 Endividamentos, perdas substanciais nos valores recuperaveis de ativos,
pagamentos decorrentes de contingéncias, provisdes de quaisquer naturezas, além

das que ja sdo de conhecimento do Grupo.

e MGS

Nas projecOes de 2025-2036, a MGS utilizou as seguintes premissas:
1. Crescimento vegetativo de 5% ao ano nas receitas, em consonancia com a

projecao dos indices de inflacdo, para 0 mesmo periodo.

2. Projecéo dos indicadores de performance em consonancia com 0s anseios
estratégicos, em especial no que tange a diversificacdo da carteira de

clientes e reducado de custos e despesas.

3. Projecéo de distribuicédo de dividendos e JCP na proporcao de 25% entre
0s anos de 2025 a 2030. Em 2030, com a retencdo de 75% do lucro liquido
nos exercicios de 2025 a 2030, a expectativa € que se alcance o ponto de
equilibrio entre as Reservas de Lucros para Contingéncias (Patriménio

Liquido) e o passivo de desligamento de todo o quadro de empregados.

4. Projecéo de distribuigéo de dividendos e JCP na proporcdo de 50% entre
0s anos de 2031 a 2036. Alcangando o ponto de equilibrio em 2030, a
partir de 2031, a expectativa € distribuir 50% de dividendos e JCP, tendo
em vista que, atualmente, no atual cenario de turnover e gastos com

rescisdes, cerca de 50% do resultado é fruto do descasamento temporal
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entre receitas e custos com rescisoes e, deveria ser reservado/capitalizado
nas Reservas de Lucros para Contingéncias, sem a formacdo de novos

passivos (saude/independéncia financeira).

e PRODEMGE
Nas projecOes de 2025-2030, a PRODEMGE utilizou as seguintes premissas:

1. 2025: Proposta de distribuicdo de 50% do resultado de 2024;

2. 2026: Proposta de distribuicdo de 25% da projecéao de resultado de 2025,

conforme estabelecido em estatuto - tem como base o orcamento de 2025;

3. 2027 a 2030: Proposta de distribuicdo de 25% da projecao de resultados
de cenérios orgcamentarios de 2026 a 2029 partindo do orgamento de 2025.

Sendo assim, cada ano serviu como base para a projecdo do cenario subsequente,
utilizando o INPC para a correcdo dos valores dos custos, despesas e receitas. Além disso,

foi considerado um crescimento anual de 3% para as receitas.

Foi utilizado como fonte para os indices projetados (INPC - Custos, Despesas e Receitas;
TIJLP - Calculo do limite do JCP a distribuir) o panorama macroeconémico de
novembro/2024, considerando que, para a projecéo do resultado de 2029, como a fonte
ndo apresenta projecdo de indices para este periodo, foi replicado o indice projetado para
2028.
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e BDMG
Nas projecoes de 2025-2030, o BDMG utilizou as seguintes premissas:

Premissas 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Liberactes 3.800 [4.200 |[4.370 |4.570 |4.770 |4.960
Recursos Proprios 2.640 2.937 3.145 3.420 |3.567 3.710
Repasses 1.060 1.070 915 1.110 1.144 1.119
Fundos 100 193 310 40 59 131
Recuperagéo
(Reng./Bens/Honras) 47 44 45 49 57 63
Captac0es 2.147 3.048 2.990 3.159 2.390 3.222

Balango Patrimonial ‘ 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Aplicagdes Financeiras 2999 | 2572 | 2613 2663 | 2868 | 3.050
Carteira de Crédito 9.280 10.891 [11.932 [13.221 |13.705 |14.386
Carteira Recursos Proprios| 6286 | 7362 | 8028 | 9035 | 9.202 9.820
Carteira Repasses 2.994 3.530 3.904 4.186 4.413 4,566
CaptacGes/Empréstimos
Exterior 5.600 6.639 7.629 8.797 9.303 9.965
Obrigagdes por Repasses 2.716 3.293 3724 | 4.060 4331 4527
Depositos Especiais 882 430 347 140 149 164
Patrimonio Liquido 2.330 2.450 2.597 2.756 2.935 3.124

2027

2028

2029

2030

Lucro Liquido 2025 ‘ 2026

Lucro Liquido

146,0

157,4

193,0

208,4

234

6

247,0
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Receitas de
Servicos 16,1 23,0 28,9 25,8 18,9 9,8 3,7
Renova
Municipios 3,6 3,7 3.9 4,1 - - -
Projetos

2,8 4,5 19 - - - -
Vale-
Paraopeba 0,9 47 7,2 4.4 41 1,7 -
Fundos

8,8 10,0 15,9 17,3 14,8 8,1 3,7

SELIC
(Média) 10,6% 12,3%  10,1% 9,8% 9,1% 8,9% 8,9%
IPCA 4,5% 4,0% 4,5% 3,8% 3,7% 2,9% 2,9%

Projecdo SELIC
(Média)

12,3%

10,6%
10,1% 9,8% .
9,1% 8,9% 8,9%
— o

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
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Projecao IPCA

4,5% 4,5%

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

e COPASA
Nas projecdes de 2025-2030, a COPASA utilizou as seguintes premissas:

1. Paraas projecdes de receita foi adotado o percentual projetado de aumento
real na tarifa em funcdo dos investimentos projetados, com reflexo nos
anos de Revisdo tarifaria, 2026 e 2030, de acordo com a regra regulatoria

em vigor (para o ciclo 2021-2025).

2. Importante destacar que a empresa esta na fase de construcdo das regras
para a 3% Revisdo Tarifaria da COPASA, periodo em que a Companhia
vem contribuindo com questdes técnicas junto a Agéncia Reguladora e um
dos pontos importantes em debate é o de aplicacdo da remuneragdo sobre
0 incremento da base de ativos anualmente e ndo apenas no momento de
Revisédo Tariféria.

3. Outro importante ponto ainda em fase de estudos com a Agéncia
Reguladora, é sobre a captura dos ganhos de eficiéncia para modicidade
tarifaria, quanto aos percentuais de captura para reversdo aos usuarios, 0
que é essencial para 0 momento de necessidade de intensificar
investimentos para universalizacdo. Estes sdo temas que afetardo as

projecdes apresentadas.
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e CEMIG

Nas projecdes de 2025-2030, a CEMIG utilizou as seguintes premissas:

1. A projecdo dos dividendos é funcdo da projecdo do lucro liquido
consolidado da Companhia. Foi considerada uma distribuicdo de
dividendos, incluindo Juros sobre Capital Préprio, de 50% do lucro liquido
de cada exercicio, pago no ano seguinte, 50% em junho e 50% em

dezembro, conforme previsto no Estatuto da Companhia.

2. A projecéo do lucro liquido consolidado da Cemig é funcéo dos resultados
de aproximadamente 30 empresas, sendo a maioria subsidiarias integrais
e algumas coligadas. As principais empresas que explicam o lucro liquido
da Cemig sdo Cemig Distribuicdo, Cemig Geracdo e Transmissdo,
Gasmig, Taesa e a propria Cemig. Os negdcios de atuacao dessas empresas
sdo geracdo, transmissdo, distribuicdo e comercializagdo de energia

elétrica além de geracdo distribuida e distribuicdo de gas natural.

3. O lucro dessas empresas é afetado por diversos fatores como consumo de
energia elétrica em Minas Gerais, temperatura, hidrologia, indices de
precos, taxa de juros, periodo de concessao, dentre outros.

b) Projecdes das receitas dos bancos extintos

A projecdo das receitas de recuperagdo de creditos oriundos da extingdo e privatizagdo de
bancos publicos, referente ao periodo 2025-2036, foi realizada a partir das informacoes
disponibilizadas pela MGI — Minas Gerais Participag0es S.A., sociedade de economia
mista, contratada para prestacdo de servigos de gestdo da carteira de ativos oriundas dos

bancos.
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CODIGO DA
RECEITA

DESCRICAO DA CONTA

Amortizacdo de empréstimos em
2311.06.0.1.01.000 o
contratos - Principal

Para 2025, foram considerados os valores a receber relativos a 20 créditos prioritarios
selecionados, conforme categorizacdo da carteira de creditos formulada pela
DCGR/SCGOV.

Nas projeces futuras, foram amortizados 5% em cada exercicio, devido ao cenério de

mais dificuldade na recuperacao dos créditos remanescentes.

Ressalta-se que o efetivo recebimento depende do interesse e da capacidade de pagamento

do devedor, elevando o grau de incerteza da estimativa de receita.

O valor estimado ndo inclui os créditos decorrentes do Fundo de Compensacdo de

VariacOes Salariais (FCVS), diante da incerteza do recebimento no periodo.

c) Projecdes de receitas da privatizacdo do bemge — contrato de cessdo onerosa
para MGI

CODIGO DA _
DESCRICAO DA CONTA
RECEITA

Outras Receitas - Primarias - Principal -
1999.99.2.1.11.000 Receitas Advindas do Banco do Estado de
Minas Gerais - BEMGE S.A.

No processo de privatizagdo do BEMGE, a MGI adquiriu, mediante contrato de cessao
onerosa, determinados créditos em liquidacéo de titularidade do BEMGE. Por forca do
contrato de cessdo, cabe a MGI distribuir aos ex-acionistas, semestralmente, 90% do

resultado positivo da recuperacdo de créditos, quando houver.

Na estimativa para 2025, foi considerada a possiblidade de venda de imével do CEASA.
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Para 2026, foi calculou-se a média de repasse dos ultimos 4 anos, desconsiderando o
repasse do precatério (R$ 38.446.905,09) ocorrido em 2023. Nos demais anos, foram
amortizados 15% em cada exercicio, considerando menor recuperacao de crédito a cada

ano.

Trata-se de estimativa com elevada margem de erro, pois o efetivo recebimento depende
do interesse e da capacidade de pagamento do devedor, entre outros fatores alheios a

atuacdo da MGI.

d) Projecéo de alienagéo da folha de servidores estaduais

CODIGO DA RECEITA DESCRICAO DA CONTA

Cessdo dir. Operac. Pag. - poderes executivo
1360.01.1.1.01.000 o ]
legislativo - princ. - folha de pessoal

As premissas da projecdo de receita de alienacdo da folha dos servidores estaduais para

2026 sdo as seguintes:

saldo de empréstimo consignado em R$ 8 bilhGes, conforme ultima projecéo do
saldo realizada em 2021 com dados da SEPLAG;

o 560.000 servidores - estimativa considerando a Gltima precificacéo;

o Taxa de juros de empréstimo - Série 20745 BCB;

e Selic e IPCA - Relatério Focus;

e Nivel de eficiéncia dos bancos 42% - ultima precificacdo;

e Custo de captacdo da Selic em 85%;

o Fornecedor — aplicado inflacdo na dltima precificagdo; e
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o Foi calculado o valor futuro da folha considerando uma precificagdo atual do

servico de empréstimo consignado, conta corrente e fornecedores.

Além disso, aos valores projetados para 2031 e 2036, aplicou-se a corre¢do por meio do
indice IPCA x PIB acumulado dos periodos. Para a alienagdo da venda da folha em 2031,
utilizou-se 0 acumulado de 2026 a 2030, e para a venda da folha de 2036, utilizou-se o
acumulado de 2031 a 2035, conforme expectativas divulgadas pela Secretaria de Politica
Econdmica do Ministério da Fazenda (MF/SPE).

2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035

1,060875|1,057703|1,056368|1,056677[1,056677| 1,056677 | 1,056677 | 1,056677 | 1,056677 | 1,056677

Parametros Macroecon6micos - 2026

PIB real (%) 2,50%

IPCA acumulado (%) |3,0%

indice PIB 1,025

Indice IPCA 1,035

Total PIB real x IPCA |1,060875

Fonte: SPE/MF. Mar¢o/2025

Parametros Macroecondmicos 2027

PIB real (%) 2,59%

IPCA acumulado (%) [3,1%

indice PIB 1,0259
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indice IPCA 1,031

Total PIB real x IPCA |1,057703

Fonte: SPE/MF. Margo/2025

Parametros Macroecondémicos 2028

PIB real (%) 2,56%

IPCA acumulado (%) |3,0%

Indice PIB 1,0256

Indice IPCA 1,03

Total PIB real x IPCA |1,056368

Fonte: SPE/MF. Marco/

Parametros Macroecondmicos 2029 a 2035

PIB real (%) 2,59%

IPCA acumulado (%) |3,0%

indice PIB 1,0259

Indice IPCA 1,03

Total PIB real x IPCA |1,056677

Fonte: SPE/MF. Mar¢o/2025

Dessa forma, os valores estimados para a venda da folha dos servidores puablicos em 2031
e 2036 serdo de R$ 2.987.248.403,15 e R$ 3.935.343.174,85 respectivamente.

RECEITAS DE TRANSFERENCIAS

Sd0 recursos recebidos de outras pessoas de direito publico ou privado,

independentemente de contraprestacdo direta de bens e servigos. As receitas de
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transferéncias sdo distribuidas em trés grupos: Transferéncias da Unido, Transferéncias

Multigovernamentais e Outras Transferéncias.

Com base no historico recente das diversas fontes que compdem as transferéncias, nas
determinagcfes constitucionais e nas previsdes em relacdo aos valores a serem

transferidos, a Tabela 21 discrimina os valores para o periodo 2023-2028.

Tabela 21 - Receita de Transferéncias Correntes - 2023-2028

R$ milhdes
) o Variagdo Principal - Principal -
Metas Anuais Principal - Bruto
Nominal % Dedugdes Liquido
2023 22.438 5,32 1.775 20.663
2024 23.844 6,27 1.883 21.961
2025 27.774 30,19 2.619 25.155
2026 27.516 -0,93 2.383 25.133
2027 29.028 5,49 2.519 26.508
2028 30.616 5,47 2.661 27.955

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados

RECEITAS DE TRANSFERENCIAS DA UNIAO

Nesse conjunto sdo incluidas as transferéncias de recursos da Unido para o Estado,
estabelecidas em funcéo de determinac@es constitucionais e legais. A maioria delas tem
como base geradora o compartilhamento da arrecadacdo de determinados tributos de
competéncia da Unido, cada um deles com mecanismos proprios de apuracao dos valores

transferidos.

A Tabela 22 mostra os valores das transferéncias ao Estado de Minas Gerais nas LDO de
2023 - 2025 e os valores projetados para o periodo de 2026-2028:
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Tabela 22 - Receita de Transferéncias da Unido - 2023-2028

R$ milhdes
) o Variacao Principal - Principal -
Metas Anuais Principal - Bruto
Nominal % Deducbes Liquido
2023 11.555 41,03 1.775 9.780
2024 11.785 1,99 1.883 9.902
2025 14.784 25,44 2.619 12.165
2026 13.984 -5,41 2.383 11.601
2027 14.705 5,16 2.519 12.185
2028 15.448 5,06 2.661 12.787

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados

No conjunto das transferéncias constitucionais, duas delas destacam-se pela importancia
relativa: o FPE (Fundo de Participacdo dos Estados) e o IPI (Imposto sobre a Producao

Industrial).

O Fundo de Participacdo dos Estados — FPE, instituido pela Emenda Constitucional n°
18, é composto por 21,5% da arrecadacdo do Imposto sobre Produtos Industrializados
(IPI) e do Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza (IR) da Unido. Na
previsdo para o0 ano de 2025, foram utilizados os valores da nova previsdo, constante do
site da Secretaria do Tesouro Nacional, publicada em 10 de janeiro de 2025. Para o
periodo de 2026 até 2030 — A base de célculo utilizada para as projecdes das receitas foi

a nova previsdo para 2025, aplicando-se os parametros PIB x IPCA da Tabela 2.

Os montantes do FPE estabelecidos pelo Estado nas LDO de 2023 a 2025 e os valores

projetados para o periodo de 2026-2028, estdo apresentados na Tabela 23.

Tabela 23 - Receita do FPE — 2023-2028

R$ milhdes
) o Variagdo Nominal Principal - Principal -
Metas Anuais Principal - Bruto )
% Deducdes Liquido
2023 6.486 38,99 1.297 5.189
2024 7.855 21,10 1.571 6.284
2025 9.553 21,62 1.911 7.643
2026 9.366 -1,96 1.873 7.493
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2027 9.906 577 1.981 7.925
2028 10.464 5,64 2.093 8.372

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados

A transferéncia pela Unido de parte da arrecadacédo do IPI - Cota-Parte do Imposto Sobre
Produtos Industrializados para Estados, Distrito Federal e Municipios foi determinada
pela Constituigdo de 1988 (art. 159, inciso Il e 8§88 2° e 3°), que fixou um repasse de 10%
da arrecadacdo do imposto, proporcionalmente ao valor das respectivas exportacdes de

produtos industrializados.
Os valores do IPI foram previstos da mesma forma que o FPE.

Os montantes do IPI estabelecidos pelo Estado nas LDO de 2023 a 2025 e os valores

projetados para o periodo de 2026-2028, estdo apresentados na Tabela 24.

Tabela 24 - Receita do IPI - 2023-2028

R$ milhdes
Metas Anuais Principal - Bruto Varia¢do Nominal % Principal - Principal -
Dedugdes Liquido
2023 1.164 90,95 466 698
2024 768 -34,01 307 461
2025 872 13,57 349 523
2026 1.195 37,04 478 717
2027 1.264 5,77 506 759
2028 1.336 5,64 534 801

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados

Cabem ser destacadas, ainda, as receitas provenientes das compensacfes previstas no
acordo financeiro homologado pelo Supremo Tribunal Federal (STF), relativas as perdas
de arrecadacdo decorrentes da Lei Kandir. Tal acordo da origem a Lei Complementar
176, de 29 de dezembro de 2020, que convalida os termos do acordo e fixa os valores a
serem recebidos pelos estados até o exercicio de 2037.
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Também sdo fontes de receitas de transferéncias constitucionais os recursos das
Compensacdes Financeiras sobre os Recursos Hidricos, Minerais e Producéo de Petroleo,
da Contribuicéo de Intervencdo no Dominio Econémico (CIDE) e de outras transferéncias

da Unido.

Para essas, a previsdo para o ano de 2025 foi realizada tendo como base a reestimativa da
receita executada até marco e a previsao para os meses de abril a dezembro. Para o periodo
de 2026 até 2030, a base de célculo utilizada para as projecdes das receitas foi a previsdo

para 2025, aplicando-se os parametros PIB x IPCA da Tabela 2.

No entanto, € importante notar que houve uma excecao para as receitas provenientes da
Contribuicdo de Intervencdo no Dominio Econémico (CIDE) sobre combustiveis
repassada aos Estados e Municipios. Para essas receitas, foram adotados os valores da
nova previsdo para o ano de 2025, conforme disponibilizado no site da Secretaria do
Tesouro Nacional em 10 de janeiro de 2025. Para o periodo de 2026 até 2030, a base de
calculo utilizada seguiu a nova previsao para 2025, com a aplicacdo do parametro IPCA

indicado na Tabela 2.

RECEITAS DE TRANSFERENCIAS MULTIGOVERNAMENTAIS

As receitas de transferéncias multigovernamentais em Minas Gerais resumem-se a
participacdo do Estado no rateio dos recursos do Fundo de Manutencdo e
Desenvolvimento da Educacdo Bésica e de Valorizacdo dos Profissionais da Educacao
(Fundeb), cujo principal objetivo é promover a redistribuicdo dos recursos vinculados a
educacao, feita de acordo com o nimero de alunos da educagdo basica em cada ente da

federacdo, com base em dados do censo escolar do ano anterior.

As Transferéncias de Recursos do FUNDEB para Minas Gerais foram calculadas
aplicando-se Coeficiente de Distribui¢do (calculado com base no nimero de matriculas
no ensino fundamental regular das respectivas redes de ensino, no ano anterior e
divulgado no site www.fnde.gov.br) sobre o percentual de 20% das receitas que compdem
sua base de célculo: FPE — FPM — ICMS — IPI — LC 87/96 - Lei Kandir — ITCD — IPVA
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— ITR). O Coeficiente de Distribuicdo utilizado foi 0,439523916255 determinado pela
Portaria Interministerial N° 14, de 27/12/2024.

O demonstrativo dos valores previstos para recebimento de transferéncias do Fundeb nas
LDO de 2023 a 2025, e os projetados para 2026 a 2028, estéo dispostos na Tabela 25.

Tabela 25 - Transferéncias do Fundeb - Principal - 2023-2028

R$ milhdes

Metas Anuais Principal - Bruto Variagdo Nominal (%0)
2023 10.717 8,63
2024 11.873 10,79
2025 12.634 6,41
2026 13.317 5,41
2027 14.101 5,89
2028 14.939 5,94

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados

OUTRAS TRANSFERENCIAS CORRENTES

Os recursos de outras transferéncias correntes referem-se a receitas de transferéncias a
receber de instituicbes privadas, de pessoas e convénios assinados entre as Secretarias e
demais entidades do EMG com os demais Estados, Municipios e com a Unido e suas

entidades e com instituigdes privadas nacionais e internacionais.
OUTRAS RECEITAS CORRENTES

As Outras Receitas Correntes sdo compostas por Multas e Juros previstos em legislacfes
especificas, exceto as decorrentes de impostos e taxas, compdem também as Outras

Receitas Correntes as restitui¢oes, indenizagdes, concessao dentre outras.

As receitas de concessdo ou parceria publico privada (PPP) consistem em receitas
alternativas, complementares, acessorias ou de projetos associados as Parcerias Publico-

Privadas (PPP). Trata-se de ganhos econdmicos compartilhados com o Estado de Minas
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Gerais na operacdo das parcerias. Para o periodo de 2025 a 2027, ha previsao de receita
na PPP do Aeroporto Regional da Zona da Mata, PPP Lotes Ouro Preto e Vetor Norte e
PPP UAI Fase I, UAI Fase Il e Fase IlI.

No caso da PPP do Aeroporto Regional da Zona da Mata, utilizou-se como parametro o
ultimo valor da receita compartilhada, efetivamente pago pela Concessionéria, sendo o
mesmo atualizado pelo IPCA projetado para 0s anos seguintes.

No que concerne a PPP UAI Fase I, utilizou-se a projecdo do contrato mais a renovacao
por termo aditivo para as empresas Maria Aparecida BV Souza, Carlos Donizeti Fabricio
e Visual Artes e os valores previstos em contrato para a 3S Investimentos. J& para a UAI
Fase 2, utilizou-se os valores previstos em contrato para a 3S Investimentos. Para a UAI
Fase 3, os valores previstos referem-se a projecdo dos contratos e possiveis renovacoes
para as empresas 3S Investimentos, 1zq Comunicacdo e IC Laser; no caso da empresa
Acai Pacai o valor é referente a projecéo do contrato e possivel renovacdo além de reajuste

baseado no INPC/IBGE ou outro indice de acordo com a legislacdo vigente.

Para as PPPs dos Lotes Ouro Preto e Vetor Norte, foram utilizados os valores conforme

minutas de contrato publicadas no edital.
RECEITAS DE CAPITAL

As receitas de capital representam uma das categorias econémicas da receita
orcamentaria. Ao contrario das receitas correntes, as receitas de capital em geral nédo
provocam efeito sobre o patriménio liquido. Nos termos da Lei Federal n° 4.320/1964,
elas sdo as provenientes tanto da realizagdo de recursos financeiros oriundos da
constituicdo de dividas e da conversdo, em espécie, de bens e direitos, quanto de recursos
recebidos de outras pessoas de direito publico ou privado e destinados a atender despesas

classificveis em despesas de capital e, ainda, o superavit do orcamento corrente.
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Integram as receitas de capital, as seguintes origens: operacfes de crédito, alienacdo de
bens, amortizacdo de empréstimos, transferéncias de capital, além de outras receitas de

capital.

Os valores das receitas de capital estimadas pelo Estado nas LDO de 2023 a 2025 e os
previstos para o triénio 2026 a 2028 estdo apresentados na Tabela 26.

Tabela 26 - Receita de Capital - 2023-2028

R$ milhdes
Variagdo Nominal Valor - Principal -
Metas Anuais Valor - Bruto
% Deducdes Liquido

2023 3.117 - 0 3.117
2024 2.644 -15,17 0 2.644
2025 8.356 215,99 0 8.356
2026 3.688 -55,86 0 3.688
2027 2.824 -23,43 0 2.824
2028 2.376 -15,89 0 2.376

Fonte: 2023 a 2025 - conforme valores constantes nas respectivas LDOS;

2026 a 2028 - valores projetados.

Observa-se, na tabela, que os valores das receitas de capital no ano de 2025 apresentam
um pico em relacdo aos demais anos. Esse aumento justifica-se pela expectativa de
arrecadacao de transferéncias federais relacionadas as obras do Metré de Belo Horizonte,
mediante realizacdo de convénio com a Unido, em valor aproximado de R$ 5,6 bilhdes.
A partir de 2026 as receitas de capital apresentam tendéncia de queda devido ao
encerramento do programa de trabalho relativo ao rompimento da barragem de

Brumadinho e a reducéo dos aportes relativos ao rompimento da barragem de Mariana.

OPERACOES DE CREDITO

As operagdes de crédito sdo recursos financeiros oriundos da colocacdo de titulos

publicos ou da contratagcdo de empréstimos obtidos junto a entidades publicas ou privadas,
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internas ou externas. S&0 um compromisso financeiro assumido pelas entidades da

administragdo pablica para obter recursos destinados a financiar seus dispéndios.

Operacdo de credito é, nos termos da Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF), LC n°
101/2000, um compromisso assumido em razdo de mutuo, abertura de crédito, emissdo e
aceite de titulo, aquisicdo financiada de bens, recebimento antecipado de valores
provenientes da venda a termo de bens e servicos, arrendamento mercantil e outras

operacdes assemelhadas, inclusive com o uso de derivativos financeiros.

A LDO 2026 nao traz previsdo do ingresso de receitas de operagdes de crédito para o
periodo. Sua proje¢do foi elaborada com base no atual status de negociacdo do novo
contrato de financiamento externo, o Programa de Sustentabilidade Fiscal, Eficiéncia e
Eficacia do Gasto Publico do Estado de Minas Gerais - Progestdo MG, junto ao Banco
Internacional para Reconstrugéo e Desenvolvimento (BIRD) - Banco Mundial. Apesar da
aprovacao do pleito de financiamento na 179° Reunido da Comisséo de Financiamento
Externo (Cofiex), vide Resolucdo COFIEX/MPO n° 21, de 27 de marco de 2025, a
Secretaria de Estado de Casa Civil foi comunicada sobre a descontinuidade da
negociacgdo, em funcéo dos riscos envolvidos na contratacdo, inclusive do risco politico
da sua autorizacéo legislativa. Caso as conversas sejam retomadas e, consequentemente,
as minutas negociadas, a respectiva receita serd inserida nos instrumentos de
planejamento e orcamento para os exercicios de interesse de utilizagéo.
Tabela 27 - Operagdes de Crédito - Principal — 2023-2028

R$ Milhdes
Variacdo Nominal Principal - Principal -
Metas Anuais | Principal - Bruto
% Deducbes Liquido

2023 26 - 0 26
2024 50 94,91 0 50
2025 0 -100,00 0 0
2026 0 - 0 0
2027 0 - 0 0
2028 0 - 0 0

Fonte: LDO de 2023 a 2025
2026-2028 - Valores projetados
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ALIENACOES DE BENS E AMORTIZACOES DE EMPRESTIMOS

As alienaces de bens sdo os ingressos financeiros com origem especifica na classificacéo
orcamentaria da receita proveniente da alienacdo de bens madveis, imdveis ou intangiveis

de propriedade do ente publico.

Em adicdo, nos termos do artigo 44 da LRF, é vedada a aplicacdo da receita de capital
decorrente da alienacdo de bens e direitos que integrem o patrimonio publico, para
financiar despesas correntes, salvo as destinadas por lei aos regimes previdenciarios geral

e proprio dos servidores publicos.

As amortizacdes de empréstimos, por sua vez, sao ingressos financeiros provenientes da
amortizacdo de financiamentos ou empréstimos concedidos pelo ente publico em titulos
e contratos. Na classificacdo orgamentaria da receita, sdo receitas de capital, origem
especifica “amortiza¢do de empréstimos concedidos” e representam o retorno de recursos

anteriormente emprestados pelo poder publico.

As previsdes para as receitas de alienacdo de bens e amortizacdo de empréstimos para a
LDO 2026 estdo demonstradas na Tabela 28.

Tabela 28 - Alienacdo de Bens e Amortizacdo de Empréstimos - 2023-2028

R$ milhdes
Principal -
Metas Anuais Valor - Bruto Variagdo Nominal % | Valor - Deducdes
Liquido

2023 67 - 0 67
2024 121 81,13 0 121
2025 118 -2,47 0 118
2026 121 3,08 0 121
2027 125 3,04 0 125
2028 129 2,96 0 129

Fonte: 2023 a 2025 - conforme valores constantes nas respectivas LDOs;

2026 a 2028 - valores projetados.
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Modelos Estatisticos de Previsao

A plataforma analitica atual possibilita a construcdo de modelos de previsdo que
permitem a exploragéo das seguintes funcionalidades:

a) Construcdo de diversos de modelos automaticamente para detecgdo da equacdo que
minimizasse o Erro Percentual Médio Absoluto (MAPE), utilizando a modelagem de
Alisamento Exponencial como o algoritmo de Holt-Winters, aditivo e multiplicativo e a
de ARIMA com suas variagdes sazonais e multivariadas;

b) Teste automético de defasagens em todas as varidveis independentes, em busca do
melhor modelo;

c) Saneamento direto de sazonalidades na preparacdo dos dados, o que aumentou a
qualidade dos dados das séries historicas para a modelagem;

d) Automacéo da carga e preparacdo dos dados para modelagem das séries temporais e
também para atualizacdo mensal das previsoes;

e) Inclusdo de 81 indicadores econdmico-fiscais como possiveis variaveis independentes
para aprimoramento dos modelos de previsao, via estudos de correlacéo e regresséo;

f) Automacdo do processo de analise dos resultados da modelagem.

Para a validacdo da projecdo de ICMS, foram explorados diversos modelos estatisticos,
com destaque para modelos ARIMA e Alisamento Exponencial, Holt Winters Aditivo e
Multiplicativo, cujas metodologias estdo descritas no anexo técnico. Na analise final,
optou-se por modelagem ARIMAX com transformacdo das variaveis sem diferenciacao,
que ofereceu menor MAPE e variaveis independentes significativas.

Correlacdo Amostral — Escolha Indicadores Da Previsdo

Serve para estudar o comportamento conjunto de duas varidveis quantitativas distintas,
isto €, saber se as alteragdes sofridas por uma das variaveis sdo acompanhadas por
alteracdes nas outras. Ou, em outras palavras, mede o grau de associa¢do entre duas
varidveis aleatorias X e Y. A verificagdo da existéncia e do grau de relacdo entre as

variaveis é o objeto de estudo da correlacéo.
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Uma vez caracterizada esta relacdo, procura-se descrevé-la sob forma matematica, através
de uma funcdo. A estimacdo dos pardmetros dessa funcdo matematica é o objeto da
regressao.

Uma medida do grau e do sinal da correlagdo é dada pela covariancia entre as duas
variaveis aleatorias X e Y que é uma medida numeérica de associacao linear existente entre

elas, e definida por:

U

S
DD'I."{}(_Y}=JIJ}_.|.I.- u‘z"

E mais conveniente usar para medida de correlaco, o coeficiente de correlacio linear de

Pearson, como estimador de pxy, definido por:

COV(X, Y) Sxy

rxy = =
y \/GXGY \/SXX’SYY
2X2Y
ZXJ"? Sy S,S., [|bS,
- _ _ [PoPy _ :
’ (.5, VS5, VS,

B

onde: as somas de quadrados sao:

=

Sy =ny—@ S.=D % _(an)z S, =3 _@

» n

n = namero de pares das observacgoes.
O coeficiente de correlagdo r,, linear € um nimero puro que varia de -1 a +1 e sua

interpretacdo dependerd do valor numérico e do sinal, como segue:

Iy = -1 = correlacdo perfeita negativa
-1<r1,<0 = correlacdo negativa
Iy =0 = correlagdo nula
0<r, <1 = correlacdo positiva
Iy = 1 = correlacdo perfeita positiva
02< Iy <0,4 = correlagao fraca*
0.4 <r,, <07 = correlacdo moderada*
0,7< Iy <0,9 = correlagao forte™®

*possui 0 mesmo significado para os casos negativos ou positivos.
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OBSERVACOES:
* Correlagdo ndo é o mesmo que causa e efeito. Duas varidveis podem estar
altamente correlacionadas e, no entanto, ndo haver relacdo de causa e efeito entre
elas.
* Se duas variaveis estiverem amarradas por uma relacdo de causa e efeito elas
estardo, obrigatoriamente, correlacionadas.
* O estudo de correlacdo pressupbe que as varidveis X e Y tenham uma
distribuicdo normal.
* A palavra simples que compde o nome correlacdo linear simples, indica que
estdo envolvidas no célculo somente duas variaveis.
* O coeficiente de correlacdo linear de Pearson mede a correlacdo em estatistica
parameétrica.
A partir deste referencial tedrico, foi utilizado o software SAS-GUIDE para calcular as
correlagdes entre as receitas dos segmentos analisados e dos respectivos indicadores
inicialmente selecionados por sua importancia econémica aparente para a arrecadacao de
ICMS.
A partir dai os resultados foram obtidos e as escolhas foram feitas tomando por base

indicadores com correlagdo no minimo moderada.

Método dos Minimos Quadrados

Um fato que atrai pesquisadores aplicados das mais diversas areas € a possibilidade de
obter uma funcdo real que passe nos pontos ou pelo menos passe proximo dos pontos
(xi,yi) dados.

Dentre os processos matematicos que resolvem tal problema, com certeza, um dos mais
utilizados é o Método dos Minimos Quadrados, que serve para gerar 0 que se chama em
Estatistica: Regressao.

A ideia bésica para qualquer uma das func¢Ges acima citadas é tentar descobrir quais sao
os valores dos coeficientes, de tal modo que a soma dos quadrados das distancias
(tomadas na vertical) da referida curva y=f(x) a cada um dos pontos dados (yi) seja a

menor possivel, dai o nome Método dos Minimos Quadrados.
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Partindo da equagdo de Regressédo Simples (Quando analisamos dados que sugerem a
existéncia de uma relagdo funcional entre duas variaveis, surge entdo o problema de se
determinar uma funcdo matematica que exprima esse relacionamento, ou seja, uma
equacao de regressdo):

y=oa+ x|,

Onde:
o ¢ o parametro do modelo chamado de constante (pois ndo
depende de x);
B € o parametro do modelo chamado de coeficiente da variavel x;
e é o erro — representa a variacdo de y que ndo é explicada pelo

modelo.

Também temos uma base de dados com 1 valores observados de y e de x. Perceba que,
usando a base de dados, y e x séo vetores, ou seja, representam uma lista de valores, um
para cada observacdo da base de dados. O método dos minimos quadrados ajuda a
encontrar as estimativas de a ¢ . Como o nome diz, serdo somente estimativas desses
parametros, porque o valor real deles é desconhecido. Portanto, ao fazer a estimativa,

mudamos a notacdo de algumas variaveis:

» o0 —» 2
> f—» b
> = —» ¢

Deste modo, ao estimar o modelo usando a base de dados, estamos estimando, na verdade:

y; = a -+ bx; + e

onde i indica cada uma das n observacgdes da base de dados e e passa a ser chamado de
residuo, ao invés de erro. Em alguns livros, a notacdo para as estimativas dos parametros
é um pouco diferente. Ao invés de substituir a letra, apenas adiciona-se o simbolo chapéu
@

O método dos minimos quadrados minimiza a soma dos quadrados dos residuos, ou seja,

n
e?

minimiza =
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A ideia por tras dessa técnica é que, minimizando a soma do quadrado dos residuos,
encontraremos a e b que trardo a menor diferenca entre a previsdo de y e o y realmente
observado.

Substituindo e; por y; - a - bx; , temos:

ki)

S(a,b) = Z (s —a— bm}z

i=1
A minimizac&o se da ao derivar S (a,b) em relacdo a a e b utilizando a regra da cadeia e
entdo igualar a zero:

as BS dx

Ba 3;1‘ Ba

gf =2 Z , —a — bx;)
dx

g
da

as
E_—zz (s —a—bz;) =0

as
% = —2;:1:5 (i —a—bx;) =0

Distribuindo e dividindo a primeira expressdo por 2n temos:

2300w N 22?_16 230 e 0

2n 2n 2n 2n
T T
- 1= y‘i 4 a b 1= T'l
Shiw, X = o
T T T
—y+a+bz=20
a=4j— bx

Alguns livros também usam uma férmula diferente que gera 0 mesmo resultado:

D (7 —2) (v — )

b= :
Z?.—]_ {m-i = ﬁ)z

Regressédo Linear Multipla
A regressdo multipla envolve trés ou mais variaveis, portanto, estimadores. Ou seja, ainda
uma Unica varidavel dependente, porém duas ou mais varidveis independentes

(explanatorias).
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A finalidade das variaveis independentes adicionais é melhorar a capacidade de predicéo
em confronto com a regressdo linear simples. Isto &, reduzir o coeficiente do intercepto,
o qual, em regressdo, significa a parte da variavel dependente explicada por outras
variaveis, que ndo a considerada no modelo.

Mesmo quando estamos interessados no efeito de apenas uma das varidveis, é
aconselhavel incluir as outras capazes de afetar Y, efetuando uma anélise de regresséo

maltipla, por 2 razdes:

a) Para reduzir os residuos estocasticos. Reduzindo-se a variancia residual (ERRO
PADRAO DA ESTIMATIVA), aumenta a forca dos testes de significancia;
b) Para eliminar a tendenciosidade que poderia resultar se simplesmente

ignorassemos uma variavel que afeta Y substancialmente.

Uma estimativa é tendenciosa quando, por exemplo, numa pesquisa em que se deseja
investigar a relacdo entre a aplicagdo de fertilizante e o volume de safra, atribuimos
erroneamente ao fertilizante os efeitos do fertilizante mais a precipitacdo pluviométrica.
O ideal é obter o mais alto relacionamento explanatério com o minimo de variaveis
independentes, sobretudo em virtude do custo na obtencdo de dados para muitas variaveis
e pela necessidade de observacGes adicionais para compensar a perda de graus de
liberdade decorrente da introducdo de mais variaveis independentes.

A equacdo da regressdo mdaltipla tem a forma seguinte:

Y=PFo+p* Xe+fh*Xo+ ...+ > Xkt e
sendo classificado como modelo de primeira ordem com (k) variaveis independentes,

onde:

> Y é avariavel de estudo (dependente, explicada, resposta ou endogena);

> [0 é o coeficiente linear do modelo, isto €, o valor de E(Y) para X =0, ou
seja, intercepto do eixo y;

> [k € o coeficiente angular da ja. varidvel, ou seja, a variagdo no componente
deterministico do modelo, E(Y), para 1 unidade de variacdo na medida de Xk

(Bx = aumento em Y se Xk for aumentado de 1 unidade, mantendo-se
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constantes todas as demais variaveis Xk); Xk € a k-ésima variavel
independente, explicativa ou exdgena;
SE(Y)=fo+p1* X+ f2*Xo+ ... + fk* Xk € 0 componente deterministico do
modelo;
> ¢ ¢ a parte probabilistica do modelo (erro aleatério) com média 0 e variancia

constante o2.

Teste para Verificacdo de Auséncia de Correlacdo Serial (Teste de Durbin-Watson)
O uso da estatistica Durbin-Watson serve para testar a presenca de autocorrelagdo nos
erros de um modelo de regressdo. A autocorrelacdo significa que os erros de observagoes
adjacentes sdo correlacionados. Se o0s erros estiverem correlacionados, a regressao de
minimos quadrados pode subestimar o erro padrdo dos coeficientes. Os erros padrao
subestimados podem fazer com que seus preditores parecam significativos quando eles
nao sdo.
Para o célculo, tem-se o seguinte:

> Se a autocorrelacdo for positiva, o valor de d sera baixo.

> Se a autocorrelacdo for negativa, o valor de d sera alto.

> Valores proximos a 2 indicam autocorrelagdo proxima de zero.

i(é: *éj—l )2
Hy:p=0  d=2———z=2(1-p)

&
1=l

Onde a correlacdo entre residuos sucessivos € nula (p = 0) pela hipotese Ho € que €; sdo
residuos de uma regressdo pelo método dos minimos quadrados.
Ho deve ser rejeitada para valores distantes de 2. A distribuicdo de d depende do tamanho

amostral (n) e do niUmero de variaveis independentes (i).

159 1,73 2 227 241
O 1 1 1 1 4
Rejeitar ? ? Rejeitar

Nao
Rejeitar

Se Ho for rejeitada, entédo:

> Os estimadores de MQO (Minimos Quadrados Ordinarios) sao ineficientes;
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> A correcdo depende do conhecimento que temos sobre a natureza da
interdependéncia dos termos de erro, isto é, do conhecimento da estrutura de
correlacéo.

Dessa forma, foram calculadas as regressées multiplas correspondentes aos segmentos da

SEF analisados, com o intuito de corroborar a escolha de determinados indicadores.

Modelo de Alisamento Exponencial Simples e Algoritmo de Holt

O modelo de Alisamento Exponencial Simples (ver Cribari, F - 2002) € um método
apropriado para séries que ndo apresentam tendéncia nem sazonalidade. O nivel atual da
série {Nt} é estimado através de uma média ponderada das observacGes anteriores, como
0s pesos decrescendo exponencialmente a medida que regredimos no tempo. A expressdo
do nivel atual é
Nt =(1 - o) N1 + ayy, t € 1 (1)

Onde Nt1=ayt1 +a (1 - a)yt2 +...,com 0 <o <1.

O o da equagdo foi escolhido através da soma dos quadrados dos erros de previsdo um

passo a frente, que € dada pela formula:

onde
et=Yt—Nere N1 =91 (1), t=3,4, ..., n. (2)

Aqui §t1 (1) denota a previsdo de yt no instante t-1.
Os algoritmos alisamento exponencial podem ser vistos como um sistema de aprendizado.
A partir de (1) e (2), temos que:

Nt = N1 + aet
ou seja, a estimativa do nivel num instante € a soma da estimativa anterior e de um
multiplo do erro de previsdo. Se e; = 0, ndo houve erro de previsdo. Entretanto, se a Gltima
previsdo subestimou ou superestimou o valor da série, entdo aplica-se uma correcéo
quando um novo valor for estimado.
Uma vez que estimada a previsdo por este processo nao sazonal aplicaram-se os indices

de sazonalizag&o obtidos pelo método de médias moveis multiplicativo.
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Este algoritmo funciona da seguinte forma, salientando que a série passara pelos seguintes
filtros:
Primeiro calcula-se a média movel centrada pela equacao

Xt = (0,5yt+6 + ... + Yt + ... 0,5y16/12)
A taxa é dada por:

Tt =Y/ Xt

O indice sazonal im, para série de dados mensais para o0 més m ¢ a média de 1t usando
somente as observagdes para este més.
Para obtermos o indice ajuste sazonal basta multiplicarmos por 1 o indice sazonal

estimado pelo indice da média geométrica dos indices dada pela seguinte equacéo:

]

m

A interpretacdo é a de que a série y é si é percentualmente maior que i no periodo
relativamente a série ajustada.

O ajustamento sazonal da série € obtido pela divisdo da mesma pelos fatores sazonais.

Modelo ARIMA

Os modelos ARIMA pertencem ao grupo de modelos de séries temporais e tem como
principal objetivo a realizagcdo de previsfes. Os modelos ARIMA apresentam trés
componentes basicos, quais sejam:
AR: Auto Regressores;
I: Integracional ou Diferencial (as séries devem ser estacionarias) - ou seja, através
da diferenciacdo obtém-se media e variancia da variavel dependente invariantes
no tempo e que, as autocovariancias ndo dependem do tempo, ou seja, elas variam
apenas em relacdo a distancia que separa as duas observacfes consideradas.
MA: Média Mdvel Econometria (do inglés moving average) — ndo confundir com
0 método da média movel aritmética.
Um modelo béasico, somente com um componente AR, apresentara a configuragdo AR(1)

— Modelo Auto-Regressivo de Primeira Ordem - e teria a seguinte forma:

v,=a+bxy_ +s,
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De forma que o valor da varidvel y no periodo t é dependente (de forma linear) do valor
observado (desta mesma varidvel) no periodo imediatamente anterior. Da mesma forma,
é possivel pensar em modelos de ordens superiores (a observacéo atual sendo funcédo do
periodo passado, de dois periodos anteriores, etc). Estes modelos seriam conhecidos por
apresentarem memoria longa, ou seja, modificacdes ocorridas na série tendem a
influencié-la durante um longo periodo. Cumpre lembrar que qualquer modelo

econométrico apresenta um componente de erro aleatorio (g) inevitavel e sem previsdo.

z s 7 -y e a
E possivel também mostrar que, neste modelo, a variavel y tendera a P

Outro modelo bésico, somente com um componente MA, apresentard a configuracédo
MA(1) — Modelo de Médias Moveis (econometrica) de Primeira Ordem - e teria a
seguinte forma:

v, =a+bxg_ +&,
Ou seja, o valor de y sera funcdo dos choques ocorridos na série no periodo anterior,
fazendo-o assumir uma trajetéria ciclica ao redor de (a). Da mesma forma que
anteriormente, pode ocorrer, ordens superiores (ou seja, a série sendo funcdo do erro
anterior, do erro ocorrido dois periodos anteriores, etc). Este modelo representaria uma
série de memdria curta, ou seja, choques ocorridos na série tenderiam a modificar o
comportamento desta somente em um curto periodo de tempo, a partir da ocorréncia do
fendmeno.
Modelos ARIMA (mistos das duas configurac@es), por sua vez, apresentariam ambos 0s
componentes, assumindo a forma a seguir:

V,=a+bxy_+bxe_ +¢

TRANSFORMACAO BOX-COX

A transformacdo de Box-Cox é comumente utilizada diante da falta de normalidade da
série histdrica. Nesse tipo de transformagao, o parametro A (lambda) deve ser informado.
Essa transformag¢do com A = 0 produz o mesmo resultado do logaritmo da série. O modelo
foi construido utilizando uma transformacgao na variavel dependente (Receita) com A =0,

o0 que significa que foi realizada uma transformacéo logaritmica.

MODELO ARIMAX
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O modelo ARIMAX ¢é um modelo autorregressivo Integrado de Médias Moveis,
acrescido de variaveis exdgenas. De acordo com essas caracteristicas, no referido modelo
existird mais um termo a se estimar, r, que corresponde a ordem da equacdo que
representa 0s componentes externos.

Dentre os modelos ARIMAX, existe um modelo mais simples denominado ARMAX,
onde ndo sédo calculadas as diferengas nos valores da série temporal e nem nas variaveis
exogenas. O modelo ARMAX assume a seguinte forma (ver FERRARI, 2006):

o r aq
Y diZey =boXe+ Y b¥e + ) cap,
j=0 j=1 j=0

parat=0, 1, +2, ..., onde:
> Z é um vetor de saidas observaveis (corresponde aos pontos da série temporal);
> X é um vetor de entradas observaveis;

> a é um vetor de elementos que caracterizam ruidos aleat6rios ndo observaveis.

Assumindo-se que:
> Z e X sao estacionarios;

> a tem média zero e variancia o2

Caso a série temporal ndo seja estacionaria, tem-se que efetuar a mesma quantidade de
diferencas na saida e na entrada, utilizando-se o modelo ARIMAX, que toma a seguinte
forma (ver Ferrari, 2006):

b r q
D 480z, = by + ) BAYK, + ) ga
j=0 j=1 j=0

O modelo ARIMAX pode ser generalizado para representar mais de uma entrada.

METODOLOGIA E MEMORIA DE CALCULO DAS METAS ANUAIS PARA AS
DESPESAS

As metas anuais de despesas para o Estado de Minas Gerais, sob o regime or¢camentario,
foram projetadas com base na sua evolucdo historica, nas expectativas para o percentual
de crescimento da economia, nos indices previstos para a variacdo de pregos, nos

compromissos legais do governo e nas politicas publicas estabelecidas pelos instrumentos
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legais de planejamento publico do Estado. A Tabela 29 traz os valores previstos, por

grupo de despesa, para o periodo de 2026 a 2028.

Tabela 29 - Total de Despesas — 2026/2028

Em R$ Milhares

Categoria Econémica e
Grupos de Naturezas de Despesas 2026 2021 2028
Despesas Correntes (1) 113.359.414 118.637.368 124.875.374
Pessoal e Encargos Sociais 76.647.437 78.850.295 81.708.034
Juros e Encargos da Divida 1.474.110 1.320.488 1.165.867
Outras Despesas Correntes 35.237.868 38.466.586 42.001.472
Despesas de Capital (11) 14.711.264 16.292.423 17.742.463
Investimentos 8.507.056 9.043.545 9.619.415
Inversdes Financeiras 1.431.188 1.338.799 931.454
Amortizacdo da Divida 4.773.020 5.910.078 7.191.594
Reserva de Contingéncia (I11) 1.182.464 1.217.118 1.280.596
Despesas Intraor¢camentérias (1V) 14.349.862 14.738.741 15.218.251
TOTAL (V=1+I11+11+1V) 143.603.004 150.885.650 159.116.685

Fonte: Secretaria de Estado de Planejamento e Gestdo (SEPLAG) e Secretaria de Estado de Fazenda (SEF)

As despesas correntes sdo uma das categorias econdmicas da despesa. Classificam-se
nessa categoria todas as despesas que ndo contribuem, diretamente, para a formacéo ou
aquisicdo de um bem de capital. S&0 compostas pelos seguintes grupos de natureza da
despesa: pessoal e encargos sociais, juros e encargos da divida e outras despesas

correntes.

PESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS

As despesas com pessoal e encargos sociais sdo despesas orcamentarias com pessoal ativo
e inativo e pensionistas, relativas a mandatos eletivos, cargos, fungdes ou empregos, Civis,
militares e de membros de poder, com quaisquer espécies remuneratorias, tais como
vencimentos e vantagens, fixas e variaveis, subsidios, proventos da aposentadoria,
reformas e pensoes, inclusive adicionais, gratificagdes, horas extras e vantagens pessoais

de qualquer natureza, bem como encargos sociais e contribuicdes recolhidas pelo ente as
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entidades de previdéncia, conforme estabelece o caput do art. 18 da Lei Complementar
n° 101/2000.

N&o fazem parte das despesas com pessoal e encargos sociais 0s auxilios de natureza
indenizatoria, tais como diarias, auxilio-alimentacdo, auxilio fardamento e auxilio-
transporte, além das contratacbes de empresas fornecedoras de méo de obra em

substituicdo a servidores ou empregados publicos, conforme orientacdo da STN.

As despesas com pessoal e encargos sociais previstas nas LDOs de 2023 a 2025 e as
projetadas para o periodo 2026 a 2028, com as respectivas variacdes nominais, estao
demonstradas na Tabela 30, a qual inclui o somatério das despesas orcamentarias e

intraorgamentarias.

Tabela 30 - Pessoal e Encargos - 2023-2028

R$ Milhdes

Ano Valor (R$) Variacdo Nominal (%)

2023 67.388 -
2024 75.276 11,70
2025 78.598 4,41
2026 87.209 10,96
2027 89.773 2,94
2028 93.000 3,59

Fonte: 2023 a 2025 - conforme valores constantes nas respectivas LDOs;
2026 a 2028 - valores projetados.

Nota: Foram considerados os valores referentes as operagdes intraorcamentarias.

Em 2026, observa-se um aumento nominal de 10,96% em relacdo a 2025 no que se refere
as despesas de pessoal e encargos sociais. As projecOes para as referidas despesas
incorporam, além dos crescimentos vegetativos anuais incidentes sobre a folha, impactos
como: a concessdo do piso nacional do magistério aos servidores da educagdo, em
percentual equivalente a inflacdo esperada para 0s proximos anos; concursos previstos;

regularizacdo de passivos junto a servidores; dentre outros.
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Para o periodo de 2027 e 2028, a despesa com pessoal e encargos sociais projetada
incorpora o crescimento vegetativo sobre a estimativa atualizada da folha de pagamentos

de 2026, além dos impactos descritos. Os percentuais aplicados foram os seguintes:

e Para as despesas com inativos militares, 4,25%/ano;

e Para as despesas com inativos civis, 2,31%/ano;

e Para as despesas com pensionistas (militares e civis), 5,18%/ano;
e Para o0 pessoal ativo do setor seguranca, 1,48%/ano;

e Para o0 pessoal ativo do setor educacdo, 2,48%/ano.

e Para o pessoal ativo do setor salde, 2,87%/ano.

e Para as despesas com demais ativos, 2,45%/ano.

Essa diferenciacdo se faz necessaria pois cada um dos grupos elencados acima possui uma
dindmica prépria de crescimento nas suas respectivas despesas de pessoal.

OUTRAS DESPESAS CORRENTES
O grupo outras despesas correntes sdo despesas orcamentarias com aquisicdo de material
de consumo, pagamento de diarias, contribui¢bes, subvencdes, auxilio-alimentacao,

auxilio-transporte, além de outras despesas da categoria econdmica "despesas correntes"

ndo classificaveis nos demais grupos de natureza de despesa.
PIS/IPASEP
Os valores do PIS/PASEP previstos nas LDOs de 2023 a 2025 e os projetados para 2026

a 2028 estdo destacados na Tabela 31. Os valores projetados tomaram como referéncia as
previsdes de receita orcamentaria, que servem de base para a incidéncia do PASEP.
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Tabela 31 - PIS-PASEP - 2023-2028

R$ milhdes
Ano Valor Variacdo Nominal (%6)
2023 725 -
2024 801 10,51
2025 884 10,36
2026 986 11,49
2027 1.014 2,87
2028 1.071 5,62

Fonte: 2023 a 2025 - conforme valores constantes nas respectivas LDOs;

2026 a 2028 - valores projetados.

DEMAIS DESPESAS CORRENTES

As demais despesas correntes foram projetadas a partir da correcdo da despesa estimada

na Lei Orcamentaria Anual (LOA) de 2025 pela inflacdo prevista para os exercicios de

2026 a 2028, incluindo também a estimativa de recursos necessarios ao financiamento de

programas e ao funcionamento dos 6rgéos e entidades estaduais. Além disso, as despesas

previstas foram ajustadas seguindo as devidas normas legais, como 0 teto de gastos

relativo ao Programa de Pleno Pagamento de Dividas dos Estados (PROPAG), os

percentuais de gastos minimos constitucionais em educacdo e salde, os percentuais de

gastos em emendas e reserva de contingéncia, entre outros.

Os valores das demais despesas correntes previstas nas LDOs de 2023 a 2025, bem como

0s projetados para 2026 a 2028, estdo listados na Tabela 32.

Tabela 32 - Demais Despesas Correntes — 2023-2028

R$ milhdes
Ano Valor Variagdo Nominal (%)
2023 36.944 -
2024 25.390 -31,27
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2025 31.085 22,43
2026 37.867 21,82
2027 41.173 8,73
2028 44.756 8,70

Fonte: 2023 a 2025 - conforme valores constantes nas respectivas LDOs;
2026 a 2028 - valores projetados.

Nota: Foram considerados os valores referentes as operagdes intraorcamentérias.

A queda observada no ano de 2024 em relacdo a 2023 explica-se pelo fim da despesa
intraorcamentaria de repasse ao Fundo Financeiro de Previdéncia (FFP) relativo a
complementacdo do déficit previdenciério, que, a partir de 2023, passou a ser executada
diretamente no fundo. A LDO 2023 ainda previa a existéncia deste mecanismo de repasse
intraorcamentario ao FFP, que, no referido ano, correspondia a uma despesa de R$ 11,4
bilhdes. Em 2025 hd um aumento em relacdo a 2024, uma vez que as emendas
parlamentares deixam de ser alocadas na reserva de contingéncia e passam a ser

registradas em outras despesas correntes, na unidade da SEGOV.

A partir do exercicio de 2026, parte do aumento de despesa observado € decorrente dos
valores projetados do Fundo de Equalizacdo Federativa (FEF) e alocados como demais

despesas correntes, com impacto de aproximadamente R$ 1,5 bilhéo.

As despesas com auxilios estdo incluidas nesse agrupamento e foram também projetadas
com base na expectativa de execucdo do exercicio financeiro 2025, incorporando o
crescimento vegetativo de 2,45% para 0s anos seguintes, bem como a ajuda de custo para
despesas com alimentacdo para integrantes das Policias Militar de Minas Gerais (PMMG)
e Civil de Minas Gerais (PCMG), Corpo de Bombeiros Militar de Minas Gerais
(CBMMG), policiais penais e demais servidores da Secretaria de Estado de Justica e
Seguranca Pablica (SEJUSP) das unidades prisionais, socioeducativas e comando de
operacOes especiais, com impacto de aproximadamente R$ 1,3 bilhdo no exercicio de
2026.
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Jé& as projecBes de despesas com as aplica¢fes constitucionais minimas levaram em conta
0s montantes projetados para 2025 e foram corrigidas posteriormente nos valores

necessarios para cumprimento dos percentuais definidos na legislacéo.

As taxas de inflacdo pelas quais os valores foram corrigidos equivalem as
disponibilizadas na grade de parametros macroecondmicos publicada pela Unido na
elaboracdo do PLDO federal. No caso da projecdo de despesas para o0 Teto de Gastos dos
outros poderes, foi utilizado o IPCA publicado no relatério Focus, do Banco Central. Por
fim, destaca-se que as despesas financiadas com recursos vinculados foram ajustadas de

modo a compatibilizar a despesa prevista a expectativa de arrecadacdo da receita.

DESPESA DE CAPITAL

A despesa de capital representa a outra categoria econdémica, além da ja citada despesa
corrente. Classificam-se nessa categoria aquelas despesas que contribuem, diretamente,

para a formacéo ou aquisicdo de um bem de capital.

As despesas de capital sdo compostas pelos seguintes grupos de natureza da despesa:

investimentos, inversdes financeiras e amortizacao da divida.

INVESTIMENTOS E INVERSOES FINANCEIRAS

Os investimentos sdo despesas orcamentarias com softwares, com planejamento e
execucdo de obras, inclusive com aquisicdo de imdveis considerados necessarios a
realizacdo destas ultimas, e com aquisicdo de instalacBes, equipamentos e material

permanente.

As inversdes financeiras referem-se as despesas orcamentarias com aquisi¢ao de imoveis
ou bens de capital j& em utilizacdo; aquisicdo de titulos representativos do capital de
empresas ou entidades de qualquer espécie, ja constituidas, quando a operacdo nédo
importe aumento do capital; e com constituicdo ou aumento do capital de empresas, além

de outras despesas classificaveis neste grupo.
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Os valores da soma dos investimentos e inversdes financeiras previstos nas LDOs de 2023

a 2025 e os projetados para 2026 a 2028 sao os constantes da Tabela 33.

Tabela 33 - Investimentos e Inversdes Financeiras — 2023-2028

R$ milhdes
Ano Valor Variagdo Nominal (%)
2023 7.504 -
2024 9.920 32,20
2025 14.039 41,52
2026 9.951 -29,12
2027 10.396 4,47
2028 10.565 1,62

Fonte: 2023 a 2025 - conforme valores constantes nas respectivas LDOs;
2026 a 2028 - valores projetados.

Nota: Foram considerados os valores referentes as operacfes intraor¢camentérias.

As estimativas de despesas com investimentos e inversdes financeiras no horizonte 2026-
2028 utilizaram como base os valores previstos na LOA 2025 corrigidos pelos indices de
inflago projetados para o0s anos futuros, conforme grade de pardmetros
macroecondmicos publicada pela Unido na elaboragdo do PLDO federal.

Além disso, foram realizados ajustes nas despesas seguindo as normas legais, como o teto
de gastos relativo ao PROPAG, dentre outros. Para as despesas de capital associadas as
aplicagdes constitucionais minimas, foram observados os valores necessarios para
cumprimento dos percentuais definidos na legislacdo, considerando os valores também
projetados para as despesas de pessoal e custeio contabilizadas para a apuracdo dos

montantes.

Para 0 ano de 2025, destaca-se a previsao de investimentos da ordem de R$ 5,6 bilhGes
associadas as obras do metrd de Belo Horizonte. Para os anos seguintes, a redugdo do
nivel das despesas de capital se justifica, sobretudo, pela reducao dos aportes relativos a

reparacdo dos danos do rompimento da barragem de Mariana e dos investimentos
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associados a reparacao dos danos pelo rompimento da barragem da mineradora Vale S.A.

em Brumadinho, cujo programa de trabalho esta previsto para ocorrer até 2027.

SERVICO DA DIVIDA

As despesas com o servico da divida compreendem os pagamentos realizados pelo Estado

de amortizacdo de principal, juros, taxas, comissdes e outros encargos decorrentes de

operagbes de crédito internas e externas. Além disso, contemplam também o

refinanciamento de dividas, os parcelamentos de contribuicdes previdenciarias e sociais

e 0 acordo junto ao Tribunal de Justica de Minas Gerais (TJIMG) para recomposi¢do dos

valores referentes a depdsitos judiciais decorrentes de processos judiciais vinculados ao

Tribunal.

Os valores da soma dos juros e encargos da divida previstos nas LDOs de 2023 a 2025 e

0s projetados para 2026 a 2028 sdo os constantes da Tabela 34 e os referentes a

amortizacdo da divida sdo os constantes da Tabela 35.

Tabela 34 - Juros e Encargos da Divida — 2023-2028

R$ milhdes
Ano Valor Variagdo Nominal (%)
2023 5.798 -
2024 3.473 -40,10
2025 2.897 -16,59
2026 1.531 -47,16
2027 1.376 -10,13
2028 1.219 -11,36

Fonte: 2023 a 2025 - conforme valores constantes nas respectivas LDOSs;

2026 a 2028 - valores projetados.

Nota: Foram considerados os valores referentes as operagdes intraorcamentarias.
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Tabela 35 - Amortizac@es da Divida - 2023-2028

R$ milhdes
Ano Valor Variacdo Nominal (%)
2023 6.327 -
2024 2.680 -57,64
2025 4.564 70,31
2026 4.877 6,86
2027 5.937 21,73
2028 7.224 21,69

Fonte: 2023 a 2025 - conforme valores constantes nas respectivas LDOSs;

2026 a 2028 - valores projetados.

As projecdes consideram a migragdo, em 31 de dezembro de 2025, do Regime de
Recuperacéo Fiscal (RRF) para o Programa de Pleno Pagamento de Dividas dos Estados
(PROPAG), estabelecido pela Lei Complementar n° 212/2025 e regulamentada pelo
Decreto n® 12.433/2025. O novo programa busca a reestruturacdo das dividas dos Estados
com a Unido, a partir da introducdo de novas regras contratuais, especialmente a alteragdo
do indexador da divida.

Nesse cenario, considerou-se o compromisso do Estado de realizar amortizacao
extraordinaria equivalente a 20% do saldo devedor da divida com a Unido, por meio da
entrega de ativos. Essa medida permitira a substituicdo dos atuais encargos - com juros
nominais de 4% a.a. - para juros reais de 0%, resultando em uma expressiva reducao do
custo financeiro.

O saldo devedor remanescente da divida com a Unido, apds amortizacdo extraordinaria,
é refinanciado em 360 meses, com correcdo pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), em substituicdo ao Coeficiente de Atualizagdo Monetaria

(CAM), atenuando a curva de crescimento da divida em termos reais.

Considera-se ainda, a partir de janeiro de 2026 no ambito do PROPAG, a retomada dos
pagamentos integrais dos contratos originais garantidos pela Unido, sujeitos aos

descontos regressivos no ambito do RRF até 31 de dezembro de 2025.
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O PROPAG oferece a opcdo de pagamentos progressivos, exclusivamente, sobre as
parcelas do servico devido & Unido, sendo, no cenério projetado, 20% no 1° ano (2026),
40% em 2027, 60% em 2028, 80% em 2029, com retomada do pagamento integral a partir
de 2030. A diferenca entre os valores devidos e os efetivamente pagos durante esse
periodo serd incorporada ao saldo devedor a partir do 5° ano, com atualizagdo pelos

encargos financeiros contratuais.

Dessa forma, a metodologia de calculo das projecdes do servico da divida leva em
consideracdo, para a divida com a Unido, as condi¢des estabelecidas na LC n° 212/2025
e, para as demais dividas, as condi¢cGes previstas nos contratos € nos normativos

pertinentes & divida publica fundada.

Uma parcela relevante da divida esta indexada ao cambio, a qual é oriunda de contratos
da divida externa, firmados com organismos multilaterais de crédito e entidades
financeiras internacionais, bem como de contratos da divida interna na modalidade de
repasse de recursos externos, assinados com agentes financeiros nacionais. As outras
dividas contratuais estdo sujeitas as variagdes da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP),
para as linhas de crédito Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES), e a variagdo da Unidade Padréo de Referéncia (UPR), para os contratos com a
CAIXA.

As demais dividas estdo sujeitas a Taxa Selic acumulada desde a data de adesdo, nos
parcelamentos de contribui¢des previdenciarias e sociais, e a Taxa Referencial (TR), para
0s passivos renegociados com o TIMG.

Os valores apresentados no Quadro 01 se referem as estimativas anuais para 0s juros e
encargos passivos, apropriados por competéncia nos exercicios de 2026 a 2030, dos
contratos de operacdes de crédito, refinanciamento de dividas, parcelamentos
previdenciarios e de demais contribui¢cdes sociais. Além disso, compreendem o acordo
junto ao TIMG para recomposi¢do dos valores referentes a depoésitos judiciais, que

compdem o saldo total da divida publica fundada.
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Quadro 1 - Servico da Divida projetado por Exercicio (Em R$)

Exercicio Amortizagao Juros Encargos Total
2026 4.876.933.401,86 1.423.202.275,04 107.486.647,09 6.407.622.323,99
2027 5.936.741.568,19 1.282.634.668,16 93.062.127,13 7.312.438.363,48
2028 7.224.485.909,09 1.140.139.244,88 79.214.991,59 8.443.840.145,56
2029 7.872.939.611,69 998.973.271,62 64.006.485,33 8.935.919.368,64
2030 9.893.056.532,23 885.524.273,22 49.093.680,25 10.827.674.485,69

A metodologia de célculo para a projecdo da Divida Publica esta presente no capitulo da

metodologia e memoria de calculo para o resultado primario e nominal.

TRANSFERENCIAS A MUNICIPIOS

As estimativas de transferéncias aos municipios referem-se aquelas previstas pela
Constituicdo da Republica e por legislacdo derivada no ambito do regime de partilha de
receitas, sendo os percentuais de calculo definidos em tais normativos. Nesse sentido,
considerando-se que os critérios de reparticao entre os Municipios sdo estabelecidos por
lei, a variacdo nominal anual dessas transferéncias reflete diretamente o comportamento
de cada natureza de receita.

Desde 2023, a operacionalizacdo das transferéncias municipais € realizada via deducéo
de receitas orcamentarias. Os valores das transferéncias previstas nas LDOs de 2023 a

2025 e os projetados para 2026 a 2028 estdo apresentados na Tabela 36.

Tabela 36 - Transferéncias a Municipios — 2023-2028

R$ milhdes
Ano Valor Variacdo Nominal (%)
2023 22.542 -
2024 25.480 13,03
2025 27.081 6,29
2026 30.778 13,65
2027 32.709 6,27
2028 34.663 5,97

Fonte: 2023 a 2025 - conforme valores constantes nas respectivas LDOs;
2026 a 2028 - valores projetados.

Nota: valores da tabela conforme deducéo da receita orcamentaria.
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RESERVA DE CONTINGENCIA

Instituida pelo Decreto-Lei n° 200/1967, a reserva de contingéncia, por sua natureza, nao
objetiva atender 6rgdo, programa ou categoria econémica em particular, mas servir ao
adimplemento de passivos contingentes e outros riscos, bem como eventos fiscais
imprevistos, inclusive a abertura de créditos adicionais. Ou seja, a reserva de contingéncia
funciona como uma espécie de caucdo destinada a cobrir eventuais despesas decorrentes
de condicBes imprevistas ou inesperadas. Importante destacar que, conforme estabelece
a LRF, essa reserva é calculada como percentual da Receita Corrente Liquida (RCL)
definido na LDO.

Os valores de reserva de contingéncia constantes das LDOs de 2023 a 2025 e os estimados
para 2026 a 2028 estao descritos na Tabela 37.

Tabela 37 - Reserva de Contingéncia - 2023-2028

R$ milhdes
Ano Valor Variagdo Nominal (%)
2023 866 -
2024 2.173 150,89
2025 1.149 -47,13
2026 1.182 2,92
2027 1.217 2,93
2028 1.281 5,22

Fonte: 2023 a 2025 - conforme valores constantes nas respectivas LDOs;

2026 a 2028 - valores projetados.

METODOLOGIA E MEMORIA DE CALCULO PARA O RESULTADO
PRIMARIO E NOMINAL

A composicdo do Resultado Primario é representada pelo confronto entre as receitas e

despesas primarias excluindo-se 0s ingressos e 0s gastos com o RPPS. No calculo do
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Resultado Primario, o objetivo é verificar se as Receitas Primarias sem RPPS (receitas
orcamentarias excluidas as receitas financeiras, que sdo as operacfes de crédito, o0s
rendimentos de aplicagdes financeiras, 0s juros e amortizacGes de operacdes de credito,
0 recebimento de empréstimos concedidos e as receitas de privatizagdes) séo suficientes
para cobrir as Despesas Primarias sem RPPS (despesas orcamentarias excluidas as
despesas referentes aos juros e amortizagOes da divida interna e externa, a aquisicao de
titulos de capital integralizado e as despesas com concessdo de empréstimos com retorno
garantido). Tal resultado indica se 0s niveis de gastos orcamentarios dos entes federativos
sdo compativeis com a sua arrecadacdo, ou seja, se as Receitas Primarias sem RPPS sdo

capazes de suportar as Despesas Primarias sem RPPS.

A meta de Resultado Nominal (SEM RPPS) deve ser elaborada conforme a metodologia
abaixo da linha e, quando da avaliacdo do exercicio, deve ser comparada com o valor
apurado na linha: “RESULTADO NOMINAL (SEM RPPS) - Abaixo da Linha” do
Anexo 6 do RREO.

Na metodologia abaixo da linha, o resultado nominal representa a diferenca entre o saldo
da divida consolidada liquida (DCL) em 31 de dezembro do exercicio anterior em relacéo

ao saldo da DCL apurado em 31 de dezembro do exercicio de referéncia.

Conforme MDF, 14* edi¢do, os juros ativos sao ‘““as remuneracgoes, reconhecidas segundo
o0 regime de competéncia, sobre os créditos financeiros (como empréstimos concedidos)

ou aplicagdes financeiras do ente, independentemente de seu tratamento orcamentario”.

Para a projecdo dos juros ativos para os exercicios de 2026-2028 considerou-se o saldo
de 2024 atualizado pelo IPCA.

Os juros passivos sao “aqueles reconhecidos, segundo o regime de competéncia, sobre os
passivos que compdem a Divida Consolidada do ente, independentemente de seu

tratamento orgamentario”.

Os valores apresentados no Quadro 2 referem-se as estimativas anuais para 0s juros e
encargos passivos apropriados por competéncia para os exercicios de 2026 a 2028 dos

contratos de operagBes de credito, refinanciamento de dividas e parcelamentos
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previdenciarios e de demais contribui¢Ges sociais, que compdem o saldo total da divida

publica fundada ou consolidada.

Quadro 2 - Juros e Encargos Passivos (R$)

Exercicio 2026 2027 2028
Juros e encargos passivos (A+B) 11.550.684.216 11.925.096.318 12.191.657.756
Servigo da dividal (A) 1.530.688.922 1.375.696.795 1.219.354.236
Correcdo monetéria (B) 10.019.995.294 10.549.399.522 10.972.303.519

Nota: 1 - Considera os valores de juros e encargos.

Os valores apresentados no Quadro 3 referem-se as estimativas anuais para o estoque da
divida para o periodo de 2026 a 2028.

Quadro 3 - Projecdo do Estoque da Divida (R$)

Exercicio

2026

2027

2028

Estoque

172.443.983.760,60

177.102.733.655,03

180.883.256.939,00
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Quadro 4 - Carteira da Divida Pubica: PROPAG e demais dividas

Contrato Finalidade da Contratacédo Credor Valor Contratado D?ta & ADa.ta de~
Assinatura | Liquidacdo
Refinanciamento da Divida Publica Estadual com a Unido Federal
PROPAG' (Contratos Lei 9496/97 e Art. 92A daLC N2 159/17), nos termos Unido R$ 142.282.517.680,75 (18/02/1998 [29/02/2048
dalCn2212/2025.
Financiar atividades e projetos do PPAG nas areas de: | — Banco do
PDMG modernizacdo da gestdo; Il —infraestrutura; lll —infraestrutura Brasil USD 1.771.506.909,00 |26/12/2012 |(20/12/2032
rodovidria
% = - Banco do
PROIR Expansdo e manutengdo da malha rodoviaria do Estado Brasil USD 673.642.610,14 |24/07/2013 |25/07/2033
rasi
Fi i tividad jet a d Itad
PEF Il inanciaratividades e projetos nas areas de resuitacos BNDES R$ 267.700.000,00 |29/06/2010 | 15/07/2031
definidas no PMDI
Financiar atividades e projetos do PPAG nas areas de: | —
Proinveste infraestrutura de transportes e logistica; Il —mobilidade urbana; BNDES R$ 1.326.389.531,69 [11/12/2012 |15/12/2043
lll—saneamento bésico.
Desenvolvimento do turismo por meio da melhoria da Banco do
BNB Prodetur infraestrutura basica; recuperag¢do do patriménio histérico; Nordeste do USD 27.500.000,00 26/05/2006 | 27/09/2027
construgdo e melhoria de equipamentos turisticos Brasil
" . - . . ~ - Caixa
. Financiar atividades e projetos, em especial as a¢des definidas .
Pac Betim . - Econdmica RS$ 94.254.505,82 28/11/2013 | 05/02/2037
no PPAG relacionadas a infraestrutura urbana.
Federal
A A Rvfl q A = - Caixa
L, Financiar atividades e projetos, em especial as a¢des definidas .
Pac Muriaé . .. Econémica RS 237.500.000,00 28/11/2013 [ 05/04/2038
no PPAG relacionadas a infraestrutura urbana.
Federal
" . . . . ~ - Caixa
Financiar atividades e projetos, em especial as a¢gdes definidas .
Pac Contagem . - Econdmica RS 120.887.500,00 28/11/2013 | 05/08/2037
no PPAG relacionadas a infraestrutura urbana.
Federal
Financiar Programas do PMDI relacionados a: | - Educagdo de
7547 Qualidade; Il - Protagonismo Juvenil; 11l - Vida Saudavel; IV - BIRD USD 976.000.000,00 13/08/2008 | 15/10/2037
Investimento e Valor Agregado da Producgédo.
Financiar Programas do PMDI relacionados a: | -Educagdo de
7871 Qualidade; Il - Protagonismo Juvenil; Ill - Vida Saudavel; IV - BIRD USD 461.000.000,00 |09/07/2010 |15/09/2039
Investimento e Valor Agregado da Produgdo.
Reestrut do da Divida do Contrato de Conta de Resultad
8187 eestruturagao da Divida do Contrato de Conta de Resultados a BIRD USD 450.000.000,00 |26/11/2012 | 15/04/2042
Compensar (CRC) junto a CEMIG.
Reestrut do da Divida do Contrato de Conta de Resultad
AFD eestruturagao da Divida do Contrato de Conta de Resultados a AFD €300.000.000,00 |03/12/2012 | 03/12/2032
Compensar (CRC) junto a CEMIG.
Reestrut do da Divida do Contrato de Conta de Resultad CREDIT
Credit Suisse EEBITEIIEIEEI® CR) RIRAIEE) D ERINIED G5 EeI) €13 ML & USD 1.270.000.000,00 |28/11/2012 |15/02/2028
Compensar (CRC) junto a CEMIG. SUISSE
A tod ibilidade de d t int t
Proacesso 1 umento da acessibflicace de duzentos e vinte e quatro BID USD 50.000.000,00 | 28/04/2006 | 14/11/2030
Municipios mineiros
A tod ibilidade de d t int t
Proacesso 2 umento da acessibllicace ce duzentos e vinte € quatro BID USD 50.000.000,00  |30/09/2010 | 14/05/2035
Municipios mineiros
Melhorar a prestagdo de servigos a sociedade com
i ti t a H i ial
Competitividade _ \nvestimentos nas areas: | -assessoria empresaria’e BID USD 10.000.000,00  |22/10/2009 | 15/11/2029
treinamento; Il - tecnologia industrial basica; desenvolvimento
sustentdvel; e infraestrutura e logistica.
Dupli dodaofertad i d Municipi
Pronoroeste uplicagdoda oterta de energia em dezenove Municiplos BID USD 10.000.000,00 | 26/02/2010 | 15/11/2034
mineiros.
Melhoria nas areas de controle e acompanhamento financeiro,
englobando: | -gestdo estratégica integrada; Il -administragdo
Profisco tributdria e contencioso fiscal; Il -administracdo financeira, BID USD 40.000.000,00 26/02/2010 | 26/02/2030
patriménio e controle interno da gestdo fiscal; e IV-gestdo de
recursos estratégicos.
Financiar atividades e projetos do Estado, em especial nas
MG3 areas de: | - Logistica de Integragdo e Desenvolvimento; e Il - BID USD 137.000.000,00 |08/07/2010 |15/02/2035
Rede de Cidades e Servigos.
IPSM Parcelamento da divida do Estado com o IPSM nos termos da Lei IPSM RS 760.345.182,33 R 30/12/2039
n°17.949/08
P | to dos débit id idrios do Estad INSS
INSS arcelamento cos debitos previdenciarios do tstado com o SRFe PGFN | R$1.426.171.734,57 [31/07/2017 |28/02/2034
nos termos da Lei Federal n213.485/17
INSS Parcelamento | Renegociagdo dividas fiscais da Policia Civil (MP n2 899/2019 e PGEN RS 11.685.882,33 31/03/2020 | 28/02/2025
Extraordinario Portaria n2 PGFN n2 7.820/2020). . . ’
P | to dos débitos do Estad laga PASEP
PASEP arcelamento dos cebitos doEstado em refacaoac "% | SRFe PGFN | R$608.201.822,32 |02/08/2017 |30/07/2033
termos da Lei Federal n212.810/13
Divida assumida pelo Estado quando da absorg¢do pela UEMG
UEMG das fundag8es educacionais de ensino superior nos termos da Unido R$ 100.712.425,09 31/12/2018 -
Lei n® 20.807/13.
Acordo TIMG Recomposicdo valores referentes a depdsitos judiciais TIMG RS 7.548.911.862,25 |11/08/2021 |27/12/2030

1- Saldo inicial estimado do contrato PROPAG, considerando a amortizag&o extrarodinaria de 20% do saldo devedor da divida com a Unido, nos termos da

LCn°212/25.

89



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2026
ANEXO | - METAS FISCAIS

Quadro 5 - Metodologia de Calculo: Divida Contratual

> Atualizagdo Monetaria (Decreto 12.433/2025)
a) Aplicagao: PROPAG
b) Calculo:

SA = SDz((1 + IPCA)PCFIP) _ 1)

onde:
SA: Saldo Atualizado do Contrato;
SD: Saldo Devedor Inicial;
IPCA: Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA;
D: numero de dias corridos do més anterior, quando o cdlculo ocorrer na data-base, ou
numero de dias corridos do més em curso quando o cdlculo ocorrer fora da data-base; e
DCP: numero de dias compreendidos entre a data de inicio e a data final do cdlculo.

> Fator de Capitalizagao
a) Aplicagao: contratos BNDES
b) Calculo:

TILP/ e
FC = 1+ 100
| 1+6/
7100

onde:
FC: fator de capitalizacdo;
TILP: Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central do Brasil; e
n: numero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a data de capitaliza¢do,
vencimento ou liquidagdo da obrigac¢do, considerando-se como evento financeiros todo e
qualquer fato de natureza financeira do qual resulte ou possa resultar alteragcdo do saldo
devedor do contrato.

> Juros
a) Aplicagao: contratos BNDES

b) Calculo:
. | s .
J =SD x FC x 1+(5+6)/ @
100 J

onde:

J: juros;

SD: saldo devedor;
FC: fator de capitalizacdo;
S: spread da operagcdo em % a.a.; e
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n: numero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a data de capitalizagdo,
vencimento ou liquidagdo da obrigag¢do, considerando-se como evento financeiros todo e
qualquer fato de natureza financeira do qual resulte ou possa resultar alteragdo do saldo

devedor do contrato.

> Juros remuneratorios
a) Aplicagao: contratos BIRD, AFD, CAIXA, BB e CREDIT SUISSE
b) Calculo:

J=(SD *i*n)/360

onde:
J: juros remuneratdrios na moeda do contrato devidos na data de vencimento da
obrigacdo financeira contratual;
SD: Saldo devedor na moeda do contrato na data da obrigagdo financeira contratual; e
n: numero de dias existentes entre dois eventos financeiros, considerando-se como
evento financeiros as datas de vencimentos das obrigages financeiras contratuais.

» Juros remuneratorios
a) Aplicagao: contratos BID
b) Calculo:

1=(SD *i*n [ 365')
1. 366 dias no caso de ano bissexto.

onde:
J: juros remuneratdrios na moeda do contrato devidos na data de vencimento da
obrigacdo financeira contratual;
SD: Saldo devedor na moeda do contrato na data da obrigagdo financeira contratual; e
n: numero de dias existentes entre dois eventos financeiros, considerando-se como

evento financeiros as datas de vencimentos das obrigagdes financeiras contratuais.

As projecdes para LDO 2026 foram realizadas considerando os parametros apresentados
no Quadro 6, a seguir.

Quadro 6 - Parametros utilizados

ANO USD EURO UPR SELIC IPCA
2026 6,19 7,43 22,54241| 15,50 6,91
2027 6,23 7,47 22,54241| 15,00 7,10
2028 6,28 7,53 22,54241| 12,00 7,20
2029 6,28 7,53 22,54241| 12,00 6,90
2030 6,28 7,53 22,54241| 12,00 6,90
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Visando atender as exigéncias estabelecidas pelo Governo Federal por meio da Portaria
STN n° 924, de 28 de abril de 2024, a qual determina que a Meta de Resultado Primario
seja pela metodologia “acima da linha”, as metas anuais projetadas obedeceram ao
disposto no item 03.06.00 - Anexo 6 da Parte Ill - Relatério Resumido da Execucéo
Orcamentaria — RREO do Manual de Demonstrativos Fiscais — MDF, 142 Edicdo, qual
seja a metodologia pelo regime de caixa. Conforme o referido MDF, a metodologia
“acima da linha” identifica o resultado a partir da mensuracao dos fluxos de ingressos
(receitas orcamentarias) e saidas (pagamentos das despesas) permitindo ao gestor avaliar
os resultados da politica fiscal corrente por meio da avaliacdo dos componentes que deram
causa ao resultado. Possibilita, também, elaborar cenérios para as contas publicas,
baseados em estimativas de receitas e despesas projetadas a partir de parametros
macroeconémicos, servindo como instrumento analitico para a tomada de decisbes

relativas a conducéo de politicas publicas.

Dado ao montante estimado da Receita Total e considerando a situacdo financeira do
Governo Mineiro, na projecdo da Despesa Total utilizada para a apuracdo do Resultado
Primario sob no regime de caixa, no triénio 2026-2028, foram priorizadas as despesas
com a folha de salarios, as aplicac@es constitucionais em educacéo, satde e Fapemig, bem

como as despesas de custeios indispensaveis ao funcionamento da maquina publica.

Tabela 38 - Metas Fiscais Resultados Primario e Nominal - Regime Caixa -

2026-2028
Em Milhares
ESTADO DE MINAS GERAIS
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2025
ANEXO DE METAS FISCAIS
Metas Fiscais Resultado Primario - Regime Caixa
2026 a 2028
RREO - ANEXO 6 (LRF, art 53, inciso I1)
ACIMA DA LINHA
p 2026 2027 2028
RECEITAS PRIMARIAS
RECEITAS CORRENTES (EXCETO FONTES RPPS) (1) 126.412.591 | 130.060.107 | 136.673.364
Impostos, Taxas e Contribui¢des de Melhoria 78.815.093 | 82.864.022 | 87.480.800
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ICMS 57.755.720 | 61.023.536 | 64.728.454
IPVA 5.379.365 5.543.266 5.856.611
ITCD 1.887.617 1.985.696 2.083.774
IRRF 8.313.789 8.571.516 8.828.662
Outros Impostos, Taxas e Contribui¢des de Melhoria 5.478.603 5.740.007 5.983.300
Contribuicdes 6.337.531 6.554.692 6.772.462
Receita Patrimonial 8.390.924 6.229.823 6.309.984
Aplicacbes Financeiras (I1) 3.155.003 3.152.837 3.140.993
Outras Receitas Patrimoniais 5.235.921 3.076.986 3.168.991
Transferéncias Correntes 28.682.327 | 30.161.242 | 31.711.587
Cota-Parte do FPE 7.492.510 7.924.849 8.371.557
Transferéncias da LC 61/1989 717.222 758.607 801.369
Transferéncias do FUNDEB 13.317.247 | 14.101.353 | 14.939.272
Outras Transferéncias Correntes 7.155.349 7.376.432 7.599.390
Demais Receitas Correntes 4.186.716 4.250.328 4.398.531
Outras Receitas Financeiras (111) 5.534 5.708 5.881
Receitas Correntes Restantes 4.181.182 4.244.621 4.392.651
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES (EXCETO FONTES RPPS)
V) =[1- 11+ 1] 123.252.054 | 126.901.562 | 133.526.490
RECEITAS PFiIMARIA$ CORRENTES (COM FONTES RPPS) (V) 11.129.737 | 11.503.318 | 11.888.394
RECEITAS NAO PRIMARIAS CORRENTES (COM FONTES
RPPS) (VI) 55.464 57.183 58.898
RECEITAS DE CAPITAL (EXCETO FONTES RPPS) (VII) 3.688.407 2.824.232 2.375.511
Operagdes de Crédito (VI111) - - -
Amortizacéo de Empréstimos (I1X) 74.611 76.857 79.100
Alienacéo de Bens 46.665 48.108 49.568
Receitas de Alienacdo de Investimentos Temporarios (X) - - -
Receitas de Alienacdo de Investimentos Permanentes (XI) 100 103 106
Outras Alienacdes de Bens 46.565 48.005 49.462
Transferéncias de Capital 1.349.179 1.389.660 1.431.350
Convénios 856.137 881.823 908.278
Outras Transferéncias de Capital 493.042 507.837 523.072
Outras Receitas de Capital 2.217.953 1.309.607 815.493
Outras Receitas de Capital Nao Primarias (XII) - - -
Outras Receitas de Capital Primarias 2.217.953 1.309.607 815.493
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (EXCETO FONTES RPPS)
OXI) = VI - (VI + 1X + X+ XT+ XI1)] 3.613.696 | 2.747.272| 2.296.305
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (COM FONTES RPPS)
XIV - - -
é%ECI)EITAS NAO PRIMARIAS DE CAPITAL (COM FONTES RPPS)
(Xv)
RECEITA PRIMARIA TOTAL (XVI) = (IV + V + XIII + XIV) 137.995.487 | 141.152.152 | 147.711.190
RECEITA PRIMARIA TOTAL (EXCETO FONTES RPPS) (XVII) =
(Vv + X111 126.865.750 | 129.648.834 | 135.822.795
DESPESAS PRIMARIAS 2026 2027 2028
DESPESAS CORRENTES (EXCETO FONTES RPPS) (XVIII) 110.174.445 | 111.123.948 | 115.846.131
Pessoal e Encargos Sociais 75.451.819 | 78.066.256 | 80.868.409
Juros e Encargos da Divida (XIX) 1.530.689 1.375.697 1.219.354
Outras Despesas Correntes 33.191.937 | 31.681.995| 33.758.368
Transferéncias Constitucionais e Legais
Demais Despesas Correntes 33.191.937 | 31.681.995 | 33.758.368
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES (EXCETO FONTES RPPS
(XX) = (XVIII - XI}() ( ) 108.643.756 | 109.748.251 | 114.626.777
(D)(E)ESESAS PRIMARIAS CORRENTES (COM FONTES RPPS) 11.185.200 | 11560501 | 11.947.293
DESPESAS NAO PRIMARIAS CORRENTES (COM FONTES
RPPS) (XXII)
DESPESAS DE CAPITAL (EXCETO FONTES RPPS) (XXIII) 10.145.523 | 11.588.118 | 12.643.925
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Investimentos 3.955.103 4.433.928 4.612.976

Inversdes Financeiras 1.313.486 1.217.449 806.464
Concessdo de Empréstimos e Financiamentos (XXIV)
Aquisigdo de Titulo de Capital ja Integralizado (XXV)
Aquisicdo de Titulo de Crédito (XXVI)

Demais Inversdes Financeiras 1.313.486 1.217.449 806.464
Amortizacédo da Divida (XXVII) 4.876.933 5.936.742 7.224.486
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (EXCETO FONTES RPPS) 5.268.589 5.651.376 5.419.439

(XXVII) = XX - (XXIV + XXV + XXVI + XXVI1)]

RESERVA DE CONTINGENCIA (XXIX)

DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL (COM FONTES RPPS)
(XXX)

DESPESAS NAO PRIMARIAS DE CAPITAL (COM FONTES
RPPS) (XXXI)

Pagamento de Restos a Pagar de Despesas Primarias 9.781.031 | 10.172.273 | 10.558.819
DESPESA PRIMARIA TOTAL (XXXII) = (XX + XXI + XXVIII +

XXIX + XXX) 134.878.577 | 137.132.401 | 142.552.328
DESPESA PRIMARIA TOTAL (EXCETO FONTES RPPS) (XXXIII)

= (XX + XXVIII + XXIX) 123.693.376 | 125.571.900 | 130.605.035

RESULTADO PRIMARIO (COM RPPS) - Acima da Linha

(XXXIV) = [XVla - (XXXIla +XXXI1b + XXXIIc)] 3.116.910 4.019.751 5.158.862
RESULTADO PRIMARIO (SEM RPPS) - Acima da Linha

(XXXV) = [XVlla - (XXXIHa +XXX111b + XXXI11c)] 3.172.374 4.076.934 5.217.760
RESULTADO NOMINAL (SEM RPPS) 2026 2027 2028

DIVIDA CONSOLIDADA (XXXVI) 176.038.451 180.583.063 183.836.736

DEDUQ()ES (XXXVII) 19.452.430 18.515.857 18.103.356

Disponibilidade de Caixa 15.425.702 14.438.898 13.952.065

Disponibilidade de Caixa Bruta 27.680.480 27.073.575 26.965.782

(-) Restos a Pagar Processados 9.494.173 9.788.492 10.082.147

(-) Depositos Restituives e Valores Vinculados 2.760.606 2.846.184 2.931.570

Demais Haveres Financeiros 4.026.729 4.076.959 4.151.290

| DIVIDA CONSOLIDADA LIQUIDA (DCL) (111) = (I - 11) 156.586.021 162.067.205 165.733.381

5.481.185 | - 3.666.176

RESULTADO NOMINAL (SEM RPPS) - ABAIXO DA LINHA 33.723.119
Fonte: SEF/SCCG/SCGO/SEPLAG

METODOLOGIA E MEMORIA DE CALCULO DAS METAS ANUAIS PARA O
MONTANTE DA DIVIDA PUBLICA

A Divida Consolidada corresponde ao passivo publico de longo prazo decorrente de
contratos de empréstimos, do parcelamento e renegociacdo de dividas e de precatorios
vencidos e ndo pagos. Corresponde a Divida Consolidada Liquida, a Divida Consolidada
deduzidos a Disponibilidade de Caixa (Disponibilidade de Caixa Bruta( —) Restos a Pagar

Processados (-) Depositos Restituiveis) e os haveres financeiros.

A Tabela 39 apresenta a Divida Consolidada Liquida do Estado de Minas Gerais
constante nas LDO de 2023 a 2025 e as projecOes para 2026 a 2028.

94



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2026
ANEXO | - METAS FISCAIS

Tabela 39 - Divida Consolidada Liquida — 2023-2028

Milhares
ESPECIFICACAO 2023 2024 2025 2026 2027 2028
DIVIDA CONSOLIDADA (I) | 166.550.493 | 185.059.791| 198.654.599 | 176.038.451| 180.583.063| 183.836.736
DEDUGCOES (1) 4.585.405 5.672.273 8345459 | 19.452430| 18515857 | 18.103.356
Disponibilidade de Caixa 2.045.935 4673415 15425702 | 14.438.898| 13.952.065
BmtaD'SpO”'b"'dade deCaixa | 19461193 12700.000| 17.921.894| 27.680.480| 27.073.575| 26.965.782
(-) Restos a Pagar 12712724 | 8192928 | 10735.685| 9494173| 0788492 |  10.082.147
Processados
() Depésitos e valores 3894581 |  2461137| 2512794|  2760.606|  2.846.184|  2.931.570
Vinculados
Demais Haveres
Fimnceios 4.585.405 3.626.338 3.672.044 4.026.729 4.076.959 4.151.290
DiVIDA CONSOLIDADA
LIQUIDA (I = (1-11) 161.974.088 | 179.387.518 | 190.309.140 | 156.586.021 | 162.067.205| 165.733.381

As projecbes da Divida Consolidada Liquida de 2026 a 2028 referentes a Divida
Contratual, Pasep e Previdenciaria e Depositos Judiciais foram informadas pela SCGOV.
Cuja metodologia de calculo de atualizacdo da Divida estd inserida no topico da
metodologia do Resultado Priméario e Nominal onde estdo demonstrados minuciosamente

todos os procedimentos adotados.

As Projecdes dos valores de Precatdrios foram informados pela AGE, as demais dividas
que integram o montante da Divida Consolidada, e alguns haveres financeiros foram
calculadas aplicando-se a média de crescimento dos ultimos 5 anos. Os Restos a pagar;
depdsitos restituiveis e disponibilidades dos poderes cujas estimativas foram baseadas
pelo Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) acumulado em 2025 (4,90% a.a),
2026 (3,5% a.a), 2027 (3,1%a.a) e 2028 (3 a.a), considerando como base os valores
efetivamente computados no final de 2024, conforme Relatdrio de Gestdo Fiscal. Outras
projecdes que foram consideradas trata-se de disponibilidades registrada pelo tesouro do

estado.
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ANEXO I. 2 —AVALIA(;AO DO C’UMPRIMENTO DAS METAS FISCAIS DO
EXERCICIO ANTERIOR
(Inciso | § 2° Art.4° da Lei Complementar Federal n° 101, de 4 de maio de 2000)
Este Demonstrativo 2 visa cumprir determinagéo do inciso I, 82° do art. 4° da Lei de
Responsabilidade Fiscal, tendo por objetivo comparar o resultado alcangado em 2024
com as metas fixadas na Lei Estadual n°® 24.404, de 02 de agosto de 2023 - Lei de
Diretrizes Orcamentéarias (LDO) para 2024.
A Tabela abaixo expressa essa comparacdo e destaca as receitas e despesas, bem como as
informacgdes referentes ao resultado primério, resultado nominal, divida publica
consolidada e divida consolidada liquida.
As relacdes com o PIB contidas na Tabela 40 seguem as orientacdes da 142 edicdo do
Manual de Demonstrativos Fiscais (MDF), que foi atualizado pela Portaria STN n° 924,
aprovada em 28 de abril de 2025, que mantém a regra de que as metas previstas e
realizadas sejam relacionadas com o PIB e RCL, respectivamente, projetado e realizado
em 2024.
Ressaltamos que 0 MDF definiu um novo modelo de quadro a ser utilizado neste ano em
que as receitas totais e primarias, despesas totais e primarias e os resultados primarios,
séo separados por metas e realizacgdes feitas sem utilizacdo de fontes de recursos de RPPS
(“Exceto Fontes RPPS”) e aquelas feitas com fontes de recursos RPPS (“Com Fontes
RPPS”). Outra modificagdo foi a alteragao do Resultado Nominal a ser demonstrado em

que deve seguir o critério “Abaixo da Linha” ao invés do anterior “Acima da Linha”.
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Tabela 40 - Avaliacdo do Cumprimento das Metas Fiscais do Exercicio
Anterior (2024)

AMTF - Demonstrativo 2 (LRF, art. 4°, §2° inciso I) B3 milhares
Metas Metas Variacio
B Previstas o, | Realizadas | o 0 )
0,
ESPECIFICACAO em2024 | %PB | O | em 3024 A
@ (b) Valor %
(c/a) x
©=(a) 100
10834
Receita Total (EXCETO FONTES RPPS) 103054847 | %0 112953080 | %96 | 10914 0003234 | 6
105,57 - c oa .
Receitas Primarias (EXCETO FONTES RPPS) (I) 101203034 | 088 109.526301 | @93 | 10983 g232436 | 13
10834 ) . _
Despesa Total (EXCETO FONTES RPPS) 103954847 | %0 108907235 | 93 | 10323 4952301 | *78
101,93 R
Despesas Primérias (EXCETO FONTES RPPS) (II) | 9701607 | % 105214000 | %0 | 10166 7412303 | 7.38
Receita Total (COM FONTES RPPS) oeoso14 | 008 1030 1 jp631000 | &0° | 1027 937893 | 9.67
Receitas Primarias (COM FONTES RPPS) (II1) 0643525 | 008 10.05 1 joe11s6 | &0° | 103 968331 | 1004
Despesa Total (COM FONTES RPPS) ogosory | 008 1010 1 jp3g73es | @00 | 1004 6933341 715
Despesas Primarias (COM FONTES RPPS) (IV) ogosors | 008 10101 15357368 | 009 | 1004 693334 | 715
Resultado Primario (SEM RPPS) - Acima da Linha B " " - .
2.237 T 2 23,
V= 3.402.237 0,03 164 saaey | 004 | 41 220153 | 2349
Resultado Primario (COM RPPS) - Acima da Linha . - " - 11 29
(V= (V) + (M TV) 3.441.749 0,03 3,50 isaso | 004 | 438 L0053 | 3182
192.87 ; _
Divida Piiblica Consolidada (DC) 185.059.791 1.61 101713500 | 63 | 18324 6653710 | %0
a 186.96 ; i R
Divida Consolidada Liquida (DCL) 179.387.518 1.56 168246200 | 13 | 16236 | (11.141.309) | (821)
Resultado Nominal (SEM RPPS) - AbaixodaLinha | (17.413.430) | (0.15) | (18.15) | (13.335.033) | (0.11) | (12.88) 4078397 | 2342
Fonte: Elaboragdo SEF/STE/SCCG/DCICE, 06/05/2023,
10h00m
R$ 1.000,00
Parametros Valor Previsto Valor Realizado
2024 2024
PIB nominal 11.502.500.000 11.744.709.000
Receita Corrente Liquida - RCL 95.949.293 103.495.631

Fonte: Ministério da Economia/Secretaria de Politica Econdémica e BCB; SEF/STE

Como consequéncia do explicado anteriormente, foi necessario a elaboracdo de um novo
quadro de metas previstas para o ano de 2024 partindo das mesmas bases de receitas e
despesas calculadas a época, para demonstrar, dentro das regras atuais para o
demonstrativo, as novas metas previstas para o ano. Essa base prevista de despesa e
receita levou em consideragdo indicadores macroecondmicos nacionais projetados e
divulgados pelo Governo Federal no ano de 2023 no PLDO para 2024 da Uniao.

Vale dizer que o cenario em que foi prevista as bases utilizadas para o célculo das metas
de 2024 foi desafiador no sentido que foram estipuladas no primeiro semestre de 2023
quando ainda existiam grandes incertezas no ambiente nacional por conta da preocupagéo

com o equilibrio fiscal, juros e a inflagdo, que continua a preocupar as nagdes por todo

97



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2026
ANEXO | - METAS FISCAIS

mundo. A manutencdo de uma alta taxa bésica de juros na economia nacional, para
combater o aumento dos precos, se refletiu em uma projecdo de baixo ritmo de
crescimento econémico, mesmo com a perspectiva, em época, de expansao de programas
do Governo Federal, como os de transferéncias de renda e facilitacdo de crédito, e um
ciclo monetario expansionista para 0s anos seguintes do triénio 2024-2026. Também foi
considerado que ao longo do periodo se buscaria avangos na aprovacdo de reformas
tributéria, regulatoria e fiscal. Sobre os juros altos, no periodo em questdo, ressalta-se que
impactavam negativamente na renda das familias, consumo, setor de servicos e
investimentos na economia. Além disso, no cenario global ainda perdurava uma
preocupacédo devido as tensdes geopoliticas como a continuidade da Guerra entre Russia
e Ucrénia, iniciada em fevereiro de 2022, gerando risco e consequéncias para 0S precos
de petréleo e commodities agricolas bem como uma previsdo de arrefecimento do
crescimento mundial.

Diante desse cenario descrito de desaceleracdo econdmica, foi projetado na LDO de 2024
um crescimento real do PIB de 2,34% com um valor total de PIB nominal esperado de
R$ 11.502,5 bilhdes para 0 ano de 2024. Tendo como fatores determinantes,
principalmente, a impulsdo na demanda doméstica, sustentada pelo aquecimento do
mercado de trabalho, pelas transferéncias de renda por parte do governo as familias e
pelos gastos dos governos, bem como pelo consumo das familias na economia foi
registrado, ao final do ano de 2024, um crescimento econémico do PIB superior ao
estabelecido na meta de 2,34% de variacdo real para o ano e valor nominal de R$ 11,502
trilhdes. R$. Verificou-se em 2024 um crescimento anual do PIB de 3,4% que totalizou
R$ 11,744 trilhoes.

No que diz respeito a economia mineira, o crescimento do PIB foi de 3,1%, sendo inferior
ao resultado nacional. O crescimento estadual também foi puxado pelo avanco da
producdo real nas atividades de servigos e industria, sendo registrado queda no setor
agropecuario, da mesma forma que ocorreu no pais.

Em relacdo ao controle monetério e inflacionario feito pelo Banco Central, de acordo com
a LDO 2024 foi projetada uma taxa Selic Média no patamar de 11% para 2024, sendo
afrouxado esse aperto monetario para os dois anos seguintes, reduzindo a meta para 9,4%
e 8,7%. Porém, com o aquecimento da atividade econdmica e aumento dos precos o

Banco Central Brasileiro foi adotado uma politica monetaria contracionista tomando
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medidas de controle como a retomada do ciclo de alta dos juros basicos do pais, a Selic,
desde o segundo semestre de 2024, atingindo ao final do ano o patamar de 12,25% ao
ano, acima do estimado.

Em relacdo a Tabela 40de metas fiscais previstas e realizadas para 2024, segundo
metodologia da LDO 2024 a definicdo das metas projetadas para Divida Publica
Consolidada (DC) e Divida Consolidada Liquida (DCL) foram feitas em um cenéario
considerando a adesdo do Estado de Minas Gerais ao Regime de Recuperagéo Fiscal,
segundo a Lei n° 159/2017, e preveem descontos regressivos no fluxo financeiro e
retomada dos pagamentos de servico de divida. Para o triénio 2024-2026 teve como alvo
a manutencdo da divida dentro dos limites definidos pela Resolugdo n® 40/2001 do Senado
Federal, com tendéncia de queda na relacdo entre os valores projetados para DC e DCL e
PIB e RCL.

No exercicio de 2024, diante desse cenario, o Estado de Minas Gerais apresentou uma
DCL de R$ 168,25 bilhdes, menor em R$ 11 bilhGes comparado a meta estipulada pela
LDO, representando 162,59% da RCL, ou seja, abaixo do limite legal de 200%. J& o valor
da DC foi superior a meta para 2024 definida na época. Quanto a relacdo DCL/RCL, vale
dizer, apresentou uma queda de 5,8 pontos percentuais em relacdo a 2023, apesar de, em
termos absolutos, os valores terem aumentado. Isso se deve, principalmente, ao
incremento da RCL no periodo superior ao projetado.

Quanto ao resultado nominal (critério abaixo da linha), que € calculado pela variacao da
DCL entre o0 ano de referéncia e o0 ano anterior, percebemos que foi previso um valor
negativo de R$ 17,4 bilhGes, porém o resultado apresentado foi maior em R$ 4,0 bilhdes,
com o célculo em 2024 de um resultado de nominal abaixo da linha negativo de R$ 13,3
bilhdes. Esse valor foi melhor do que a meta prevista pela LDO para o ano, pois, como
foi dito anteriormente, foram retomados os pagamentos das parcelas dos contratos da
divida com a Unido favorecendo a diminuicdo do ritmo de crescimento da DCL e
contribuindo também para melhora do resultado nominal abaixo da linha.

Através dos valores publicados no Demonstrativo de Resultado Primario e Nominal,
obteve-se as metas previstas e realizadas para as receitas e despesas com RPPS e sem
RPPS de 2024. Conforme a Tabela 40, com relacdo as receitas sem fontes do RPPS,
somando a corrente e capital obtivemos o total de R$ 112,9 bilhGes realizado em 2024 e,

a partir desse total de receitas, foi registrado um total de receitas primarias de R$ 109,5
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bilhdes, conforme publicado no Anexo 6 de Resultado Priméario e Nominal do Relatoério
Resumido da Execugdo Orcamentaria. Esses valores foram acima dos valores previstos
na receita total em R$ 9,0 bilhdes ou 8,66% e nas receitas priméarias de R$ 8,2 bilh&o ou
8,13%.

Quanto as despesas sem fontes do RPPS, somando todos os valores de despesas pagas e
ainda os pagamentos de restos a pagar, foi contabilizado uma despesa total de R$ 108,9
bilhdes, que ficou acima 4,76% ou R$ 4,952 bilhdes da meta prevista, e uma despesa
primaria de R$ 105,2 bilhGes, sendo 7,58% ou R$ 7,4 bilhGes maior que a meta prevista
para 2024, com impactos nesse comparativo com a meta, principalmente, nas despesas
com outras despesas correntes, incluindo seus restos a pagar. A partir desses valores, foi
calculado um valor de Resultado Priméario (Acima da Linha) de R$ 4,312 bilhGes, que
ficou R$ 820 milhdes ou 23,49% acima do previsto para o ano, devido, principalmente,
ao aumento das receitas impulsionado pela elevacdo dos precos que impactou a
arrecadacao de ICMS no estado e ao crescimento da atividade econdmica.

Jaem relagdo ao célculo das receitas e despesas com fontes RPPS, de acordo com a Tabela
40, as metas previstas de 2024 para receitas totais e primarias com fontes RPPS foram
de R$ 9,694 bilhdes e R$ 9,643 bilhdes, enquanto as metas realizadas no ano foram,
respectivamente, R$ 10,631 bilhdes e R$ 10,611 bilhdes. Com relagéo as despesas, foram
estabelecidas metas de despesas totais e primarias com os mesmos valores previstos de
receitas totais com RPPS, de R$ 9,694 bilhdes, enquanto as realizadas foram de R$ 10,387
bilhGes, somando todas as despesas pagas e 0 pagamento de restos a pagar no periodo.
Dessa maneira, foi calculado um Resultado Priméario (Acima da Linha) com fontes RPPS
de R$ 4,536 bilhGes, superior a meta prevista em R$ 1,095 bilhdo ou 31,82%.

Ainda sobre as receitas, pode-se ressaltar os esfor¢os do governo de Minas Gerais para
melhorar sua arrecadacdo e, consequentemente, sua capacidade de pagamentos e
resultados fiscais. Dentre as acdes e medidas aplicadas pela Receita Estadual em 2024

citamos:

- Foram desenvolvidos e aprimorados 42 bancos de levantamento de indicios de
irregularidades, disponibilizados para a execucdo de procedimentos fiscais auxiliares,
permitindo a exigéncia de regularizacdo do crédito tributario da ordem de R$ 2,48 bilhdes
(crédito tributario original);
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- Realizagdo de 70 operag0Oes especiais com foco em irregularidades e crimes;

- Ao longo de 2024, foram realizadas atividades fiscais em 27.294 CNPJ submetidos a

auditorias, atividades exploratorias ou atividades permanentes;

- Foram elaborados e encaminhados ao Ministério Pablico 208 Autos de Noticia-Crime,
correspondentes a 208 Processos Tributarios Administrativos relacionados a infracdes

tributérias, com saldo original de R$ 469 milhdes;

- No segmento de combustiveis, 883 contribuintes foram verificados, sendo identificados

198com irregularidades que totalizaram R$ 321 milhdes;

- Atualizacdo do Sistema de Autorregularizacdo que permitiu a regularizacao espontanea
de um maior nimero de pendéncias e irregularidades em uma unica plataforma digital.
Ao longo de 2024, foi regularizado um montante de R$ 253,1 milhdes (crédito tributario
original) em 10.920 processos de forma automatizada, sem a necessidade da presenca em

uma unidade fazendaria.

- Como resultado das acbes de recuperacdo do crédito tributario, R$ 2,28 bilhdes
ingressaram no Caixa do Estado, incluido nesse montante tanto a recuperacdo de créditos
que estavam em fase administrativa de R$ 1,493 bilhGes quanto créditos de divida ativa
de R$ 786 milhdes.

- Realizac¢Oes de medidas com foco no aperfeicoamento, simplificacdo do atendimento e
trazendo melhorias e satisfacdo ao cidaddo contribuinte através por exemplo de acoes

como:

Apuracdo do ICMS pelos Transportadores; melhorias no e-ITCD; concessdo
automatizada de Tratamentos Tributarios Setoriais (TTS); Em 2024, teve inicio o
desenvolvimento de uma nova versdo do sistema de Autorregularizacdo, denominado
“AUTORREG”; implementacao do Sistema Termo de Autodenuncia Eletrénico (TA-e);
atuacdo sobre Crédito N&o Tributario; alerta a golpes de IPVA e ndo pagamento do tributo
aos proprietarios; Isencao de IPVA e ICMS concedido a pessoa com deficiéncia (PcD);
lancamento do IPVA Digital; andamento no Projeto RedeSim para simplificar obtencéo

da Inscricdo Estadual, Alteracbes Cadastrais e Baixa da Inscricdo de empresas; Novo
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portal de servicos e atendimento — CzRM; simplificacdo DAPI; programa Nota Fiscal
Mineira; e, acOes relacionadas a educagéo fiscal.
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ANEXO | .3 - METAS ANUAIS NOS TRES EXERCICIOS ANTERIORES
(Inciso | § 2° Art.4° da Lei Complementar Federal n° 101, de 4 de maio de 2000)

Em atendimento ao que dispGe o inciso Il, do paragrafo 2°, do artigo 4° da Lei de
Responsabilidade Fiscal aqui apresenta-se a evolugdo das metas anuais fixadas, de forma
a permitir a andalise da politica fiscal em uma linha do tempo, combinando execugéo

passada e perspectivas futuras, validando a consisténcia dessas ultimas.

A Tabela abaixo apresenta, a pregos correntes, 0 comparativo das metas anuais fixadas
nos trés exercicios anteriores a 2026 com as projetadas para o periodo 2026-2028, bem
como demonstra a evolucdo das metas anuais previstas nas respectivas leis de diretrizes
orcamentarias, a precos constantes de 2025, atualizadas pelo indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo — IPCA. Lembrando que foi necessario adequacdo das metas
previstas dos anos anteriores a 2024 a metodologia exigida para esta LDO de 2026, sendo

diferentes dos valores de metas fiscais publicadas pelas suas respectivas leis de cada ano.

Tabela 41 - Metas Fiscais Atuais Comparadas com as Fixadas nos Trés

Exercicios Anteriores — 2025

AMF — Demonstrativo 3 (LRF, art.4°, §2°, inciso 1) R$ 1.000,00
VALORES A PRECOS CORRENTES

ESPECIFICA(;AO 2023 2024 % 2025 % 2026 % 2027 % 2028 %

Receita Total

(EXCETO FONTES 139.048.8

RPPS) 94.956.686 103.954.847 | 9,48% | 118.864.989 | 14,34% | 130.100.999 |  9,45% | 132.884.339 2,14% 75 4,64%

Receitas Primarias

(EXCETO FONTES 135.822.7

RPPS) (1) 93.333.407 101.293.934 8,53% | 115.867.294 | 14,39% | 126.865.750 9,49% | 129.648.834 2,19% 95 4,76%

Despesa Total

(EXCETO FONTES 139.048.8

RPPS) 94.956.686 103.954.847 9,48% | 118.864.989 | 14,34% | 130.100.999 9,45% | 132.884.339 2,14% 75 4,64%

Despesas Primarias

(EXCETO FONTES 130.605.0

RPPS) (I1) 94.956.686 97.801.697 3,00% | 111.404.074 | 13,91% | 123.693.376 | 11,03% [ 125.571.900 1,52% 35 4,01%

Receita Total (COM 11.947.29

FONTES RPPS) 19.602.994 9.694.014 | -50,55% | 10.604.286 ( 9,39% | 11.185.200 5,48% | 11.560.501 3,36% 3 3,35%

Receitas Primarias

(COM FONTES 11.888.39

RPPS) (111) 19.602.994 9.643.525| -50,81% | 10.551.916( 9,42%| 11.129.737 5,48% | 11.503.318 3,36% 4 3,35%

Despesa Total (COM 11.947.29

FONTES RPPS) 19.602.994 9.694.014 | -50,55% | 10.604.286  9,39% | 11.185.200 5,48% | 11.560.501 3,36% 3 3,35%

Despesas Primarias

(COM FONTES 11.947.29

RPPS) (1V) 19.602.994 9.694.014 | -50,55% | 10.604.286| 9,39% | 11.185.200 5,48% | 11.560.501 3,36% 3 3,35%
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(SEM RPPS) -

Acima da Linha (V)

=(-1) (1.623.279) 3.492.237 | 315,13% 4.463.220 | 27,80% | 3.172.374| -28,92% | 4.076.934| 28,51% |5.217.760| 27,98%

Resultado Primario

(COM RPPS) -

Acima da Linha (VI)

=(V)+(l1-1Vv) (1.623.279) 3.441.748 | 312,02% 4.410.851 | 28,16% 3.116.910 | -29,34% 4.019.751 28,97% | 5.158.862 28,34%

Divida Publica 183.836.7

Consolidada (DC) 166.559.493 185.059.791 | 11,11% | 198.654.599  7,35% | 176.038.451 | -11,38% | 180.583.063 2,58% 36 1,80%

Divida Consolidada 165.733.3

Liquida (DCL) 161.974.088 179.387.518 | 10,75% | 190.309.140 [ 6,09% | 156.586.021 | -17,72% | 162.067.205 3,50% 81 2,26%

Resultado Nominal

(SEM RPPS) - (3.666.17

Abaixo da Linha (26.790.384) (17.413.430) | 35,00% | (10.921.622) | 37,28% | 33.723.119 | 408,77% | (5.481.185)| -116,25% 6) 33,11%
VALORES A PRECOS CONSTANTES

ESPECIFICACAO 2023 2024 % 2025 % 2026 % 2027 % 2028 %

Receita Total

(EXCETO FONTES 126.511.8

RPPS) 104.420.705 109.048.635 4,43% | 118.864.989 | 9,00% | 125.701.448 5,75% | 124.530.228 -0,93% 60 1,59%

Receitas Primarias

(EXCETO FONTES 123.576.6

RPPS) (1) 102.635.639 106.257.337 3,53% | 115.867.294 | 9,04% | 122.575.604 5,79% | 121.498.132 -0,88% 52 1,71%

Despesa Total

(EXCETO FONTES 126.511.8

RPPS) 104.420.705 109.048.635 4,43% | 118.864.989 | 9,00% | 125.701.448 5,75% | 124.530.228 -0,93% 60 1,59%

Despesas Primarias

(EXCETO FONTES 118.829.3

RPPS) (111) 104.420.705 102.593.980 | -1,75% | 111.404.074 | 8,59% | 119.510.509 7,28% | 117.677.505 -1,53% 39 0,98%

Receita Total (COM 10.870.09

FONTES RPPS) 21.556.760 10.169.021 | -52,83% | 10.604.286 | 4,28% | 10.806.957 1,91% | 10.833.721 0,25% 3 0,34%

Receitas Primarias

(COM FONTES 10.816.50

RPPS) (111) 21.556.760 10.116.058 | -53,07% | 10.551.916 | 4,31% | 10.753.369 1,91% | 10.780.133 0,25% 5 0,34%

Despesa Total (COM 10.870.09

FONTES RPPS) 21.556.760 10.169.021 | -52,83% | 10.604.286 | 4,28% | 10.806.957 1,91% | 10.833.721 0,25% 3 0,34%

Despesas Primarias

(COM FONTES 10.870.09

RPPS) (1V) 21.556.760 10.169.021 | -52,83% | 10.604.286 | 4,28% | 10.806.957 1,91% | 10.833.721 0,25% 3 0,34%

Resultado Primario

(SEM RPPS) -

Acima da Linha (V)

=(-1) (1.785.066) 3.663.357 | 305,22% 4.463.220 | 21,83% 3.065.095 | -31,33% 3.820.627 24,65% | 4.747.313 24,25%

Resultado Primario

(COM RPPS) -

Acima da Linha (VI)

= (V) + (IlI1-1V) (1.785.066) 3.610.394 | 302,26% 4.410.851| 22,17% | 3.011.507| -31,73% | 3.767.039| 25,09% | 4.693.725| 24,60%

Divida Pablica 167.261.5

Consolidada (DC) 183.159.929 194.127.721 5,99% | 198.654.599 | 2,33% | 170.085.460 | -14,38% | 169.230.251 -0,50% 29 -1,16%

Divida Consolidada 150.790.4

Liquida (DCL) 178.117.511 188.177.506 5,65% | 190.309.140 | 1,13% | 151.290.841 | -20,50% | 151.878.440 0,39% 20 -0,72%

Resultado Nominal

(SEM RPPS) - (3.335.62

Abaixo da Linha (29.460.493) (18.266.688) | 38,00% | (10.921.622) | 40,21% | 32.582.724 | 398,33% | (5.136.596) | -115,76% 3)| 35,06%

Fonte: Elaboracdo SCCG/STE/SEF, data da emissdo 14/05/2025
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Inicialmente, em relacdo as metas de 2023, os calculos foram feitos, no inicio de 2022,
com bases de despesas e receitas estimadas num cenario econdémico ainda bastante
desafiador de grandes incertezas no ambiente nacional devido a polarizagéo politica e a
preocupacdo com o equilibrio fiscal, juros e a inflacdo, que se exacerbava por todo
mundo. No cenario internacional, continuava a atencdo com a pandemia e o inicio da
Guerra entre Russia e Ucrania, em fevereiro de 2022, que gerou riscos e pressao nos
precos de petréleo e commaodities agricolas assim como uma expectativa de atenuagao do
crescimento mundial, inclusive no Brasil.

Para o0 ano de 2023, tinha-se a perspectiva de baixo crescimento econémico, repercutindo
os efeitos de medidas contracionistas do ciclo de elevacdo dos juros sobre a atividade e
mercado de crédito e reduzida liquidez em @mbito mundial. Mesmo com as dificuldades
o PIB registrou crescimento de 3,2%, ap0s ser revisado em 2024, sendo superior a
elevacdo do ano de 2022 que foi de 3,0%.

Vale lembrar que, até o ano de 2022, as Transferéncias aos Municipios eram
operacionalizadas, no Estado de Minas Gerais, por meio de despesa orgamentaria. Assim,
apos a arrecadacdo das receitas que compunham a base de célculo das Transferéncias,
eram realizadas despesas orcamentarias nas Fontes de Recurso atreladas a tais receitas,
conforme os percentuais constitucional/legalmente determinados. A partir de 2023,
visando uma maior aderéncia as normas e regulamentos relacionados a contabilidade e
orcamento publico, a operacionalizacdo das Transferéncias aos Municipios passou a ser
realizada por meio de deducdo de receitas orcamentarias.

Outro ponto a ser observado é que, nas metas 2023, foram incluidas na base utilizada a
época, receitas e despesas de recursos para cobertura do déficit atuarial do RPPS dentro
dos valores com fontes RPPS, o que ndo ocorre nas metas dos anos seguintes. J4 podemos
observar nas metas de 2024 uma mudanca dos valores previstos no que diz respeito as
receitas e despesas, totais e primarias, com fontes RPPS, pois ndo incluem mais as receitas
e despesas de recursos para cobertura do deficit atuarial do RPPS dentro dessas metas
previstas. Tal alteracdo se deveu a mudanca de metodologia de aporte para cobertura de
insuficiéncias financeiras do RPPS, que passou a ser realizada pela execucdo financeira
diretamente pelo FFP, ndos endo mais realizado o repasse intraorgcamentario. Outra
alteracdo relevante trazida pela referida edi¢cdo do MDF para metas de 2024 € a incluséo

das despesas e receitas intraorcamentarias nas proje¢des do Resultado Primario.
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Vale dizer ainda que o cenario econémico e fiscal em que foram calculadas as metas de
2024 era similar ao das metas de 2023 com grandes incertezas, por conta da continuidade
da guerra entre a Russia e a Ucrania, inflacdo e taxa de juros elevadas. A partir disso,
percebemos na Tabela 41 que no comparativo da receita total e da despesa total das metas
de 2024 com o0 ano de 2023 esta superior a meta estimada para o ano de 2023, o que
representou a precos constantes um aumento de 4,43% e nos pregos correntes, 9,48%,
para ambas. Porém, quando verificamos as receitas e despesas com RPPS vemos que ha
uma gueda significativa na ordem de 50% comparado a meta de 2023 a precos correntes

e constantes devido a ndo inclusdo de valores relacionados a cobertura do déficit atuarial.

Além disso, percebemos um esforco de planejamento do governo de conter 0s gastos
publicos e melhorar arrecadacdo, aproximando dos cenarios de valores de metas das
receitas e despesas almejando um melhor resultado primario sem e com RPPS. Isso se
reflete nos valores projetados para 2024 em diante em que s&o definidos como metas
valores positivos, buscando justamente esse maior equilibrio fiscal. Pode-se perceber na
Tabela 41 que as metas para as despesas primarias crescem em menor variacao (3,00%)
que 0 aumento das receitas primarias (8,53%) a precos correntes e a precos constantes as
despesas primarias chegam a variar negativamente 1,75% nesse comparativo ao ano de
2023. Logo, enquanto o ano de 2023 se projetava valores deficitarios de R$ 1,623 bilh&o
para resultado primario “Sem RPPS” e “Com RPPS” a pregos correntes, a meta estimada
para 2024 era de superavit de R$ 3,492 bilhdes e R$ 3,441 bilhGes, respectivamente, para
essas mesmas metas, ou seja, uma alta de mais de 300% no comparativo entre as metas.
Quanto ao resultado nominal, a meta prevista para 2024 foi negativo de R$ 17,413
bilhdes, sendo 35% acima da anterior, diminuindo o ritmo de crescimento da DCL.

No que diz respeito as metas de 2025, foram elaboradas em meio a continuidade de um
cenario de preocupacOes geopoliticas com as guerras internacionais, entre elas a Guerra
entre RUssia e Ucrania e a eclosdo da Guerra na Faixa de Gaza, bem como a cobrancga
ainda de um ajuste fiscal efetivo e uma estabilidade macroecondémica no ambito nacional
gue busgue um crescimento mais sustentavel para o pais. Sobre suas metas, vemos nos
valores correntes que a receitas e despesas aumentaram em comparado as metas de 2024
e as “Com RPPS” também aumentaram, porém em menor variagdo. Temos que as receitas

totais e despesas totais “Sem RPPS” aumentaram 14,34%, enquanto as metas “Com
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RPPS” subiram 9,39% nos valores correntes. Destacam-se hovamente nas metas de 2025,
os valores estimados para os resultados primarios “Sem RPPS” e “Com RPPS” que
elevaram 27,80% e 28,16%, respectivamente, totalizando valores de R$ 4,463 bilhdes e
R$ 4,410 bilhdes para as metas.

Ainda vale observar o aumento na meta projetada de resultado nominal para 2025 que
subiu 37,28%, chegando, a precos correntes, no valor negativo de R$ 10,921 bilhdes,
reduzindo a velocidade de aumento da DCL Essas melhorias nas metas de resultado
nominal se devem principalmente ao fato de que, a partir de julho de 2022, as metas da
DCL ja foram feitas em um cenéario de término das liminares do STF, que suspendiam o
pagamento da divida, e aprovacao posterior da Lei n® 24.185, de 20/06/2022, retomando
0s pagamentos das parcelas dos contratos da divida e contribuindo para melhor controle
das metas fiscais para divida publica e respectivas previsoes.

Em relacdo as metas estimadas nesta LDO para o triénio de 2026-2028, ressalta-se um
crescimento mais expressivo no primeiro ano de 2026 em valores correntes, para receitas
e despesas totais. Quando comparado a 2025, apresentou variagdes positivas na ordem de
9,45% para as metas de receitas e despesas “Sem RPPS” e 5,48% para as “Com RPPS”.
Ja para os anos seguintes de 2027 e 2028 o ritmo de crescimento das receitas e despesas
se arrefeceu quando comparado aos anos imediatamente anteriores, caindo a variagdo
para a faixa abaixo de 5%, para “Sem RPPS” e “Com RPPS”. Por exemplo, em 2027 as
metas de receitas e despesas totais “Sem RPPS” cresceu 2,14% e em 2028 esse valor foi
de 4,64% comparado aos anos anteriores, € “Com RPPS” apresentaram variagao de cerca

de 3,35% em ambos 0s anos.

Um destaque importante que deve ser feito para as metas de 2026 é relacionado ao
aumento significativo da meta de resultado nominal (Sem RPPS) de cerca de 400% em
valores correntes e constantes, comparado a meta de 2025, apresentando valor de meta
positivo expressivo de mais de R$ 30 bilhdes. Isso é justificado, conforme texto sobre a
metodologia do Servico da Divida de Minas Gerais, pelo ajuste elaborado nas projecoes
de servigo da divida que consideram a migracao, em 31 de dezembro de 2025, do Regime
de Recuperacdo Fiscal - RRF para o Programa de Pleno Pagamento de Dividas dos
Estados - PROPAG, estabelecido pela Lei Complementar n® 212, de 13 de janeiro de
2025, e regulamentada pelo Decreto n°® 12.433/2025.
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O novo programa busca a reestruturagdo das dividas dos Estados com a Unido Federal, a
partir da introducdo de novas regras contratuais, especialmente, a alteragdo do indexador
da Divida. Além disso, nesse cenario, considerou-se o compromisso do Estado de realizar
amortizacdo extraordinaria equivalente a 20% do saldo devedor da divida com a Unido,
por meio da entrega de ativos. Essa medida permitira a substituicdo dos atuais encargos -
com juros nominais de 4% a.a. - para juros reais de 0%, resultando em uma expressiva
reducéo do custo financeiro. Com isso, em 2026, houve uma queda relevante nas metas
de Divida Consolidada (DC) e Divida Consolidada Liquida (DCL) de 11,38% e 17,72%,
respectivamente, totalizando R$ 176,038 bilhdes e R$ 156,586 bilhdes.

ApoOs esse ajuste realizado na meta de resultado nominal para 2026, a metas projetadas
para o ano de 2027 sofreram uma queda expressiva de cerca de 115% no comparativo a
2026, atingindo valor corrente negativo de R$ 5,481 bilhdes, com aumento mais gradual
de DC (2,58%) e DCL (3,50%). Para o ano de 2028, a meta para o resultado nominal
volta a crescer variando positivamente cerca de 30% em relacdo a meta de 2027, mas
apresentando ainda meta de resultado deficitario de R$ 3,6 bilhdes, e variagdes de DC de
1,80% e DCL de 2,26%.

Por fim, a respeito dos valores de projecdo de resultados primarios “Sem RPPS” e “Com
RPPS”, ¢ evidenciado uma proje¢do em 2026 inferior a 2025 em cerca de 28% em valores
correntes e nos valores constantes de 31%, mas ainda positivos com metas de
aproximadamente R$ 3 bilhGes. Para os anos seguintes, de 2027 e 2028, ha previsdo de
alta de cerca de 28% dessas metas de superavit em valores correntes, comparado ao ano

imediatamente anterior, comprovando os esfor¢os fiscais governamentais no longo prazo.
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ANEXO I 4 - DEMONSTRATIVQ DA EVOLU(;AO DO PATRIMONIO
LIQUIDO
(Inciso 111 § 2°, Art.4° da Lei Complementar Federal n® 101, de 4 de maio de 2000)
De acordo com o inciso 111 do § 2° do art. 4° da Lei de Responsabilidade Fiscal, o Anexo
de Metas Fiscais deve conter, também, a demonstragdo da evolucdo do Patriménio
Liquido.
Segundo o contido no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Pubico — MCASP, a
apuracdo das ocorréncias em relacdo a condi¢do patrimonial liquida do ente, acontece ao
apurar a diferenca entre 0s ativos e 0s passivos apés a inclusdo de outros recursos, como
também a deducdo de outras obrigacOes, reconhecida no Balango Patrimonial como
patrimonio liquido. A situacao patrimonial liquida pode demonstrar um resultado positivo
Ou negativo.
Sao partes integrantes do patrimonio liquido: patriménio ou capital social, reservas de
capital, ajustes de avaliagdo patrimonial, reservas de lucros, demais reservas, agdes em
tesouraria, resultados acumulados e outros desdobramentos.
No patriménio liquido, deve ser evidenciado o resultado do periodo segregado dos
resultados acumulados de periodos anteriores. O resultado patrimonial do periodo é a
diferenga entre as variag0es patrimoniais aumentativas e diminutivas, apurada na
Demonstracdo das Variages Patrimoniais, que evidencia o desempenho das entidades do
setor publico. Estas variacdes sdo transacdes que promovem alteracbes nos elementos
patrimoniais da entidade do setor publico e que afetam o resultado. Essas variacGes
patrimoniais podem ser definidas como:
a. Variacdes Patrimoniais Aumentativas (VPA): corresponde a aumentos na situacdo
patrimonial liquida da entidade ndo oriundos de contribuicdes dos proprietarios;
b. Variac¢6es Patrimoniais Diminutivas (VPD): corresponde a diminui¢fes na situacao
patrimonial liquida da entidade n&o oriundas de distribuicBes aos proprietarios.
O conjunto de informagdes referentes a Evolugdo do Patriménio Liquido do Estado de
Minas Gerais, conforme descrito na Tabela 42, compdem-se das informagdes 6rgéos e
entidades integrantes da Administragdo Direta, Autarquias, Fundagdes e Fundos
Estaduais no triénio de 2024 a 2024 e foram elaboradas em consonancia com o disposto
na Portaria STN / N° 699, de 07 de julho de 2023, evidenciando os valores totais do

ente, como também a movimentacdo do regime previdenciério.
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Tabela 42 - Evolucéo do Patrimonio Liquido — 2022/2024

AMF - Demonstrativo 4 (LRF, art 4°, §2° inciso III) RS milhdes
PATRIMONIO LIQUIDO 2024 % 2023 % 2022 %
Patrimonio/Capital
Reservas 681 -0,198 562 0 519 -1
Resultado Acumulado -345.502 | 100,198 -394.821 100 -87.381 101
TOTAL -344.821 | 100,000 -394.258 100 -86.862 100
REGIME PREVIDENCIART
PATRIMONIO LIQUIDO 2024 % 2023 %o 2022 %o
Patriménio 1.299 100 893 100 912 100
Reservas 0 0 0 0 0 0
Lucros ou Prejuizos Acumulados 1.299 100 893 100 888 27
TOTAL 1.299 100 893 100 912 100

Fonte: S51afi'MG, SEF/STE/SCCGG/DCICF, Emissdo 22/,

/2025, as 10:17:27

O Gréfico abaixo evidencia a evolucao do Patriménio Liquido para o periodo de 2022 a

2024.

Gréfico 9 - Evolucdo de Patrimonio Liquido 2022/2024

Fonte: Balanco Geral do Estado de MG
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A evolucdo do Patrimdnio Liquido apresentou uma variagdo positiva em percentual de

14,34% ao se comparar 0s exercicios de 2023 e 2024, sendo que em ambos foi observado

a contabilizacdo das Provisdoes Matematicas Atuariais do RPPS, resultando em uma

diminuigdo de R$ 49,4 bilhdes no déficit patrimonial ao se comparar os dois exercicios.
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De acordo com a mesma sistematica adotada no exercicio de 2023 que identificou uma
variacdo no deficit patrimonial no valor de R$ 307,397 bilhGes, com relagdo a 2022, tendo
em vista o0 registro contabil das Provisdes Matematicas Atuariais do RPPS, fato ndo
ocorrido no ano anterior. Quanto ao ano de 2024, o saldo acumulado no total da rubrica
do Patrimonio Liquido apresentou um déficit de R$ 344,821 bilhdes, indicando
percentual de 14,34% de retragdo em relagdo a 2023, ou seja, R$ 49,437 bilhdes,
conforme informagdes fornecidas pelos 6rgdos previdenciarios.

Ao analisar a evolucao do patriménio liquido do Regime Previdenciario, constituido pelo
Instituto de Previdéncia dos Servidores Militares e pelo Fundo Financeiro de Previdéncia
do Estado de MG, identificou-se retracdo entre os exercicios de 2022 e 2023 da ordem de
2,05%, ou seja, contracdo em cerca de R$ 18 milhGes. Por outro lado, ao analisar os anos
de 2023 e 2024, identificou-se elevacdo de 31,23%, ou seja, incremento de R$ 406

milhdes, demonstrado no Grafico abaixo.

Gréfico 10 -Evolugdo do Patriménio Liquido — Previdenciario — 2022/2024
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Fonte: Balango Geral do Estado de MG

Pormenorizando a anélise e de forma isolada, em consonancia com as informacdes do
Instituto de Previdéncia dos Militares — IPSM, a autarquia apresentou;

“— Em 2024 o patrimdnio Liquido do IPSM foi de R$ 1.288.579.015,15 , o que refletiu
um aumento de 12,50 %, em relagdo a 2022.

— O patrimonio do IPSM néo sofreu grandes modificagdes na maioria de suas contas

contébeis.;
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— O Patriménio Liquido Previdenciario do IPSM foi de R$ (902.005.310,61) em 2024,
composto exclusivamente pelos Resultados Acumulados. Desse modo em 2024, houve um
aumento de (R$75.399.726,71) no Patriménio Previdenciario, apresentando acréscimo
9,12 % comparado ao ano de 2023.

No que se refere ao Fundo Financeiro de Previdéncia — FFP, foi identificado que:

“— O Patrimoénio Liquido Previdenciario do IPSM foi de R$ (902.005.310,61) em 2024,
composto exclusivamente pelos Resultados Acumulados. Desse modo em 2024, houve um
aumento de (R$75.399.726,71) no Patriménio Previdenciario, apresentando acréscimo

9,12 % comparado ao ano de 2023.

112



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2025
ANEXO | - METAS FISCAIS

ANEXO 1.5 -ORIGEM E APLICAQAO DOS RECURSOS OBTIDOS COM
ALIENACAO DE ATIVOS
(Inciso 111, 8§2°, do art.4° da Lei Complementar Federal n® 101, de 4 de maio de 2000)

Este demonstrativo visa cumprir determinacdo da Lei de Responsabilidade Fiscal, em seu
art. 4°, 82°, inciso Ill, e tem por finalidade evidenciar a Receita de Capital oriunda de
Alienacdes de Ativos e sua aplicacdo em Despesa de Capital nos Gltimos trés exercicios.
Conforme disposto no art. 44 da referida lei, ¢ “vedada a aplicagdo de receita de capital
derivada da alienacdo de bens e direitos que integram o patriménio publico para o
financiamento de despesa corrente, salvo se destinada por lei aos regimes de previdéncia
social, geral e proprio dos servidores publicos”.

Os procedimentos para a elaboracdo do Demonstrativo de Origem e Aplicacdo dos
Recursos Obtidos com a Alienacdo de Ativos constante da Lei de Diretrizes Orgamentaria
para o exercicio de 2025 estdo dispostos na Portaria STN n° 699, de 07 de julho de 2023,
e STN/MF N° 989, de 14 de junho de 2024. Nesse sentido a Tabela 43 evidencia a
movimentacao no triénio 2022-2024, da receita executada derivada da alienacao de ativos

e a despesa de capital resultante da aplicacdo dos recursos obtidos destas alienagdes.

Tabela 43 - Origem e Aplicacdo dos Recursos de Alienagdo de Ativos

RECEITAS REALIZADAS 2024 2023 2022
(a) (b) (<)
Receitas de Capital — Alienacio de Ativos (I) 9.026 54.021 36.707
Alienacdo de Bens Moveis 1.390 30.270 28422
Alienacdo de Bens Imdveis 7210 23333 8032
Rendimentos de Aplicagdes Financeiras 426 - 233
DESPESAS EXECUTADAS 2024 2023 2022
@ () ®
Aplicacfio dos Recursos da Alienacdo de Ativos (IT) 20.583 23.257 134.498
Despesas de Capital 20.583 23257 134 498
Investimentos 20.583 23257 27276
Inversdes Financeiras 107.22
Amortizacdo da Divida
Despesas Correntes dos Regimes de Previdéncia - - -
Regime Geral de Previdéncia Social - - -
Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores - - -
2024 2023 2022
SALDO FINANCEIRO (g)=(Ta-Md)+ | (h)=({Ib-TIle)+ o
IITh) i) & =(ec-1Ip
VALOR (III) 100.953 112.510 81.746

FONTE: 5iafiDMG, SEF/STE/SCCGG/DCAIC, em 02/04/2024, as 15h52mm

Nota: O Saldo financeiro anterior a 2022 foi adicionado ao item IIT coluna (1)

No periodo de 2022 a 2024 foram arrecadados aproximadamente 100 milhdes com
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alienacdo de ativos e foram realizados pagamentos no mesmo periodo da ordem de R$
178 milhdes.

As receitas derivadas de alienagéo de ativos cresceram no biénio de 2023-2022 47,17%,
influenciado sobretudo pelas aliena¢Ges de bens imoveis variagdo de 189,78%. No item
de aplicacGes financeiras provenientes de fontes de alienacdo ndo houve arrecadagédo
dessa receita em 2023.

Quanto as aplicacbes em despesas publicas reducdo de 82,71% comparando 2023 com
ano anterior, tendo em vista que 2022 teve o pagamento expressivo de R$ 107 milhdes,
em razdo de aumento do capital social no BDMG.

Em relacdo a 2024 verifica-se retracdo na arrecadacdo em 83,29% em relacdo a 2023
influenciados tanto pela alienacdo de bens moveis 95,41% quanto pelas de bens imoveis
69,1% e ainda arrecadagdo em 2024 de rendimentos de aplicagdo financeira no valor de
426 mil, sem arrecadacdo desta receita em 2023.

Em 2024 houve retragdo nos investimentos com recursos de alienacao de ativos na ordem
de 11,5% em relacdo a 2023.
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ANEXO I. 6. A— AVALIACAO DA SITUAA(;AO FINANCEIRA E ATUARIAL
DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES - RPPS

(Inciso 1V, § 2°, art. 4° da Lei Complementar Federal n. ° 101, de 4 de maio de 2000)

Conforme o art. 69 da Lei de Responsabilidade Fiscal, o ente da Federag&o que mantiver
ou vier a instituir regime proprio de previdéncia social para os seus servidores conferir-
Ihe-a caréater contributivo e o organizard, com base em normas de contabilidade e atuaria
que preservem seu equilibrio financeiro e atuarial. Tal equilibrio financeiro representa a
garantia de equivaléncia entre as receitas auferidas e as obriga¢des dos RPPS.

J& o equilibrio atuarial representa a garantia de equivaléncia, a valor presente, entre o
fluxo das receitas estimadas e das obrigac6es projetadas, apuradas atuarialmente, a longo
prazo.

Além de analises descritivas dos parametros utilizados na avaliacdo atuarial e de valores
que possuam maior relevancia para o entendimento da situacdo financeira e atuarial do
RPPS, o Demonstrativo de Avaliacdo da Situacdo Financeira e Atuarial do RPPS contera
duas tabelas correspondentes aos demonstrativos publicados no Relatério Resumido da
Execucdo Orcamentaria — RREO (Anexos 4 e 10), nos termos do Manual de
Demonstrativos Fiscais — MDF, 142 edigéo:

Tabela 44 - Receitas e Despesas Previdenciarias do Regime Préprio de
Previdéncia dos Servidores — RPPS

R$ 1,00
PLANO FINANCEIRO
RECEITAS PREVIDENCIARIAS - RPPS 2022 2023 2024
RECEITAS CORRENTES (VII) 8.517.979.238 9.643.096.393 10.631.909.133
Receita de Contribui¢des dos Segurados 2.983.349.552 3.357.358.367 3.377.054.149
Ativo 1.733.437.149 1.931.736.497 2.083.224.986
Inativo 1.008.179.084 1.178.803.622 1.105.631.335
Pensionista 241.733.319 246.818.248 188.197.828
Receita de Contribui¢des Patronais 5.414.115.205 6.166.834.137 6.543.770.002
Ativo (%) 5.414.115.205 6.166.834.137 6.543.770.002
Inativo
Pensionista
Receita Patrimonial 45.770.736 60.368.206 20.052.700
Receitas Imobiliarias
Receitas de Valores Mobiliarios 45.770.736 60.368.206 20.052.700
Outras Receitas Patrimoniais
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Receita de Servigos 15.089.052 -

Outras Receitas Correntes 59.654.692 58.535.683 691.032.282
Compensagcéo Previdenciaria do RGPS para o RPPS 28.068.150 42.046.002 97.430.558
Demais Receitas Correntes 31.586.542 16.489.681 593.601.725

RECEITAS DE CAPITAL (VIII)

Alienacéo de Bens, Direitos e Ativos

Amortizacéo de Empréstimos -

Outras Receitas de Capital -

TOTAL DAS RECEITAS PREVIDENCIARIAS RPPS - (IX) = (VII +
vin 8.517.979.238 9.643.096.393 10.631.909.133
DESPESAS PREVIDENCIARIAS - RPPS 2022 2023 2024

Beneficios - Civil 17.856.884.931 19.537.944.786 20.687.717.890
Aposentadorias 15.190.219.399 16.714.488.694 17.706.547.298
Pensdes 2.666.665.532 2.823.456.092 2.981.170.592

Outras Despesas Previdenciarias 731.034.850 742.809.449 695.563.932
Compensagao Previdenciaria do RPPS para o RGPS 500.000 39.550.369 61.000.000
Demais Despesas Previdenciarias 730.534.850 703.259.080 634.563.932

TOTAL DAS DESPESAS PREVIDENCIARIAS RPPS (X) 18.587.919.781 20.280.754.235 21.383.281.823
RESULTADO PREVIDENCIARIO (XI) = (IX — X)? (10.069.940.543) |  (10.637.657.842) |  (10.751.372.690)
APORTES DE RECURSOS PARA O PLANO FINANCEIRO DO RRPS 2022 2023 2024
Recursos para Cobertura de Insuficiéncias Financeiras 15.805.441.955 |  9.579.793.308,72 10.634.211.580
Recursos para Formagéo de Reserva - -
BENS E DIREITOS DO RPPS (FUNDO EM REPARTICAO) < 2022 2023 2024
Caixa e Equivalentes de Caixa 1.564.855.249 944.001.689 1.183.130.747
Investimentos e Aplicagdes 361.816 3.673.500 3.270.000
Outro Bens e Direitos 1.303.754.733,47
ADMINISTRAQAO DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES - RPPS
RECEITAS DA ADMINISTRACAO - RPPS 2022 2023 2024
RECEITAS CORRENTES 9.677.451 -
TOTAL DAS RECEITAS DA ADMINISTRAQZAO RPPS - (XII) 9.677.451 -
DESPESAS DA ADMINISTRACAO - RPPS 2022 2023 2024
DESPESAS CORRENTES (XI11) 33.977.988 -
Pessoal e Encargos Sociais 3.776.023 -
Demais Despesas Correntes 30.201.965 -
DESPESAS DE CAPITAL (XIV) 2.517.716 -
TOTAL DAS DESPESAS DA ADMINISTRAGAO RPPS (XV) = (XII1 +
XIV) 36.495.704 -
RESULTADO DA ADMINISTRACAO RPPS (XVI) = (XII — XV) (26.818.252) -
RPPS BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS MANTIDOS PELO TESOURO
RECEITAS PREVIDENCIARIAS (BENEFICIOS MANTIDOS PELO
TESOURO) 2022 2023 2024
Contribui¢des dos Servidores 153.000.453
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Demais Receitas Previdenciarias

TOTAL DAS RECEITAS (BENEFICIOS MANTIDOS PELO
TESOURO) (XVI1)

153.000.453

DESPESAS PREVIDENCIARIAS (BENEFICIOS MANTIDOS PELO
TESOURO)

2022

2023

2024

Aposentadorias
Pensdes

Outras Despesas Previdencidrias

23.220.105

26.923.781

186.987.572

TOTAL DAS DESPESAS (BENEFICIOS MANTIDOS PELO
TESOURO) (XVI11)

23.220.105

26.923.781

186.987.572

RESULTADO DOS BENEFICIOS MANTIDOS PELO TESOURO
(XIX) = (XVI1 - XVI11)?

(23.220.105)

(26.923.781)

(33.987.119)

RECEITAS E DESPESAS ASSOCIADAS AS PENSOES E AOS INAT

IVOS MILITARES (SISTEMA DE PROTEGAO SOCIAL

DOS MILITARES)
RECEITAS DE CONTRIBUIQAO DOS MILITARES 2022 2023 2024
Receitas de Contribui¢des dos Militares — Ativo 1.277.214.011 1.354.810.353 1.315.966.448
Receitas de Contribui¢des dos Militares - Inativo - 5.716.390 3.294.280
Receitas de Contribui¢des dos Militares - Pensionistas 197.049.048 171.827.365 978.810
Receitas de Contribuicdes dos Militares — Outras Contribuicoes -
TOTAL DAS CONTRIBUICOES DOS MILITARES 1.474.263.059 1.532.354.109 1.320.239.537
DESPESAS COM INATIVOS E PENSIONISTAS MILITARES 2022 2023 2024
Inatividade 8.037.026.889 8.203.896.524 8.689.560.418
Pensdes 1.904.437.620 1.950.280.745 1.874.311.201
Outras Despesas 29.464.963 31.347.978 34.661.537
TOTAL DAS DESPESAS COM INATIVOS E PENSIONISTAS
MILITARES (XXI) 9.970.929.472 10.185.525.247 10.598.533.156
RESULTADO ASSOCIADO AS PENSOES E AOS INATIVOS
MILITARES (XXII) = (XX-XXI) (8.496.666.413) (8.653.171.138) (9.278.293.619)

Tabela 45 - Projecdo Atuarial do Regime Proprio de Previdéncia dos

Servidores

RS 1,00

PLANO FINANCEIRO

Receitas Despesas Resultado Saldo Financeiro
i Previdenciarias Previdencidrias Previdencidrio do Exercicio
EXERCICIO
(d) = (d Exercicio
(a) (b) (c)=(a-b) .
Anterior) + (c)

2023 9.643.096.393 20.280.754.235 (10.637.657.842) (10.637.657.842)
2024 9.877.286.171 21.046.470.820 (11.169.184.649) (11.165.511.149)
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2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050
2051
2052
2053
2054
2055
2056
2057
2058
2059
2060
2061
2062
2063
2064
2065
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9.097.094.082
8.938.745.956
8.777.965.975
8.590.275.888
8.509.783.248
8.374.532.883
8.179.851.091
7.957.234.670
7.736.871.714
7.505.842.366
7.262.170.506
7.012.656.030
6.754.069.838
6.373.165.562
6.011.615.969
5.566.606.970
5.092.916.108
4.631.119.180
4.259.846.329
3.899.054.805
3.551.527.967
3.169.129.835
2.818.236.412
2.532.643.852
2.285.694.652
2.053.228.893
1.814.552.771
1.617.693.858
1.442.017.835
1.307.096.526
1.190.013.284
1.097.528.038
1.012.904.225

945.516.037

888.639.467

836.780.101

787.285.757

739.292.033

692.689.053

647.493.750

603.719.363

22.454.447.508
22.505.435.233
22.514.180.679
22.532.700.588
22.284.257.722
22.109.270.639
22.015.432.931
21.938.537.929
21.818.114.829
21.682.982.114
21.537.463.935
21.369.705.149
21.186.945.180
21.226.672.821
21.194.557.986
21.304.347.000
21.445.272.868
21.534.254.578
21.409.767.623
21.243.568.603
21.031.055.896
20.878.625.449
20.647.940.453
20.272.363.837
19.811.548.500
19.319.063.817
18.840.176.909
18.277.682.182
17.677.601.308
17.001.669.165
16.300.414.867
15.562.047.509
14.823.304.914
14.066.315.834
13.306.550.587
12.556.551.692
11.822.651.402
11.107.272.854
10.411.150.595

9.734.678.354

9.078.225.643

(13.357.353.426)
(13.566.689.277)
(13.736.214.705)
(13.942.424.701)
(13.774.474.474)
(13.734.737.756)
(13.835.581.839)
(13.981.303.259)
(14.081.243.115)
(14.177.139.747)
(14.275.293.428)
(14.357.049.118)
(14.432.875.342)
(14.853.507.258)
(15.182.942.017)
(15.737.740.030)
(16.352.356.761)
(16.903.135.397)
(17.149.921.294)
(17.344.513.798)
(17.479.527.929)
(17.709.495.614)
(17.829.704.041)
(17.739.719.985)
(17.525.853.847)
(17.265.834.924)
(17.025.624.138)
(16.659.988.323)
(16.235.583.474)
(15.694.572.638)
(15.110.401.583)
(14.464.519.471)
(13.810.400.688)
(13.120.799.798)
(12.417.911.120)
(11.719.771.590)
(11.035.365.644)
(10.367.980.820)

(9.718.461.542)

(9.087.184.605)

(8.474.506.280)

(24.522.864.575)
(38.089.553.852)
(51.825.768.556)
(65.768.193.257)
(79.542.667.731)
(93.277.405.487)

(107.112.987.326)

(121.094.290.585)

(135.175.533.700)

(149.352.673.447)

(163.627.966.876)

(177.985.015.994)

(192.417.891.336)

(207.271.398.595)

(222.454.340.611)

(238.192.080.642)

(254.544.437.402)

(271.447.572.800)

(288.597.494.094)

(305.942.007.892)

(323.421.535.821)

(341.131.031.435)

(358.960.735.476)

(376.700.455.461)

(394.226.309.308)

(411.492.144.232)

(428.517.768.370)

(445.177.756.694)

(461.413.340.167)

(477.107.912.805)

(492.218.314.389)

(506.682.833.860)

(520.493.234.548)

(533.614.034.346)

(546.031.945.466)

(557.751.717.056)

(568.787.082.701)

(579.155.063.521)

(588.873.525.063)

(597.960.709.668)

(606.435.215.948)
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2066
2067
2068
2069
2070
2071
2072
2073
2074
2075
2076
2077
2078
2079
2080
2081
2082
2083
2084
2085
2086
2087
2088
2089
2090
2091
2092
2093
2094
2095
2096
2097
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561.377.419
520.481.094
481.046.010
443.091.665
406.642.366
371.726.945
338.378.655
306.633.485
276.529.129
248.102.221
221.386.234
196.408.239
173.186.664
151.729.133
132.030.228
114.070.757
97.816.984
83.220.920
70.220.775
58.741.960
48.698.259
39.993.446
32.523.489
26.178.902
20.847.404
16.416.523
12.776.025
9.820.285
7.450.014
5.573.700
4.108.581
2.981.063

8.442.159.582
7.826.886.733
7.232.856.284
6.660.572.527
6.110.601.088
5.583.557.778
5.080.101.538
4.600.904.777
4.146.635.829
3.717.916.221
3.315.290.458
2.939.179.307
2.589.849.477
2.267.386.231
1.971.664.085
1.702.341.333
1.458.853.215
1.240.420.816
1.046.060.875
874.603.369
724.710.544
594.901.942
483.587.950
389.104.917
309.754.495
243.841.760
189.710.596
145.777.967
110.559.013
82.687.414
60.929.296
44.188.673

(7.880.782.163)
(7.306.405.638)
(6.751.810.274)
(6.217.480.862)
(5.703.958.722)
(5.211.830.833)
(4.741.722.883)
(4.294.271.292)
(3.870.106.700)
(3.469.814.000)
(3.093.904.224)
(2.742.771.068)
(2.416.662.813)
(2.115.657.098)
(1.839.633.857)
(1.588.270.576)
(1.361.036.231)
(1.157.199.896)
(975.840.100)
(815.861.408)
(676.012.285)
(554.908.496)
(451.064.461)
(362.926.015)
(288.907.092)
(227.425.237)
(176.934.570)
(135.957.682)
(103.108.999)
(77.113.714)
(56.820.715)
(41.207.609)

(614.315.998.111)
(621.622.403.749)
(628.374.214.023)
(634.591.694.885)
(640.295.653.607)
(645.507.484.440)
(650.249.207.323)
(654.543.478.615)
(658.413.585.315)
(661.883.399.316)
(664.977.303.539)
(667.720.074.607)
(670.136.737.420)
(672.252.394.517)
(674.092.028.374)
(675.680.298.951)
(677.041.335.181)
(678.198.535.078)
(679.174.375.178)
(679.990.236.586)
(680.666.248.871)
(681.221.157.367)
(681.672.221.828)
(682.035.147.842)
(682.324.054.934)
(682.551.480.171)
(682.728.414.742)
(682.864.372.424)
(682.967.481.423)
(683.044.595.137)
(683.101.415.853)
(683.142.623.462)

RS 1,00
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SISTEMA DE PROTECAO SOCIAL DOS MILITARES - Inativos e Pensionistas

Receitas

de Contribuig¢des dos

Despesas

Inativos e Pensionistas

Resultado

Associado as Pensodes e

Saldo Financeiro

. do Exercicio
EXERCICIO Militares Militares aos Inativos Militares
(d) = (d Exercicio
(a) (b) (c)=(a-h)
Anterior) + (c)
2023 1.480.470.794 8.969.160.348 (7.488.689.553) (651.235.350)
2024 1.207.118.239 9.063.428.493 (7.856.310.254) (7.856.310.254)
2025 1.118.701.382 8.417.538.449 (7.298.837.068) (15.155.147.321)
2026 1.038.024.680 7.819.654.716 (6.781.630.037) (21.936.777.358)
2027 961.905.859 7.264.575.129 (6.302.669.270) (28.239.446.628)
2028 878.356.229 6.763.192.960 (5.884.836.731) (34.124.283.359)
2029 812.670.382 6.285.608.168 (5.472.937.786) (39.597.221.145)
2030 754.487.687 5.838.382.948 (5.083.895.261) (44.681.116.406)
2031 689.039.565 5.439.639.047 (4.750.599.482) (49.431.715.888)
2032 631.698.036 5.065.629.431 (4.433.931.395) (53.865.647.282)
2033 573.409.062 4.725.509.823 (4.152.100.761) (58.017.748.043)
2034 521.270.098 4.405.521.805 (3.884.251.707) (61.901.999.750)
2035 471.199.335 4.109.162.292 (3.637.962.957) (65.539.962.707)
2036 422.427.034 3.835.728.996 (3.413.301.962) (68.953.264.669)
2037 375.038.313 3.583.861.947 (3.208.823.634) (72.162.088.303)
2038 328.679.191 3.351.687.632 (3.023.008.441) (75.185.096.744)
2039 291.349.005 3.123.217.897 (2.831.868.892) (78.016.965.636)
2040 259.796.949 2.903.700.271 (2.643.903.322) (80.660.868.957)
2041 236.816.111 2.687.003.217 (2.450.187.106) (83.111.056.064)
2042 215.821.387 2.483.340.662 (2.267.519.275) (85.378.575.338)
2043 190.020.147 2.303.308.232 (2.113.288.085) (87.491.863.423)
2044 172.357.345 2.124.048.745 (1.951.691.401) (89.443.554.824)
2045 153.329.192 1.959.629.977 (1.806.300.785) (91.249.855.609)
2046 134.682.140 1.806.046.443 (1.671.364.303) (92.921.219.911)
2047 119.154.994 1.659.633.126 (1.540.478.132) (94.461.698.043)
2048 107.177.474 1.520.157.577 (1.412.980.103) (95.874.678.146)
2049 95.115.839 1.390.449.209 (1.295.333.370) (97.170.011.516)
2050 83.595.262 1.268.927.481 (1.185.332.219) (98.355.343.735)
2051 72.943.922 1.155.116.585 (1.082.172.662) (99.437.516.397)
2052 64.288.129 1.048.283.371 (983.995.243) (100.421.511.640)
2053 55.185.756 948.320.083 (893.134.327) (101.314.645.967)
2054 48.917.913 855.311.440 (806.393.527) (102.121.039.494)
2055 43.245.229 769.086.315 (725.841.085) (102.846.880.580)
2056 38.149.852 689.476.147 (651.326.296) (103.498.206.875)
2057 33.564.118 615.947.991 (582.383.873) (104.080.590.749)
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2058
2059
2060
2061
2062
2063
2064
2065
2066
2067
2068
2069
2070
2071
2072
2073
2074
2075
2076
2077
2078
2079
2080
2081
2082
2083
2084
2085
2086
2087
2088
2089
2090
2091
2092
2093
2094
2095
2096
2097
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29.472.863
25.867.058
22.679.294
19.890.615
17.459.301
15.347.983
13.538.978
11.962.448
10.610.827
9.452.102
8.446.005
7.590.148
6.826.645
6.158.914
5.565.071
5.017.351
4.530.664
4.056.073
3.583.245
3.127.300
2.666.591
2.258.583
1.900.161
1.572.562
1.239.695
933.344
683.158
462.520
302.272
213.132
175.813
155.989
139.029
125.707
112.715
102.164
92.456
84.139
76.622
69.615

548.463.075
486.990.711
430.885.025
380.364.871
334.823.775
294.057.602
257.836.329
225.598.734
197.162.587
171.884.426
149.685.620
130.596.729
113.693.890
99.276.895
86.809.025
75.869.857
66.612.883
58.238.656
50.809.727
44.085.131
37.646.430
32.412.411
28.056.884
24.140.057
20.601.152
17.238.847
14.755.995
12.622.243
11.168.719
10.488.705
10.024.362
9.434.896
8.808.838
8.105.887
7.586.801
6.919.863
6.226.607
5.442.848
423.836
362.493

(518.990.212)
(461.123.653)
(408.205.730)
(360.474.256)
(317.364.474)
(278.709.618)
(244.297.351)
(213.636.286)
(186.551.760)
(162.432.324)
(141.239.615)
(123.006.581)
(106.867.245)
(93.117.981)
(81.243.955)
(70.852.506)
(62.082.219)
(54.182.583)
(47.226.483)
(40.957.831)
(34.979.840)
(30.153.829)
(26.156.723)
(22.567.495)
(19.361.458)
(16.305.503)
(14.072.837)
(12.159.723)
(10.866.448)
(10.275.573)
(9.848.548)
(9.278.907)
(8.669.809)
(7.980.180)
(7.474.086)
(6.817.699)
(6.134.151)
(5.358.709)
(347.214)
(292.878)

(104.599.580.961)
(105.060.704.614)
(105.468.910.344)
(105.829.384.600)
(106.146.749.074)
(106.425.458.692)
(106.669.756.043)
(106.883.392.330)
(107.069.944.089)
(107.232.376.414)
(107.373.616.029)
(107.496.622.610)
(107.603.489.855)
(107.696.607.835)
(107.777.851.790)
(107.848.704.296)
(107.910.786.515)
(107.964.969.098)
(108.012.195.580)
(108.053.153.411)
(108.088.133.251)
(108.118.287.080)
(108.144.443.803)
(108.167.011.298)
(108.186.372.755)
(108.202.678.258)
(108.216.751.096)
(108.228.910.819)
(108.239.777.266)
(108.250.052.839)
(108.259.901.388)
(108.269.180.295)
(108.277.850.104)
(108.285.830.284)
(108.293.304.370)
(108.300.122.069)
(108.306.256.221)
(108.311.614.930)
(108.311.962.143)
(108.312.255.021)

Fonte: SIAFI/MG e Institutos de Previdéncia (Funfip e IPSM), SEF/STE/SCCG/DCICF. Emissdo 02/abril/2025, as 15:54:00.

Nota: (*) Contemplam as informac@es dos institutos de previdéncia IPSEMG e IPSM.
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ANEXO 1. 6. B- AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA E ATUARIAL -
IPSEMG
(Inciso 1V, § 2°, art. 4° da Lei Complementar Federal n. ° 101, de 4 de maio de 2000)

ADMINISTRACAO DOS RECURSOS ORCAMENTARIOS

O Orcamento para o exercicio de 2024 foi elaborado com base na Lei n°® 24.678, de
17/01/2024, que estima as receitas e fixa as despesas para o exercicio 2024, tendo
sido a receita estimada e a despesa fixada em R$ 1.527.710.291,00. Foi reservado o
valor de R$ 4.784.218,00 para cobrir despesas do Ipsemg na Cidade Administrativa.

Na Tabela abaixo, esta demonstrado o orgamento inicial por categoria econémica.

Tabela 46 - Demonstrativo do Or¢amento Inicial

Despesa Fixada Receita Estimada
Despesa Corrente 1.424 407 878,00 | Receita Corrente 960.826.739,00
Despesa de Capital 32.718.317,00 | Receita de Capital 2.000,00

Despesa Intra-
Orgamentarias

70.584.096,00

Receita Intra-orgamentaria

419.559.339,00

Subtotal

1.527.710.291,00

Subtotal

1.380.388.078,00

Repasse - Unid. Fin. Gasto

Recursos Repassados
pelo Tesouro Estadual

147.322.213,00

Total

1.527.710.291,00

Total

1.527.710.291,00

Fonte: LOA 2024; SEPLAGIMG.

No decorrer do exercicio foram abertos créditos suplementares no total de R$
318.259.415,72 e foram realizadas anulacbes no valor de R$ 82.129.455,43, a fim de
recompor a autorizagdo inicial para valores capazes de acobertarem as insuficiéncias

verificadas em algumas dotacdes.
EXECUCAO ORCAMENTARIA DA RECEITA

A receita arrecadada pelo Instituto no Exercicio de 2024 foi de R$ 1.457.055.118,24
gue somada a Cota Financeira Recebida da SEF totalizou R$ 1.674.021.235,99. A

Tabela abaixo demonstra a receita realizada em comparagdo com a estimada:
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Tabela 47 - Comparativo da Receita Or¢cada com a Realizada

Receita Orgamentaria Prevista Arrecadada Diferenca Van‘;l;ﬁn
Receita Corrente 960.832.789,00 | 1.003.704.341,98 | 42.871.552,98 4,46
Receita de Contribuigbes 837.498.208,00 | 897.484.800,73| 59.986.592,73 7,16
Receita Patrimonial 42.094.358,00 22.546.983,37 | -19.547.374,63 -46,44
Receita de Servigos 78.035.643,00 78.975.286,66 839.643,66 1,20
QOutras Receitas Comrentes 3.204.580,00 4.697.271,22 1.492 691,22 46,58
Receitas de Capital 5.202.000,00 2.206.036,74| -2.995.963,26 -57,59
Alienagdo de Bens 5.202.000,00 2.206.036,74| -2.995963,26 -57,59
Amortizagdo de Empréstimos 0,00 0,00 0,00
Receita Intra-Orgamentaria 419.559.339,00 | 451.144.739,52| 31.585.400,52 7,64
Receita de Contribuigbes 416.361.278,00| 448.167.867,68| 31.806.589,68 7,64
Receita Patrimonial 3.198.061,00 2.976.871.84 -221.189,16 -6,92
Subtotal 1.385.594.128,00 | 1.457.055.118,24| 71.460.990,24 516
Cota Financeira Recebida 216.966.117,75

Total 1.385.594.128,00 | 1.674.021.235,99 | 288.427.107,99 20,82
Fonte: Balango Orgamentarnio. SIAFI-MG

Grafico 11 - Demonstrativo verificar se irda Receita Arrecadada no Exercicio
de 2024
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A receita orcada em 2024 foi de R$ 1.385.594.128,00 e a arrecadada foi de R$
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1.457.055.118,24, apresentando arrecadacdo a maior no valor de R$ 71.460.990,24.

Em relacdo a receita patrimonial a arrecadacé@o foi menor do que a prevista, pois o saldo

financeiro médio mensal disponivel na conta arrecadadora do Ipsemg (21289-X do Banco
do Brasil) em 2024 foi de R$ 141.359.594,95, enquanto o que saldo médio mensal em
2023 foi de R$ 287.534.789,32.

A receita de alienacdo de bens totalizou o valor de R$ 2.206.036,74, sendo decorrente da

venda de imdvel de propriedade deste Instituto, localizado a Av. Contorno, 3219, Sta.

Efigénia, B.H./M.G., arrematado por R$5.140.000,00 (cinco milhdes cento e quarenta mil

reais), no Leildo 15/2024. A arrecadagédo ocorreu de forma parcial devido ao

entendimento inicial de que 60% do valor deveria ser transferido ao FFP-MG

RECEITAS REALIZADAS - ANALISE COMPARATIVA - 2023-2024

Tabela 48 - Comparativo da Receita Arrecadada — 2023 — 2024

Receitas 2023 AV 2024 AV AH

Receita de Contribuigbes B65.448.419,56| 61,03| B897.484.800,73| 61,60 3.70
Receita Patrimonial 35.387.113.16| 2.50 2254698337 | 1,55| -36.28
Receita de Servigos 79.070.16146| 5,58 7897528666 | 542 -0,12
QOutras Receitas Comentes 4.446.05544( 0,31 469727122 0,32 5,65
Receitas de Capital 99.301,00 00 2.206.036,74 | 015|2121,57
Receita Intra-Orgamentaria 433.563.655,79( 30,58 | 45114473952 30,96 4,06

Total 1.418.014.706.41 | 100,00 | 1.457.055.118,24 [ 100,00 2,75

Fonte: Demanstrative da Receita Orgamentdria.

AV — Analise Vertical - AH

Analise Horizontal
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Gréfico 12 - Comparativo Receita Arrecadada 2023 — 2024
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Fonte: Demonstrative da Receita Orcamentaria

As receitas arrecadadas pelo IPSEMG, compostas pelas Fontes de Recursos 47, 49, 50 e
60, totalizaram R$ 1.457.055.118,24 no exercicio de 2024.

Em 2024, a receita arrecadada foi superior a de 2023, observa-se que houve aumento de

todas as receitas que compdem os recursos do Instituto, com excecdo das receitas

patrimoniais, outras receitas correntes e de capital. Em 2024, as contribui¢des patronais

foram repassadas regularmente para o IPSEMG e ndo houve atrasos de repasse por parte

do ente empregador.

EXECUCAO ORCAMENTARIA

A despesa orcamentéria executada em 2024 somou R$ 1.725.474.955,80. Verifica-se
que houve um indice de execugdo em torno de 98% do valor fixado. A Tabela abaixo
estd demonstrando a comparagdo da despesa orcada com a executada. A Tabela

abaixo evidencia a diferenca entre a despesa fixada e a executada no total de R$

38.365.295,49.

DA DESPESA
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Tabela 49 - Comparativo da Despesa Or¢ada com a Realizada

Categorias Econdmicas Fixada Executada Diferencga Va?;?an
Despesas Correntes 1.655.516.469,41 | 1.624.488.683,83 | 31.027.785,58 -1,87
Pessoal e Encargos 371.260.513,30 | 367.220.550,20| 4.039.863,10 -1.08
Outras Despesas Correntes 1.284.255.956,11 | 1.257.268.133,63 | 26.987.822 48 -2,10
Despesas de Capital 32.088.317,00 25.234.143,12| 6.854.173,88 -21,36
Investimentos 32.088.317,00 2523414312 | 6.854.173,88 -21,36
Despesas Intra-Orgamentarias 76.235.464,88 75.752.128,85 483.336,03 -0,63
Pessoal e Encargos 76.143.282.63 75.739.263,83 404.018.80 -0,53
QOutras Despesas Cormrentes 92.182,25 12.865,02 79.317.23 -86,04
Subtotal 1.763.840.251,29 | 1.725.474.955,80 | 38.365.295,49 -2,18
Cota Concedida 0,00 2.342.365,34 | -2.342.365,34

Total 1.763.840.251,29 | 1.727.817.321,14 | 36.022.930,15 -2,04

Fonte: Balango Orgamentdrio.

O fato de maior destaque que motivou essa variacdo foi a execugéo das despesas da rede
credenciada, cujo valor empenhado superou em aproximadamente 37% a despesa inicial

fixada nas AcOes 4068, 4073, 4074 e 4410, conforme se pode observar no quadro abaixo:

Acdo Despesa fixada na LOA Despesa empenhada Variacgéo
4068 10.424 845,00 10.424 845,00 0,00%
4073 330.285.147.00 490.103.841,74 48,39%
4074 260.115.494.00 301.575.484 .00 15,94%
4410 38.826.415,00 T7.774.684,03 100,31%
TOTAL 639.651.901,00 B79.878.864,77 37,56%

Além disso, a despesa de pessoal também foi afetada em razdo da Lei Estadual n® 24.838
de 27 de junho de 2024, que reajustou em 4,62%, a partir de 1° de janeiro de 2024, os
valores do subsidio e o vencimento basico dos servidores publicos civis e militares da

administragdo direta, autarquica e fundacional do Poder Executivo.
DESPESAS REALIZADAS — ANALISE COMPARATIVA - 2023-2024

A despesa deste exercicio no montante de R$ 1.725.474.955,80 foi maior em 6,71% que
a despesa executada em 2023, tendo em vista que em 2024 foram feitas varias

suplementacGes que totalizaram R$ 318.259.415,72
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Tabela 50 - Comparativo das Despesas Realizadas — 2023 — 2024

Despesa 2023 AV 2024 AV AH
Despesas Correntes 1.604.765.159,37 | 99,13 1.700.240.812,68 | 98,40 5,95
Pessoal e Encargos 368.577.060,04 | 2277 442.959.814,03| 2564 | 2018
Outras Despesas Correntes 1.236.188.099,33 | 76,36 1.257.280.99865| 7277 1,71
Despesas de Capital 12.226.913,59| 0,76 25.234.143,12 1,46 | 106,38
Investimentos 12.226.913,59 0,76 25.234 14312 1,46 | 106,38
Subtotal 1.616.992.072,96 | 99,88 1.725.474.955,80| 99,86 6,71
Cota Concedida 1.893.47522| 0,12 2.342.365,34 0,14 23,71

Total 1.618.885.548,18 | 100,00 1.727.817.321,14 | 100,00 | 6,73

Fonte: Balangos Orgamentdarios - AV — Analise Vertical - AH — Andlise Horizomal

Grafico 13 - Comparativo das Despesas Realizadas — 2023- 2024
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RESULTADO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

A gestdo orcamentaria foi deficitaria em R$ 53.796.085,15. Este resultado foi decorrente
da suplementacdo por superavit financeiro do Exercicio de 2024, necessaria para

pagamento dos credenciados da saude.
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Tabela 51 - Demonstrativo da Execucdo Orcamentaria

Orgamento Corrente

Receitas Comentes 1.003.704.341,98
Receita Intra-Orgamentaria 451.144.739,52
Cota Financeira Recebida 216.966.117,75
{ - ) Despesas Correntes/Intra-orgamentarias 1.700.240.812,68
{ - ) Cota Financeira Concedida 2.342.365,34
{ = ) Déficit Orgamentario Corrente -30.767.978,77

Orgamento Capital

Receita de Capital 2.206.036,74
{ - ) Despesa de Capital 2523414312
{ = ) Déficit Orgamentario de Capital -23.028.106,38
Resultado da Execucgao Orgcamentdria -53.796.085,15
Déficit Orgamentario Corrente -30.767.978,77
Déficit Orcamentario de Capital -23.028.106,38

Fonte: Demanstrativo da Receita e Despesa, segundo as Categorias Econdmicas.

VALORES A RECEBER

Os valores a receber do IPSEMG em 31/12/2024, totalizaram R$ 219.852.996,64 e sdo
créditos decorrentes, principalmente, de receitas de contribui¢des ndo recolhidas em

exercicios anteriores inscritos em Divida Ativa, como se demonstra na Tabela abaixo.

Tabela 52 - Valores a Receber

Contas Valor (R$)
Divida Ativa ndo Tributaria - Curto Prazo 8.266.408,00
Divida Ativa ndo Tributaria - Longo Prazo 211.586.588,64
Total 219.852.996,64

Fonte: Balango Patrimonial. Ative. SIAFT

128



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2025
ANEXO | - METAS FISCAIS

Grafico 14 - Valores a Receber
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Fonte: Balango Patrimonial. Ativo. SIAF]

Na conta da “Divida Ativa” estdo inscritas pessoas fisicas e juridicas em débito com o

Instituto, sendo em sua maior parte prefeituras e cartorios.

VALORES A PAGAR

Os valores a pagar constantes das contas do passivo circulante, estdo resumidas na
Tabela abaixo:

Tabela 53 - Valores a Pagar

Contas Valor (R$)
Obrigagdes Trabalhistas, Previdenciarias e Assistenciais a Pagar Curto Prazo 15.507.183,94
Fomecedores e Contas a Pagar 2.031.334,16
Demais Obrigagbes a Curto Prazo - Valores Restituiveis 14.686.486,88
Restos a Pagar ndo Processados (ndo compde conta do Passivo) 128.398.664,43

Total 160.623.669,41

Fonte: Balango Patrimonial - Passiva. SIAFT.
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Gréfico 15 - Valores a Pagar
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Fonte: Balanco Patrimonial — Passive. SIAFT

O valor registrado na conta Obrigacdes Trabalhistas, Previdenciarias e Assistenciais a
Pagar Curto Prazo no montante de R$ 15.507.183,94 refere-se a folha de pessoal de

dezembro e 13° salério.

As despesas inscritas em restos a pagar ndo processados foram de R$ 128.398.664,43,
sendo em sua maior parte referente a despesa com a rede credenciada, clinicas,

laboratdrios e hospitais.

Neste exercicio, ficaram registrados na conta “Demais Obrigacdes a Curto Prazo”, o valor
de R$ 14.686.486,88, tais valores se referem ao provisionamento das retengdes de folha
de pagamento. Também na conta “Outros Valores Restituiveis” sdo registrados valores
devolvidos pelo Banco para posterior reabilitacdo no CNPJ/CPF proprios ou mesmo
valores depositados indevidamente na conta corrente do Instituto e que serdo devolvidos
para quem de direito.

PRECATORIOS

Os precatorios registrados no IPSEMG sdo resultantes de ndo observancia de dispositivo
constitucional, art. 40, alterado pela Emenda Constitucional n° 41/2003, de que o

beneficio da pensdo por morte deveria ser igual ao valor dos proventos do servidor
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falecido.

Havia um entendimento no Instituto de que os beneficios concedidos em data anterior a
Lei n® 13.455/2000, somente poderiam ser pagos até o teto de R$ 3.600,00, uma vez que
a contribuicdo dos servidores estaduais somente incidia sobre o limite desse montante,

conforme estabelecia o Estatuto do IPSEMG aprovado pelo Decreto n° 26.562/1987.

Com esta norma, o Instituto limitou o pagamento das pensdes, gerando insatisfacdo nos

beneficiarios que se sentiram lesados e buscaram na Justica a solucdo do impasse.

Em decorréncia de decisfes e entendimentos judiciais, o Instituto passou a atualizar
automaticamente os beneficios de pensédo de acordo com 0s vencimentos e 0s proventos
integrais do segurado falecido, como se vivo fosse e passou a fazer o acerto das diferencas

dos pagamentos administrativamente, para evitar as a¢oes judiciais.

Ocorre que até a mudanca desse procedimento no IPSEMG, vérias foram as acles
judiciais impetradas pelos pensionistas, que tem repercutido de forma significativa no

orcamento do Instituto, que nédo constituiu reservas para arcar com tais despesas.

A Secretaria de Estado da Fazenda repassou R$ 151 milhdes na Fonte 10 para pagamento
de precatdrios em 2024, pois estes precatdrios sao de origem previdenciaria e o Instituto
desde a publicacdo da Lei Complementar n°® 64/2002 nao recebe receita de carater
previdenciario para cobrir esta despesa.

Neste exercicio foi baixado o montante de R$ 151.670.671,35 de precatorios. Do total
regularizado, foram empenhados no elemento-item 9107 o valor de R$ 94.924.725,20,
bem como o valor de R$ 541.576.63, no elemento-item 13-09 e o restante, R$
56.204.369,52, quitado como despesa extra-orcamentaria, ou seja, foi utilizado saldo do

Passivo Exigivel a Longo Prazo, conforme demonstrado na Tabela abaixo:
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Tabela 54 - Precatorios Regularizados

Descrigao 2024
Despesa Realizada - Precatdrios (31909107) 94.924.725,20
Despesa Realizada - Patronal Precatorio (31911309) 54157663
Mao Orgamentario (Longo Prazo e RP) 56.204.369,52

Total

151.670.671,35

Fonte: SIAFT
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ANEXO I. 6. C— AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA E ATUARIAL -
FFP-MG
(Inciso 1V, § 2°, art. 4° da Lei Complementar Federal n. ° 101, de 4 de maio de 2000)

AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA - FFP-MG

O Fundo Financeiro de Previdéncia do Estado de Minas Gerais — FFP-MG sem
personalidade juridica e dotado de individualiza¢do contabil, foi criado por meio da Lei
Complementar n° 156, de 22/09/2020, que extinguiu o Fundo Financeiro de Previdéncia
— Funfip. O Fundo é responsavel em prover 0s recursos necessarios para garantir os
pagamentos dos beneficios previstos aos inativos e pensionistas do Estado de Minas
Gerais. Os recursos para pagar os inativos e pensionistas tém origem nas contribuicdes
previdenciarias do funcionalismo publico e as contribui¢es patronais. A lei prevé ainda,
a complementacdo das receitas com recursos do Tesouro Estadual, no caso de
insuficiéncia dessas receitas para cobrir as despesas com aposentados/pensionistas. A
execucdo das despesas com inativos dos demais poderes se da nos respectivos Orgaos,

utilizando os recursos arrecadados e repassados pelo Fundo.

A Lei Complementar 156/2020 alterou as regras da previdéncia para adequar a legislacdo
federal quanto a aposentadoria dos servidores, criando novas aliquotas de contribuicdo
previdenciaria e aumentando a idade minima de aposentadoria para homens e mulheres.
Houve também a criacdo da aliquota patronal suplementar com o objetivo de diminuir o

déficit previdenciario. O novo Fundo previdenciario iniciou as atividades em 01/01/2021.

O Regime proprio do Estado do Minas Gerais foi instituido e alterado pelos seguintes

normativos:

e Lei Complementar n° 64, de 25 do margo de 2002 - criou o Fundo de
Previdéncia do Estado do Minas Gerais — Funpemg e a CONFIP - Conta

Financeira Previdenciaria;

e Lei Complementar n° 77, de 13 de janeiro de 2004 — criou o Fundo
Financeiro de Previdéncia — FUNFIP para substituir a CONFIP - Conta

Financeira de Previdéncia — CONFIP;
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e Lei Complementar n® 131, do 6 de dezembro de 2013 (extinguiu o Fundo
de Previdéncia do Estado de Minas Gerais — Funpemg; autorizou
transferéncia de seus ativos para o Funfip e criou o Fundo
“Complementar” de Previdéncia de Minas Gerais — Prevcom-MG,
regulamentado por Decreto Estadual 46.525/2014);

e Lei Complementar n® 132, de 7 de janeiro do 2014 (instituiu o Regime
de Previdéncia Complementar para os servidores publicos titulares de
cargos efetivos dos Poderes do Estado e membros de Poderes, do
Ministério Publico, do Tribunal de Contas e da Defensoria Publica do
Estado de Minas Gerais; fixou o limite monetario méaximo para a
concessdo de aposentadorias e pensdes de que trata o artigo 40 da
Constituicdo da Republica Federativa do Brasil (o teto previdenciério);
autorizou a criacdo de entidade fechada de previdéncia complementar, na

forma de fundacdo; e deu outras providéncias);

e Emenda a Constitui¢ao do Estado de Minas Gerais n° 104, de 14 de
setembro de 2020 (modifica o sistema de previdéncia social dos servidores

publicos civis, estabelece regras de transi¢do e da outras providéncias); e

e Lei Complementar n° 156, de 22 de setembro de 2020 (altera Lei
Complementar 64, de 25/03/2002; a Lei Complementar 132, de
07/01/2014; revoga a Lei Complementar 77, de 13/01/2004; e institui o
Fundo Financeiro de Previdéncia do Estado de Minas Gerais, 0 FFPMG.

A execugdo orcamentdria do FFP-MG - UO 4711 ¢ descentralizada, cujo
acompanhamento e controle pela despesa de Inativos/Pensionistas é de responsabilidade
de cada Unidade Executora. A Secretaria de Planejamento e Gestdo - SEPLAG é
responsavel pelo pagamento da folha de inativos da administragdo direta e 0s inativos da

administracdo indireta estdo distribuidos por suas Fundagdes e Autarquias.
DO ORCAMENTO

O Orcamento para o exercicio de 2024 foi elaborado com base na Lei n® 24.678 de

17.01.2024, que estabeleceu as diretrizes orcamentarias para o exercicio, tendo sido a
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receita estimada em R$ 10.229.991.820,00 que somada aos recursos recebidos do
Tesouro e demais Entidades do Estado totalizou R$ 21.398.657.682,00. A despesa foi
fixada em R$ 21.397.657.682,00, ja considerando o repasse para as despesas dos Outros
Poderes, sendo que a diferenca de R$ 1.000.000,00 foi decorrente de langcamento na
receita do Fundo de receita Fonte 10. Na Tabela abaixo, estd demonstrado o orcamento

inicial por categoria econdmica

Tabela 55 - Demonstrativo do Orgamento Inicial

DESPESA FIXADA RECEITA ESTIMADA
Despesa de Pessoal @ EncargosComenie 18.349.040,848,00|Receita Comenta 3.551.557.564,00
Quitras Despesas Corentes 1,000,000, 00]Receita Intra-orgamentaria 6.678.434,256 00
SUBTOTAL 18,350.040.848,00|SUBTOTAL 10.229.991.820,00
Recursos repassados para Quiros Poderes 3.047.616,834,00|Recurso repassados pelo Tesouro Estadual 10.783.559,885.00
Recursos recebidos de Orgaos e Entidades 385.105.974
TOTAL 21.397.657.682,00)ToTAL 21.398.657.682,00

Fonte: Orcamento de 2024. Secretaria de Planejamento de MG.

No decorrer do exercicio foram abertos créditos suplementares no total de R$
3.759.646.417,17 e realizadas anulacGes no valor de R$ 3.032.722.817,82, a fim de
recompor a autorizacdo inicial para valores capazes de acobertarem as insuficiéncias

verificadas em algumas dotacoes
EXECUCAO ORCAMENTARIA DA RECEITA

A previsdo atualizada da receita em 2024 foi de R$ 10.841.018.046,00 e a arrecadada R$
10.632.054.954,37, apresentando uma arrecadacdo a menor no valor de R$
208.963.091,63, 0 que representa 1,93% do total previsto. A Tabela abaixo demonstra a

receita realizada comparada com a estimada:
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Tabela 56 - Comparativo da Receita Or¢cada com a Realizada

Receita Orgamentéria Prevista Arrecadada Diferenga “:ﬁu
Receita Corrente 3.581.567.564,00] 3.507.269.727,20 -74.297.836,80 -2.07
Receitas de Contribuices 3.490.046.579,00] 3.386.917.05666] -103.129.522 34 -2.95
Receita Patrimonial 50.488.871,00 20.052.698.56 -30.436.171 44 -60,28
Outras Receitas Correntes - Comp. Previdenciaria 41.032.114,00 100.299.970.98 59.267.856.98 144 44
Receita Intra-Orcamentaria 7.259.450.482,00] 7.124.785.22717 -134.665.254,83 -1,86
Receitas de ContribuicSes - Patronal 7.250.450.482,000 7.124.785.22717] -134.665.254.83 -1,86
TOTAL 10.841.018.046,00] 10.632.054.954,37]  -208.963.091,63 -1,93

Fonte: Balango Orgamentario

Gréfico 16 - Demonstrativo da Receita Arrecadada no Exercicio de 2024

2024

Fonte: Balango Orgamentario

A receita arrecadada pelo Fundo, composta pelas Fontes de Recursos 42, 43, 44, 60 e 61,
totalizou R$ 10.632.054.954,37 no exercicio de 2024.

CODIGO CLASSIFICACAOD

42 Contribuicdo Patronal para o RPPS

43 Contribuicdo do Servidor para o RPPS

44 Compensacao Financeira entre Regimes de Previdéncia

61 Recurso Diretamente Arrecadado com Vinculacao Especifica

As receitas de contribuigOes dos servidores e patronal néo atingiram o valor previsto no

orcamento, com pequena variacao de 2,95% e 1,86% respectivamente.
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A receita patrimonial do Fundo, decorrente das aplicacGes financeiras, ndo teve o
rendimento esperado no Exercicio de 2024, onde foi orcado o valor de R$ 50.488.871,00
e arrecadado somente R$ 20.052.699,56. Este desempenho foi em fung&o do baixo saldo
financeiro nas contas correntes do Fundo. Na rubrica Outras Receitas Correntes estéo
contabilizados os recebimentos de Compensacdo Previdenciaria entre 0s Regimes
Proprios RPPS e entre o Regime Geral (INSS) que neste Exercicio foi de R$
97.430.557,64, valor bem superior ao previsto no orcamento que foi de R$ 37.732.510,00.

Vale ressaltar que o Decreto Estadual n® 48.293, de 28 de outubro de 2021, delegou a
competéncia para o Ipsemg coordenar as acOes relacionadas a compensacao financeira
previdenciaria, prevista na Lei Federal n® 9.796, de 5 de maio de 1999. Para atender a
essa demanda, em janeiro de 2022, foi instituido o Departamento de Compensacédo

Financeira Previdenciaria.

Foi implementado uma forca-tarefa para analise dos processos, resultando em um
aumento significativo no nimero de requerimentos apresentados ao Regime Geral de
Previdéncia Social (RGPS).

A submissdo desses requerimentos viabilizou a inclusdo do RPPS de Minas Gerais no
projeto de processamento automatico dos pedidos de compensacdo previdenciaria
encaminhados pelos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) ao RGPS. Esse
projeto, regulamentado pela Portaria n® 1.026, de 28 de dezembro de 2023, do Ministério
da Previdéncia, proporcionou um aumento expressivo no numero de requerimentos
deferidos em favor do RPPS/MG, contribuindo, consequentemente, para a elevagéo da

receita proveniente da Compensacdo Financeira Previdenciaria (COMPREV).

Comparando-se com o exercicio de 2023, observa-se crescimento de 7% nas receitas do

Fundo. Esta demonstrada na Tabela abaixo a receita arrecadada em 2023 e 2024.
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Tabela 57 - Comparativo da Despesa Or¢ada com a Realizada

2023 AV 2024 AV AH
Receita Corrente 3.476.504.010,22 18 3.507.269.727,200 17 1
Receitas de Contribuictes 3.372.216.275,37] 17 3.386.917.056,66] 16 0
Receita Pafrimonial 60.368.205,69 0 20.062.899566] 0 57
QOutras Receitas Correntes - Comp. Previdenciaria 43918529,16] 0.2 100.299.970,98] 0,49 128
Receita Intra-Orgamentaria 6.166.834.137,13 32 7.124.786.22717] 34 16
Receitas de Contribuicbes - Patronal 5.1665.834 13713 32 5543770001 88] 32 &
Qutras Receitas Comrentes - Aporte 0,00 i sa1.015.22529] 3 0
Subtotal 9.643.338,147,35 50 10.632.054.954,37] 51 10
Cota Financeira Recebida 9.745.402.070,91 10.032.788.021,36] 49
TOTAL 19.388.740.218,26] 100 20.664.842.975,73] 100 7

Fonte: Demonstrativo da Receita Orgamentaria.
AV — Analise Vertical - AH— Anéalise Horizontal

Grafico 17 - Comparativo Receita Arrecadada 2023 — 2024
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Relevante alteracdo, para atender os procedimentos contabeis previstos no MCASP, foi a
adequacao da cobertura de insuficiéncia financeira pela Secretaria de Estado da Fazenda.
Cabe esclarecer que entre os exercicios de 2011 e 2022, a cobertura do déficit financeiro
ocorria por meio de execucdo intraorcamentaria. A partir do exercicio de 2023, o déficit
financeiro do RPPS passou a ser acobertado com recursos do Tesouro Estadual. Este novo

procedimento acabou com a etapa de execugédo da despesa intraorcamentaria, Fonte 58.

No Exercicio de 2024 foi necessario registrar novamente a receita de Aporte por
insuficiéncia financeira, Fonte 58, no valor de R$ 581.015.225,29, pois foi identificada
insuficiéncia de recursos financeiros, referente as fontes especificas do FFP, para custear

as despesas do Executivo e repasse aos outros poderes. Diante desta situacdo, a
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SCAF/SEF solicitou a Seplag um levantamento da execugdo or¢camentaria das fontes de
recursos do FFP. Os valores aportados em razdo do déficit financeiro, ndo foram
executados conforme o montante recebido, de modo que as despesas realizadas foram
superiores a receita intraorcamentaria da fonte 58, recebida no FFP, conforme
esclarecimentos constantes na Nota Técnica n® 4/SEF/STE- SCAF/2025.

O Fundo deixou de registrar a insuficiéncia financeira como receita intra- orcamentaria,
desde o Exercicio de 2023, passando a executar as despesas previdencidrias, apropriadas
com recursos das Fontes 10 e 15, no Caixa Unico do Estado, ou seja, 0s pagamentos
acionaram diretamente a conta Unica do Tesouro e toda esta movimentacdo foi registrada
na conta 1.1.1.1.2 Caixa e Equivalentes de Caixa em Moeda Nacional Intra Ofss,
totalizando no Exercicio o valor de R$ 10.032.788.021,36.

EXECUCAO ORCAMENTARIA DA DESPESA

As despesas do FFP-MG sdo obrigacGes especiais decorrentes de comandos
constitucionais e legais, ndo constituindo objeto de uma politica publica discricionaria do
Estado, razdo pela qual ordinariamente ndo se apura 0 impacto socioecondémico dos

produtos decorrentes da execucao das a¢des de governo programadas para o Fundo.

A despesa orcamentaria de 2024 executada na Unidade Orcamentaria 4711 foi de R$
17.508.957.839,76, que somada a cota financeira concedida aos Outros Poderes e
entidades totalizou R$ 20.376.446.563,98. A Tabela abaixo estd demonstrando a

compara¢do da despesa orcada com a executada.
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Tabela 58 - Comparativo da Despesa Or¢ada com a Realizada

Categorias Econdmieas Fixada Executada Diferenca Variacio
Despesas Correntes 18.852.659.881,35] 17.289.271.099,41| 1.563.388.781,94 -8,29
Pessoal & Encargos 18.791.650.681,35]  17.228.271.099,41] 1.563.386.781,94 8,32
Outras Despesas Correntes 61.000.000,00 £1.000.000,00 0,00 0,00
Despesas Intra-Orgamentarias 224,304.566,00 219.686.740,35 4.617.825,65 -2,06
Subtotal 19.076.964.447,35]  17.508.957.839,76| 1.568.006.607,59 -10,35
Cota Financeira Concedida 3.047.616.834,00 2.867.488.724,22 180.128.109,78 =581
TOTAL 22.124.581.281,35] 20.376.446.563,98| 1.748.134.717,37 -7.90

Fonte: Balango Orgamentario

O Fundo repassou em 2024 o valor de R$ 2.867.488.724,22 para cobrir despesas com
inativos e pensionistas dos Outros Poderes, sendo ALMG, MPMG, TIMG, TIMMG,
TCEMG e DEFENSORIA PUBLICA. A execucio das despesas de inativos e
pensionistas dos Outros Poderes é registrada em Unidades Orcamentarias proprias, fora
da Unidade Orcamentéria do FFP-MG codigo 4711.

A despesa deste exercicio teve crescimento de 4,78% em relacdo a 2023. A Tabela abaixo

demonstra o0 comparativo da despesa realizada em 2023 e 2024.

Tabela 59 - Comparativo da Despesa Or¢ada com a Realizada

DES{IRII:..M] 2023 AV 2024 AV AH
Despesas Correntes 16.494.782.474,45] 84,82 17.289.271.099,41] 84,85 4,82
Pessoal e Encargos 16.447.224.297 08] 84,57 17.228.271.099,41] 84,55 4,75
Qutras Despesas Correntes 44.905,150,37] 023 £1.000,000,00] 0,30 35,84
Despesa de Capital 2.663.027.00] 0.01 0,00 000 -100,00
Despesas Intra-Orgamentarias 212.516.209,33] 1,08 219.686.740,35] 1,08 3,37
SUBTOTAL 16.707.308.683,78] 85,91 17.508.957.839,76] 85,93 4,80
Cota Financeira Concedida 2,740.264.244 13] 14,09 2.867.488,724,22] 14,07 464
TOTAL 19.447.572.927,91] 100 20.376.446.563,98] 100 4,78

Fonte: Balangos Orgamentarios - AV — Analise Vertical - AH — Analise Horizontal

As despesas com pessoal e encargos tiveram crescimento 4,57% se comparado com 2023.
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Quanto as outras despesas correntes, justifica-se este aumento elevado, devido a
pagamento de compensacao previdenciaria para o Regime Geral e para outros Regimes
Proprios, que no Exercicio totalizou R$ 61.000.000,00. Esta despesa € decorrente do
encontro de contas entre 0 RPPS/MG e outros RPPS e RGPS, apurada no Sistema

Comprev, conforme previsto na Lei Federal n°® 9.796/1999.
RESULTADO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

A gestdo orcamentaria foi superavitaria em R$ 288.396.411,75. Este resultado foi
decorrente de arrecadacédo e repasse do Tesouro a maior que a despesa executada e este

resultado serd utilizado para suplementacdo orcamentaria no Exercicio de 2025.

Tabela 60 - Demonstrativo da Execugdo Or¢amentaria

Orgamento Corrente
Receitas Correntes 3.507.269.727 .20
Receita Intra-Orgamentaria 7.124 78522717
Cota Financeira Recebida 10.032.788.021,36
( - ) Despesas Comrentes 17.289.271.099 41
( - ) Despesas Intra-orgamentarias 219.686.740,35
( - ) Cota Financeira Concedida 2.B67.488.724 22
( =) Superavit Orgcamentario Corrente 288.396.411,75

Orgamento Capital

Receita de Capital 0,00
( - ) Despesa de Capital 0,00
( = ) Déficit Orgamentario de Capital 0,00

Resultado da Execucdo Orgamentaria 288.396.411,75

Déficit Orgcamentario Corrente 288.396.411,75
Déficit Orgcamentario de Capital 0,00
Fonte: Balango Orgamentario. SIAFI-MG.

AVALIACAO ATUARIAL FPP-MG
INTRODUCAO

O presente estudo tem como finalidade reavaliar o plano de beneficios previdenciarios do

Fundo Financeiro de Previdéncia de Minas Gerais - FFP-MG, fundo financeiro em regime
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de reparticdo simples que compde parte do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS)
dos Servidores Publicos Civis do Estado de Minas Gerais, na data focal de 31/12/2024, a
luz das disposigdes legais da Lei Complementar Federal N° 101/00, da Lei n®9.717/98, da
Portaria MTP n° 1467/2022, bem como da Emenda Constitucional Estadual n® 104/2020 e
Lei Complementar Estadual (LCE) n° 64/02, todas com a redacdo vigente na data focal da

avaliacdo.
BASE NORMATIVA

O Regime Proprio de Previdéncia dos servidores civis do Estado de Minas Gerais foi
instituido pela Lei Complementar Estadual 64/02, de 25 de marco de 2002, tendo como
unidade gestora Instituto de Previdéncia dos Servidores (IPSEMG).

Até a data de 05/12/2013, face as disposi¢cdes dessa, podiam ser identificadas as
seguintes categorias de participantes:

a) categoria de Segurados Ativos em Transicdo: servidores ativos cujo

provimento ocorreu até 31/12/2001;

b) categoria de Novos Segurados Ativos: servidores ativos cujo provimento
ocorresse a partir de 01/01/2002;

c) categoria de Inativos e pensionistas em Transicdo: aposentados e
pensionistas cujo fato gerador do beneficio ocorresse até 31/12/2012. Cabe
salientar que os participantes ja aposentados e pensionistas incluiam-se na

presente categoria; e

d) categoria de Novos inativos e pensionistas: aposentados e pensionistas cujo

fato gerador do beneficio ocorresse apos 31/12/2012.

A operacionalizacdo do RPPS do Estado de Minas Gerais foi consubstanciada
inicialmente por meio de duas figuras criadas pela LCE 64/2002 para acolher as

categorias supracitadas de participantes:

a) O FUNFIP— Fundo Financeiro de Previdéncia; e
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b) O FUNPEMG - Fundo de Previdéncia do Estado de Minas Gerais.

As responsabilidades das duas figuras - FUNFIP e FUNPEMG - pelos beneficios dos
participantes do RPP-MG podiam ser esbogadas da seguinte forma:

a) FUNFIP: responsavel pelos beneficios da Categoria de Transicdo dos

participantes ativos, inativos e pensionistas;

b) FUNPEMG: responsavel pelos beneficios da Categoria de Novos

participantes ativos, inativos e pensionistas.

Com o advento da Lei Complementar Estadual 131/2013, de 06 de dezembro de 2013,
foram produzidas alteracdes na LCE 64/2002, modificando o arranjo previdenciario do

RPPS-MG. Dentre as principais alteracdes, elencamos:

a) instituicdo do Fundo Previdenciario de Minas Gerais — FUNPREV-MG, no
regime financeiro de capitalizacdo, com o objetivo de prover 0s recursos
necessarios para garantir o pagamento dos beneficios previdenciarios aos
servidores que ingressarem no servico publico do Estado de Minas Gerais a partir
da data da autorizacdo de funcionamento da entidade fechada de previdéncia

complementar do Estado;

b) extingdo do Fundo de Previdéncia do Estado de Minas Gerais — FUNPEMG,
com transferéncia para o FUNFIP, de todos os seus direitos e obrigacdes e alteracdo

da estrutura de administracdo do FFP-MG;

c) elevacdo do rol de bens e direitos para suportar o FUNFIP, com o objetivo de
promover o necessario equilibrio financeiro e atuarial do sistema de previdéncia

social do Estado de Minas Gerais.

Pelas disposi¢des da LCE 131/2013, os participantes do extinto-FUNPEMG, passaram a
fazer parte do FUNFIP, incorporando esse todos os ativos financeiros e responsabilidades
do extintoFUNPEMG.

Na mesma época, por meio da Lei Complementar Estadual 132/2014, de 07 de janeiro de

2014, foi instituido o regime de previdéncia complementar (RPC) para os servidores
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estaduais de cargos efetivos e criada a Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
(EFPC) denominada de PREVCOM-MG, para administrar o plano do RPC do estado.

Com a instituicdo do RPC, os beneficios a serem concedidos pelo RPPS-MG ao teto do
Regime Geral de Previdéncia Social para os servidores nomeados a partir do
funcionamento efetivo do RPC em 12/02/2015.

Relevante ainda para a compreensdo da evolugdo do RPPS-MG ¢ a Lei Complementar
Estadual 100/2007. Este dispositivo legal, por meio do art. 7°., disp6s que em virtude da
“natureza permanente da fungao para o qual foram admitidos”, estabeleceu como “titulares
de cargo efetivo” e vinculados ao FUNFIP, na data de sua publicacdo, os servidores que

estivessem em exercicio nas seguintes situagdes:

I - a que se refere o art. 4° da Lei n® 10.254, de 1990, e ndo alcangados pelos arts.
105 e 106 do Ato das Disposices Constitucionais Transitdrias da Constituicdo do
Estado;

Il - estabilizados nos termos do art. 19 do Ato das Disposi¢des Constitucionais
Transitorias da Constituicdo da Republica;

I11 - a que se refere o caput do art. 107 da Lei n® 11.050, de 19 de janeiro de 1993;

IV - de que trata a alinea "a" do § 1° do art. 10 da Lei n°® 10.254, de 1990, admitidos

até 16 de dezembro de 1998, desde a data do ingresso;

V - de que trata a alinea "a" do § 1° do art. 10 da Lei n® 10.254, de 1990, admitidos
apos 16 de dezembro de 1998 e até 31 de dezembro de 2006, desde a data do

ingresso.

Assim, os servidores ndo-efetivos foram vinculados ao FUNFIP, por forca da LCE
100/2007 e foram regularmente considerados na “Categoria de Segurados Ativos em

Transi¢do” até o ano de 2013, para fins das avaliacdes atuariais do RPPS-MG.

A LCE 100/2007 foi objeto de Ac¢éo Direta de Inconstitucionalidade (ADI 4.867), cuja
sentenga, no decorrer do ano de 2014, apresentou-se contraria as disposi¢des do art. 7 da

supracitada Lei, deixando de fazer parte do FUNFIP e do RPPS-MG uma massa da ordem
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de 60.000 servidores ndo efetivos.

O Supremo Tribunal Federal (STF), ao julgar a ADI 4.867, pela repercussao social e em
funcéo de acordo do Estado com o Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), modulou
a decisdo, criando situacBes nas quais, por exemplo, os servidores que ja tinham sido
aposentados ou que vieram a instituir beneficio de penséo, no decorrer da vigéncia da LCE
100/2007, seriam considerados como pertencentes ao RPPS-MG, bem como aqueles em
auxilio-doenca ou em fase de aquisicdo do direito de aposentadoria, dentre outras

situacoes.

No decorrer do ano de 2015, houve dilagdo de prazo, tendo ainda a massa relativa a LCE
100/2007 contribuindo para o FUNFIP, em fun¢do da modulacéo supracitada.

No exercicio de 2016, com o encerramento da modulacéo e sendo mantidos vinculados ao
RPPS apenas servidores atingidos pela ADI 4.867 que se encontravam em auxilio-doenca
ou licencamaternidade, observou-se uma reducdo significativa no niamero de servidores
efetivos do RPPS-MG, em virtude da exclusdao daqueles servidores ndo-efetivos da massa
de segurados do RPPS.

Nos anos de 2016, 2017 e 2018, o Governo do Estado nomeou servidores, principalmente
da area de educacdo, de forma a substituir aqueles alcancados pela ADIN 4.867. O nimero
de servidores admitidos no decorrer desse triénio reflete esse procedimento, existindo
ainda algum resquicio no exercicio de 2019 em virtude de servidores que estavam em

auxilio-doenca que vieram a se aposentar por invalidez ou desligarem-se definitivamente.

Em Set/2020, o RPPS-MG foi reformado, por meio da Emenda Constitucional Estadual
104/2020 (ECE 104/2020) e da Lei Complementar Estadual 156/2020 (LCE 156/2020) ,
que alterou de forma significativa a LCE 64/2002.

Em linhas gerais, a reforma promovida em setembro de 2020:

a) estabeleceu nova regra geral para a aposentadoria dos servidores estaduais, que
venham a ingressar no servigo publico estadual a partir de 22 de setembro de 2020,

exigindo uma idade minima de 62 e 65 anos, mulheres e homens, respectivamente;
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b) estabeleceu uma regra de transicao por pontos para 0s servidores estaduais que
ja haviam ingressado no servico publico estadual até 21de setembro de 2020, além

de critérios para o célculo da renda mensal inicial;

c) estabeleceu uma regra de transicéo por pedagio para os servidores estaduais que
ja haviam ingressado no servico publico estadual até 21de setembro de 2020, além

de critérios para o célculo da renda mensal inicial;

d) estabeleceu regra especifica para policiais civis e agentes penitenciarios, ndo

estando estes sujeitos a regra geral e as e regras de transicao citadas nas alineas “a”,

“b” e “c” anteriores, além de critérios para o calculo da renda mensal inicial;

"

e) diferenciou, nas regras gerais e nas regras de transicao citadas nas alineas “a”,
“b” e “c”, de tempo e idade para professores da educacdo basica, além de critérios

para o célculo da renda mensal inicial;
f) estabeleceu uma tabela de aliquotas progressivas de contribuicdo dos segurados;

g) estabeleceu uma tabela de aliquotas progressivas de contribuicdo para os

aposentados e pensionistas;

h) estabeleceu uma aliquota de contribuicdo suplementar de 22 % para amortizacao
da insuficiéncia financeira para a administragdo direta e indireta de todo o Poder

Executivo;

i) estabeleceu a temporariedade para o beneficio de pensédo por morte, em funcédo
da idade do cénjuge ou companheira(o) por ocasido do fato gerador da penséao por
morte, sendo o beneficio temporéaria para conjuges e companheiros abaixo de 43

anos, e exigindo ainda tempo minimo de nupcias ou convivéncia;

j) estabeleceu uma cota-familiar de 60% e cota ndo-reversivel de 10% por
dependente para o beneficio de pensdo por morte, além de critérios para o calculo

da renda mensal inicial;

k) manteve as regras anteriores para os servidores que ja haviam adquirido o direito

a aposentadoria, mas que ainda ndo haviam exercido tal direito;
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I) manteve o IPSEMG como unidade gestora do RPPS vinculada a SEPLAG, mas

propds reforma administrativa do mesmo;

m) extinguiu o FUNFIP e criou o Fundo Financeiro de Previdéncia do Estado de

Minas Gerais (FFP-MG), aonda sob o regime financeiro de reparticdo simples;
n) criou o FFPREV, fundo para acolher recursos previdenciarios;

0) diferenciou regras para servidores que entraram até 2003 ( EC 41/2003) e para

servidores que entraram apds 2003;

p) estabeleceu regras de acumulacao de beneficios de aposentadorias e pensdes, em
funcéo da Emenda Constitucional Federal 103/2019.

No decorrer do exercicio de 2020, a Emenda Constitucional Estadual 104/2020 e a Lei
Complementar Estadual 156/2020 produziram uma significativa reforma no RPPS-MG,
passando o regime a ser consubstanciado por meio do Fundo Financeiro de Previdéncia do
Estado de Minas Gerais (FFP-MG), em lugar do Fundo Financeiro FUNFIP.

Contudo, como a reforma transcorreu no decorrer do exercicio em execucdo (2020), foi
necessario periodo de transicdo das rotinas operacionais e da transposi¢do das execucdes
orcamentarias, financeiras e contabeis do FUNFIP para o FFP-MG. Para tanto, assim
disp0s o Decreto Estadual 48.044/2020 sobre a transi¢do das rotinas operacionais e sobre

a transposicao, no art. 2°:

“Art. 2° — Os Orgaos e as entidades estaduais que executarem rotinas
operacionais inerentes ao FUNFIP e previstas em normas anteriores a sua
extincdo pela Lei Complementar n° 1 56, de 2020, promoverdo 0s ajustes
necessarios a transposicdo das execugdes orcamentarias, financeiras e
contabeis do FUNFIP para o FFP-MG, até o encerramento do exercicio

financeiro de 2020.

Paragrafo Unico — Até a conclusdo dos ajustes de que trata o caput, 0s
recursos e rotinas operacionais previstos para o FFP-MG, nos termos da

Lei Complementar n°® 1 56, de 2020, poderado ser aportados ou realizados
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pelo FUNFIP”.

Como na data-focal de 31/12/2020 o processo de transi¢do do FUNFIP para o FFP-MG
ainda ndo havia sido concluido, em Dez/2020 foi avaliado o Fundo Financeiro (FUNFIP),
em lugar do Fundo Financeiro de Previdéncia do Estado de Minas Gerais (FFP-MG). Os
resultados, analises e estimativas pertinentes e elaboradas para o FUNFIP passaram a ser
do FFP-MG a partir de 01/01/2021, em virtude da concluséo do processo de transigéo e

transposicao supracitado.

Ressalta-se que a reforma do arranjo previdenciario do Estado de Minas Gerais produzida
pelaa ECE 104/2020 e pela LCE 156/2020 n&o contemplou os militares da Policia Militar
e do Corpo de Bombeiros Militares, pois dispdem de regime de previdéncial especifico.
Contudo, a ECE 104/2020 estabeleceu para segurados da area de seguranca civil —
Policiais Civis e Agentes Penitenciarios — regras de aposentadoria e pensao diferentes das
regras dos demais servidores, estando as mesmas nas Disposi¢cdes Transitorias da
Constituicdo do Estado.

PLANO DE BENEFICIOS E CONDICOES DE ELEGIBILIDADE

Para melhor compreensdo da presente avaliagcdo, apresentamos a seguir um breve resumo
dos critérios de concessdo dos beneficios de aposentadoria e pensdo por morte que a

norteiam.
Descricdo dos Beneficios Previdenciarios
Aposentadoria Programada

A aposentadoria programada consiste em uma renda mensal vitalicia ao segurado ativo,
depois de satisfeitas as condigdes necessarias para a sua concessdo, conforme elencadas
na LCE 64/2002.

E vedada a percepgdo de mais de uma aposentadoria pelo mesmo segurado por conta do

1 A avaliacdo atuarial do regime de previdéncia militar é elaborada de forma apartada a presente, por ser
outro regime previdéncia, com caracteristicas proprias, rol de beneficios, critérios elegibilidade e plano de
custeio diferentes.
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RPPS, salvo os casos de acumulacao permitidos em Lei.

O valor da renda mensal inicial é estabelecido em conformidade com a regra aplicavel ao
segurado e reajustado pelo indice de reajuste dos beneficios do Regime Geral de

Previdéncia Social (RGPS) para beneficios ndo concedidos sob o instituto2 da paridade.

Em qualquer hipdtese, € garantido um beneficio inicial equivalente, pelo menos, ao

salario-minimo vigente.

Além da regra geral que contempla uma idade minima de aposentadoria de 62 anos para
mulheres e 65 anos para homens, foram estabelecidas duas regras de transi¢cdo para 0s
segurados que ja haviam ingressado no servic¢o publico estadual até a data de 21/09/ 2020,
sendo a 1° regra por pontos, contemplando idade e tempo de contribuicdo, e a 2° por

pedagio, exigindo um tempo adicional de contribui¢do, além de uma idade minima.

Salienta-se que professores da Educacéo Basica, policiais civis e agentes penitenciarios
tém regras especiais no que se refere a idade minima e tempo de contribuicdo, inclusive

no que se refere as regras de transicéo.

O regramento da aposentadoria programada encontra-se explicitado, em sua totalidade,
na Lei Complementar Estadual 64/2002, com a redacdo dada pela Lei Complementar
Estadual 156/2020, bem como nos Atos de Disposi¢des Constitucionais Transitdrias da
Constituicdo Estadual, com a redagdo dada pela Emenda Constitucional Estadual
104/2020.

Aposentadoria Por Invalidez

A aposentadoria por invalidez consiste em uma renda mensal vitalicia ao segurado ativo
que for considerado totalmente invalido para o exercicio de atividade remunerada e
incapaz de readaptacdo, em exame médico realizado por junta médica indicada pelo

RPPS. A renda é paga enquanto permanecer a condicao de invalidez.

O provento de aposentadoria por invalidez € sempre proporcional ao tempo de

2 Instituto por meio do qual os proventos de aposentadoria e beneficios de pensdo sdo reajustados nos
mesmos indices e nas mesmas datas dos segurados ativos, bem como séo acrescidos das mesmas
vantagens relativos a carreira.
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contribuicdo, exceto se a invalidez for decorrente de acidente em servigo, moléstia
profissional ou doenca grave, contagiosa ou incuravel, conforme especificado em lei. Em
qualquer hipdtese, é garantido um beneficio inicial equivalente, pelo menos, ao salario

minimo vigente.

O valor da renda mensal inicial é estabelecido em conformidade com a regra aplicavel ao
segurado e reajustado pelo indice de reajuste dos beneficios do Regime Geral de
Previdéncia Social (RGPS) para beneficios ndo concedidos sob o instituto3 da paridade

Considera-se acidente em servico aquele ocorrido no exercicio do cargo, que se relacione,
direta ou indiretamente, com as atribuicbes deste, provocando lesdo corporal ou
perturbacdo funcional que cause a perda ou redugdo, permanente ou temporaria, da

capacidade para o trabalho.
Equipara-se ao acidente em servigo:

a) o acidente ligado ao servico que, embora ndo tenha sido a causa Unica, haja
contribuido diretamente para a reducdo ou perda da sua capacidade para o
trabalho, ou produzido lesdo que exija atencdo médica para a sua recuperacao;

b) acidente sofrido pelo segurado no local e no horario do trabalho, em

conseqiéncia de:

i. ato de agressao, sabotagem ou terrorismo praticado por terceiro

ou companheiro de servico;

ii. ofensa fisica intencional, inclusive de terceiro, por motivo de

disputa relacionada ao servico;

iii. ato de imprudéncia, de negligéncia ou de impericia de terceiro

ou de companheiro de servico;

3 Instituto por meio do qual os proventos de aposentadoria e beneficios de pensdo sdo reajustados nos
mesmos indices e nas mesmas datas dos segurados ativos, bem como séo acrescidos das mesmas
vantagens relativos a carreira
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iv. ato de pessoa privada do uso da razdo; e

v. desabamento, inundacdo, incéndio e outros casos fortuitos ou

decorrentes de forga maior.
c) a doenca proveniente de contaminacao acidental do segurado no cargo;
d) o acidente sofrido pelo segurado ainda que fora do local e horario de servico:

I. na execucao de ordem ou na realizacdo de servico relacionado ao

cargo;

ii. na prestacdo espontanea de qualquer servigo ao Estado para lhe

evitar prejuizo ou proporcionar proveito;

iii. em viagem a servico, inclusive para estudo quando financiada
pelo Estado dentro de seus planos para melhor capacitagdo da mao-
de-obra, independentemente do meio de locomocéo utilizado,

inclusive veiculo de propriedade do segurado; e.

iv. no percurso da residéncia para o local de trabalho ou deste para
aquela, qualquer que seja 0 meio de locomocéo, inclusive veiculo

de propriedade do segurado.

Sao também considerados no exercicio do cargo, os periodos destinados a refeicdo ou
descanso, ou por ocasido da satisfacdo de outras necessidades fisioldgicas, no local do

trabalho ou durante.

Consideram-se doengas graves, contagiosas ou incurdveis, as estabelecidas pela
legislacdo vigente na data-focal da presente avaliacgao.

Policiais civis e agentes penitenciarios tém regras especiais no que se refere a

aposentadoria por invalidez.

O regramento da aposentadoria por invalidez encontra-se explicitado, em sua totalidade,

na Lei Complementar Estadual 64/2002, com a redagdo dada pela Lei Complementar

151



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2025
ANEXO | - METAS FISCAIS

Estadual 156/2020, bem como nos Atos de Disposi¢bes Constitucionais Transitorias da

Constituicao Estadual, com a redacéo dada pela Emenda.
Aposentadoria Compulsoria

A aposentadoria compulsoria consiste em uma renda mensal vitalicia ao segurado que
atingir 75 anos de idade, sendo o beneficio proporcional ao tempo de contribuicéo e
satisfeitas as demais condicdes especificadas em lei no que se refere ao tempo de servico
publico e tempo no cargo. Em qualquer hipdtese, é garantido um beneficio inicial

equivalente, pelo menos, ao salario minimo vigente.

E vedada a percepcéo de mais de uma aposentadoria, pelo mesmo segurado por conta

do RPPS, salvo os casos permitidos em Lei.

O valor da renda mensal inicial é estabelecido em conformidade com a regra aplicavel ao
segurado e reajustado pelo indice de reajuste dos benficios do Regime Geral de

Previdéncia Social (RGPS) para beneficios ndo concedidos sob o instituto4 da paridade.

Para fins de célculo dos encargos e receitas de contribuicdo, este beneficio é tratado como
um caso particular da Aposentadoria programada, observadas a regra geral e as duas

regras de transicdo.

O regramento da aposentadoria compulséria encontra-se explicitado, em sua totalidade,
na Lei Complementar Estadual 64/2002, com a redacdo dada pela Lei Complementar
Estadual 156/2020, bem como nos Atos de Disposi¢fes Transitorias da Constituicao

Estadual, com a redacédo dada pela Emenda.
Pensao por Morte

A penséo por morte consiste em uma renda mensal, vitalicia ou temporaria, de acordo
com a situacdo do(s) beneficiario(s) do segurado titular e com a idade do beneficiario

na datado evento gerador ao direito.

4 Instituto por meio do qual os proventos de aposentadoria e beneficios de penséo sdo reajustados nos
mesmos indices e has mesmas datas dos segurados ativos, bem como sao acrescidos das mesmas vantagens
relativos a carreira.
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A pensdo é concedida ao conjunto de beneficiarios habilitados na data de sua concessao,
sendo composto por uma cota-familiar de 60%, acrescida de uma cota de 10% néo-

reversivelpor beneficiério, quando de sua inabilitagdo ou extin¢ao de seu direito.
O beneficio base da penséo sera:

a) Se decorrente de aposentado falecido: valor do provento de
aposentadoria, abatido o valor fixado a titulo de alimentos (se houver);
b) Se decorrente de servidor ativo: o valor da aposentadoria que teria
direito, caso fosse aposentado por invalidez na data do 6bito, abatido o

valor fixado a titulo de alimentos (se houver).

Em qualquer hipdtese, é garantido um beneficio inicial ao conjunto de beneficiario

equivalente, pelo menos, ao salario minimo vigente.

O beneficio é reajustado pelo indice de reajuste dos beneficios do Regime Geral de

Previdéncia Social (RGPS) para beneficios ndo concedidos sob o instituto5 da paridade.

Para a categoria de policiais civis e agentes penitencidrios existem regras especiais
relativas ao beneficio base de pensdo, explicitadas Atos de Disposi¢fes Transitorias da

Constituicao Estadual

O regramento da pensdo por morte encontra-se explicitado, em sua totalidade, na Lei
Complementar Estadual 64/2002, com a redacdo dada pela Lei Complementar Estadual
156/2020, bem como nos Atos de Disposicdes Constitucionais Transitérias da

Constituicdo Estadual, com a redacdo dada pela Emenda.
Condicbes de Elegibilidade

As condicdes de elegibilidade e regras de transi¢cdo de cada beneficio encontram-se
detalhadas nos Atos de Disposi¢Bes Constitucionais Transitdrias da Constitui¢do
Estadual, com a redacdo dada pela Emenda Constitucional no. 104/2020, e na Lei

Complementar Estadual 64/2020, com a redacgéo dada pela Lei Complementar Estadual

5 Instituto por meio do qual os proventos de aposentadoria e beneficios de pensdo sdo reajustados nos
mesmos indices e nas mesmas datas dos segurados ativos, bem como séo acrescidos das mesmas
vantagens relativos a carreira.
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156/2020.

A seguir e de forma sintética, explicitamos as condi¢des de elegibilidade adotadas para o
beneficio de aposentadoria programada, visto que para os beneficios de risco —
aposentadoria por invalidez e pensdo por morte — a condicdo de elegibilidade é
perfeitamente caracterizada por meio da ocorréncia dos eventos de invalidez e morte,

respectivamente.

A reforma RPPS-MG em Set/2020 estabeleceu uma regra geral, que contempla uma idade
minima de aposentadoria de 62 anos para mulheres e 65 anos para homens e duas regras
de transicdo para os segurados que ja haviam ingressado no servico publico estadual até
a data de 21/09/2020, sendo a 1° regra por pontos, contemplando idade e tempo de
contribuicdo, e a 2° por pedagio, exigindo um tempo adicional de contribuicdo, além de

uma idade minima.

Para a determinacdo da idade de aposentadoria programada dos segurados ativos foi
estabelecida uma data “r” de aposentadoria e um valor de beneficio inicial por cada uma
das regras aplicaveis a cada segurado (regra geral e as duas regras de transicdo),
conjugando-se a data de ingresso no Ente, a data de ingresso em algum regime de
previdéncia, a idade na data-focal da avaliacdo, 0 sexo e a categoria do segurado

(professores, policiais civis/agentes penitenciarios e demais servidores).

A data “r” eleita para fins de célculo dos encargos e contribui¢des de cada segurado

observou os seguintes critérios, por ordem de prevaléncia:

€.
T

a) menor idade de aposentadoria, dentro do conjunto de regras pertinentes ao

segurado;

b) caso duas ou mais regras conduzissem a mesma idade “r” de aposentadoria,

teria prevaléncia aquela que conduzisse ao maior beneficio.

A regra utilizada para o célculo dos encargos e contribui¢des aplicada a cada segurado é

identificada pelos nimeros 1, 2 e 3, a saber:

1. Regra Geral:

154



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2025
ANEXO | - METAS FISCAIS

i. Paraservidores ndo-professores: incisos I, Il e 111 do art. 8° da LCE
64/2020, bem como as disposicdes do art. 145 do Ato de Disposicdes Constitucionais
Transitorias;

ii. 1. Para servidores professores (exceto educacao superior): Art. 14-
D da LCE 64/2020, bem como as disposicdes do art. 145 do Ato de Disposicdes

Constitucionais Transitorias;

2. Regra 2: Transicdo por Pontos: art. 146 do Ato de Disposi¢des Constitucionais

Transitérias

3. Regra 3: Transicdo Por Ped&gio: art. 147 do Ato de Disposi¢cdes Constitucionais

Transitérias

Membros da policia legislativa, para os policiais civis e 0s ocupantes de cargo de agente
penitencidrio ou de agente socioeducativo tém regras diferenciadas de aposentadoria,
estando os beneficios destas carreiras/cargos as disposi¢cbes do art. 148 do Ato de

DisposicBes Constitucionais Transitorias, tendo também regra geral e regra de transicéo.
REGIMES FINANCEIROS E METODOS

Pelas disposicdes da LCE 64/2002, o FFP-MG opera sob regime or¢camentario, similar ao

regime financeiro de reparti¢do simples.

Tal regime estabelece as exigibilidades do Plano de Beneficios para o horizonte temporal
de um ano, considerando os beneficios que serdo pagos no periodo e as contribuicBes que
serdo vertidas no mesmo periodo. O regime, apesar de adequado ao que se propde, é
extremamente mais sensivel ao comportamento da massa segurada do que o regime de
capitalizacdo, no que diz respeito a variacdo das taxas de custeio. Apesar de apresentar
um custo inicial menor, comportamento atipico em relacdo as premissas atuariais e a
reducdo da relagdo entre segurados ativos e segurados em beneficio podem causar
elevacdo significativa das taxas de custeio a médio prazo. Dessa forma, atengéo especial

é ser dada ao comportamento da massa segurada e as premissas de calculo.

Por exigéncia da Secretaria de Regime Proprio e Complementar do Ministério da
Previdéncia Social (SRPC/MPS) e da Secretaria do Tesouro Nacional (STN) é necessario
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estimar também o resultado do FFP-MG ““‘como se no regime de capitalizac¢do estivesse”
sob uma taxa de juros estabelecida. Tal resultado é avaliado por meio do confronto das
provisdes técnicas de natureza atuarial, calculadas sob o regime financeiro de
capitalizacdo, com o ativo real liquido do plano. Este resultado ndo poderia e ndo deveria
ser levado para as demonstraces financeiras do FFP-MG, face ao regime financeiro do
mesmo, mas a legislacdo infralegal assim o exige.

O resultado, assim estabelecido, ndo guarda coeréncia e conformidade com o regime
financeiro do FFP-MG e sinaliza apenas o aporte futuro, a valor presente, que os entes
patronais deverdo fazer para suportar o sistema até a extin¢ao da atual massa segurada em
torno de 116 anos.

No decorrer do exercicio do ano de 2021 a Secretaria do Tesouro Nacional (STN)
publicou 0 Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico (MCASP) e o respectivo
Plano de Contas Aplicado ao Setor Publico (PCASP) vigentes para o exercicio de 2022.
Nesses, dentre outras disposicdes, estabeleceu-se que os planos de beneficios dos regimes
proprios de previdéncia deveriam avaliar e registrar6é seus compromissos (encargos)
utilizando o regime financeiro de capitalizacdo sob o método do Crédito Unitério
Projetado (CUP)7 para os beneficios programados (basicamente, aposentadorias ndo-
decorrentes de invalidez) e de p6s-emprego.

As disposicdes do MCASP e PCASP vém ao encontro das Instrucdes de Procedimentos
Contébeis no 14 (IPC 14) e das Normas Brasileiras de Contabilidade Aplicaveis ao Setor
Publico no. 15 - Beneficios a Empregados (NBC TSP 15), em virtude de tratados

internacionais dos quais o Brasil é signatario.

Salientamos que apesar do método Crédito Unitario Projetado (CUP) ser tecnicamente
correto e viavel, entendemos que nao seria 0 método mais indicado para planos de
previdencia social no ambiente macroecondmico brasileiro, pelo fato deste método néo
contemplar variagdes demogréaficas e econémicas da massa salarial dos segurados, ao se
estimar as receitas futuras. Adicionalmente, planos de custeio sob CUP tendem a sofrer
maior variacdo, geralmente sempre crescentes, principalmente quando préximos a

maturidade das coortes de segurados ativos do plano.

6 Nas demonstragdes financeiras de 31/12/2022.
7 Na lingua inglesa 0 método é denominado de Projected Unit Credit (PUC).
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A Portaria MTP 1467/2022 facultou a utilizacdo de outros métodos para o regime
financeiro de capitalizacdo, tanto para os fundos em capitalizacdo quanto para os fundos
em reparticdo que precisam ser avaliados como “se em capitalizacdo estivessem”. As
disposicOes da Portaria orientaram que, caso seja utilizado método financeiro diverso do
CUP, os resultados do RPPS devem ser registrados nas demonstracdes financeiras por
CUP e, por meio de Notas Explicativas, os resultados pelo método financeiro diverso

adotado.

Contudo, entendemos ser temerario tal procedimento, pois o plano de beneficios passaria
a apresentar dois resultados diferentes, podendo inclusive um indicar déficit e outro
indicar superavit. Ademais, passaria a existir indicativo de dois planos de custeio
diferentes, gerando duvida sobre qual plano de custeio deveria ser observado e constar

em lei.

Por estas razdes, consideramos ser mais prudente a alteracdo do método financeiro para
CUP, quando avaliando beneficios sob um cenério de capitalizagdo, mesmo sendo nosso
entendimento que o método CUP possa ndo ser o mais adequado a realidade do plano de

beneficios do RPPS-MG e a realidade macroecondmica do Brasil.

A alteracdo do método financeiro adotado para as aposentadorias programadas DE Idade
Normal de Entrada (INE) PARA Crédito Unitario Projetado (CUP), foi realizada a partir
da avaliacdo de data focal 31/12/2022 inclusive.

Descricdo dos Regimes Financeiros Utilizados

Os regimes financeiros utilizados na presente avaliagdo sdo os regimes padronizados na

Portaria MTP 1467/2022, na qual encontram-se devidamente caracterizados e descritos.

Pelas disposicdes da LCE 64/2002, o FFP-MG opera sob regime financeiro de reparti¢cdo
simples para todo o rol de beneficios.

Sob o cenério exigido pela SRPC/MTP e pela STN para avaliagdo do resultado do FFP-
MG como se “sob o regime financeiro de capitalizagdo estivesse”, adotamos os seguintes

regimes e métodos, a saber:
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Tabela 61 - Resumo dos Regimes Financeiros Métodos por Beneficios

Beneficio Responsabilidade Regime Financeiro / Método
Aposentadorias Programada e Compulsoria SIM Capitalizacdo [ Crédito Unitario Projetado
Aposentadoria por Invalidez SIM Reparticdo de Capitais de Cobertura (RCC)
Pensdo por Morte de Ativo SIM Reparticdo de Capitais de Cobertura (RCC)
Pensdo por Morte de Aposentado Vilido SIM Capitalizacdo / Prémio Nivelado Individual
Pensdo por Morte de Aposentado Invdlido SIM Reparticdo de Capitais de Cobertura (RCC)

HIPOTESES ATUARIAIS E PREMISSAS

De maneira a permitir uma melhor analise comparativa entre os ultimos resultados, cabe
registrar que no decorrer do ano de 2022 foi elaborado Teste de Aderéncia/Adequacéo
das Hipoteses e Bases Técnicas do Plano de beneficios do FFP-MG, por meio do qual se
verificou a necessidade de:

a) a alteracdo da Tabua de Mortalidade para Validos de AT-2000 Suavizada em 10%,
adotada até a avaliacdo de data-focal 31/12/2021, para a Tabua de Mortalidade para
Validos de AT-2000 Suavizada em 20%, ambas segregadas por sexo;

b) a alteracdo da Tabua de Mortalidade para VValidos de AT-2000 Suavizada em 10%,
adotada até a avaliacdo de data-focal 31/12/2021, para a Tabua de Mortalidade para
Validos de AT-2000 Suavizada em 20%, ambas segregadas por sexo;

C) a manutencio da Tabua de Entrada em Invalidez Alvaro Vindas adotada até a
avaliacdo de data-focal 31/12/2021, para modelar o evento Entrada em Invalidez;

d) a alteracdo da Taxa de Crescimento Real dos Salarios de 1,4231% aa, adotada até
a avaliacédo de data-focal 31/12/2021, para 1,4932%.

As novas bases técnicas foram adotadas para a apuracdo dos resultados da avaliacdo
atuarial de data-focal de 31/12/2022 e sdo as vigentes na presente avaliagéo.
Um novo teste de aderéncia deverd ser obrigatoriamente executado no decorrer do

exercicio de 2025 e impactar a avaliagdo atuarial de data-focal 31/12/2025.

Tabuas Biométricas
O comportamento demogréafico da populacdo contemplada pelo plano de beneficios
foi estimado por meio das seguintes tabuas biométricas:

a) Tabua de Mortalidade para validos (gx) — fase laborativa: AT-2000 suavizada
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em 20%, segregada por sexo;

b) Téabua de Mortalidade para validos (qx) — fase pos-laborativa: AT-2000
Suavizada em 20%, segregada por sexo;

c) Tabua de Mortalidade para invalidos (gix): Té&bua atual de mortalidade,
segregada por sexo, elaborada para ambos os sexos pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatisticas — IBGE, divulgada no sitio da Secretaria de Regime
Préprio e Complementar (SRPC), na data-focal da avaliacao;

d) Tébua de Entrada em Invalidez (ix): Alvaro Vindas.

Sobre a Tabua de Mortalidade para Invalidos adotada, cabe esclarecer que o IBGE
ndo elabora/divulga tabua especifica que contemple a mortalidade de invalidos (q').
Entretanto, pelas recomendacbes de parametros minimos da Portaria MTP
1467/2022, a tdbua de mortalidade geral do IBGE ¢é a exigida como parametro
minimo, em detrimento de tabuas mais especificas e mais adequadas a modelagem
do evento invalidez.

Evidenciamos que as tdbuas biométricas adotadas para mortalidade geral, elencadas
nas alineas “a” e “b”, sdo superiores ao minimo exigido pela legislacdo infralegal,

conforme pode ser observado no quadro abaixo que permite comparar a expectativa

de vida a partir de uma idade especifica.

Tabua do RPPS-MG Tdbua Minima Exigida

Sexo Idade AT-2000 Suavizada 20% AT-2000 — Basic AT-1983 IBGE — 2022

Ad nascer B71 843 B33 78,95
Femining | 205 20 anos B7.5 848 B35 20,39

Aos 62 anas B71 26,8 85,7 83,92

Aos 65 anas BS,5 87,2 86,1 84,54

Ao nascer B3,1 80,1 778 71,96
Masculin | Aos 20 anos B3,B 80,8 78,3 73,79

Aos 62 anos B4 4 4.0 821 20,62

Aos 55 anos B6,B B45 828 81,55

Alteragdes futuras no perfil e composicéo das massas

Turn-over (Rotatividade)

Dada as caracteristicas da massa segurada, quais sejam, servidores publicos

comestabilidade, consideramos ZERO como taxa de turn-over.

Novos Entrados & Reposi¢éo/Crescimento de Massa & Geracgdes Futuras
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A presente avaliacdo foi elaborada considerando:

a) crescimento da futura massa segurados ativos: ZERO,;
b) hipbtese de novos entrados: ndo utilizada.

Para a estimacdo dos fluxos atuariais da geracdo futura, para os servidores
substituidos em decorréncia de morte, invalidez ou inatividade, sdo adotadas as

seguintes hipoteses:

a) se policiais civis e agentes penitenciarios, idade de entrada de 25 anos para
substituicdes do sexo feminino e de 26 anos para servidores do Ssexo
masculino, com taxa de reposicao de 100%;

b) se servidores da area de fiscalizacdo da fazenda publica, fiscais de fazenda,
procuradores de estado, servidores e membros do Poder Judiciério e érgaos
auxiliares: idade de entrada de 28 anos para substitui¢cdes do sexo feminino e
de 29 anos para servidores do sexo masculino, com taxa de reposicdo de
100%;

c) se professores da educacdo basica e servidores de servicos auxiliares da area
da educacéo lotados em escolas: idade de entrada de 25 anos, com taxa de
reposicédo de 95%;

d) para os demais casos, idade de entrada de 26 anos para substituicdes do sexo
feminino e de 25 anos para servidores do sexo masculino, com taxa de

reposicao de 95%.
Estimativas de remuneracdes e proventos
Taxa Real de crescimento da remuneracao por mérito e produtividade
Taxa de crescimento salarial 1,493259%a.a.
Taxa Real de Crescimento do Proventos e Beneficios
Taxa de crescimento real anual dos proventos e beneficios: ZERO.

Taxa Atuarial de Juros
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Em conformidade com o disposto na Portaria MTP 1467/2022, por meio do Fluxo de
Duracéo do Passivo da Avaliacdo do ano imediatamente anterior a presente, observados
os parametros do Anexo VII da Portaria supracitada, foi estabelecida a taxa parametro
atuarial de Juros de 4,75%8 aa tendo em vista a duracdo do passivo de 12,73 anos, para
a estimacdo dos encargos, receitas e resultados do FFP-MG “como se sob o regime

financeiro de capitalizagao estivesse”
Entrada em algum regime previdenciario

Para a idade estimada de ingresso em algum regime previdenciario, reportar-se ao item
5.2.2 Para o caso da idade de entrada em aposentadoria programada, esta é estimada
conjugando-se a idade de entrada em algum regime de previdéncia, com a idade minima
para a elegibilidade ao beneficio.

No caso de segurado sujeito a mais de uma regra de elegibilidade (caso de segurados com
direito a regras de transicdo), € considerada a idade da regra que permita ao segurado
exercer seu direito no menor prazo possivel. Caso duas ou mais regras conduzam a mesma

idade, é eleita a regra que conduza ao maior beneficio.
Composicdo do grupo familiar

A composicao familiar dos segurados ativos e dos aposentados do Poder Executivo.
Para os demais segurados do Poder Executivo que até 30/11/2024 ndo haviam sido
recenseados e para os segurados do demais Poderes e Orgdo para os quais ndo havia
informacdo do grupo familiar, adotou-se as seguintes hipéteses:
a) para os segurados ativos:
I.  parasegurados cujo cadastro apresente pelo menos 1 dependente, estedependente
é um conjuge ou companheira(o), para o qual deixara uma penséo vitalicia ou
temporaria, conforme o caso, se seu estado civil for identificado comocasado ou
outros;
i. 0 cOnjuge ou companheira(o) é 3 anos mais novo que o segurado ativo, se este for
do sexo masculino, ou 3 anos mais velho, se do sexo feminino. Para

conjuge/companheira(o) do mesmo sexo, se do sexo feminino, a mesma idade do

8 Taxa de juros do ano anterior de 4,78%. Se utilizada a taxa e 4,61%aa para 0 ano anterior, a taxa
de juros parametro também converge para 4,75%.
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segurado. Para conjuge/companheira(o) do mesmo sexo, se do sexo masculino,
diferenca de idade de 5 anos.
Ii. apenas segurados ativos com idade superior a 25 anos, se do sexo feminino, e 27
anos, se do sexo masculino, tém conjuge ou companheira(o);
iii. A existéncia9 de 2,1362 dependentes para este segurado, sendo 1 deles um conjuge
de sexo diferente ao titulares e o outro um filho de 10 anos, para segurados de até 36
anos , ou um filho de 17 anos, para segurados de até 50 anos. Para segurados acima
de 50 anos, considerou-se apenas a existéncia de um conjuge;
b) Para os segurados aposentados:
i. para aposentados cujo cadastro apresente pelo menos 1 dependente, este dependente é
um cdnjuge ou companheira(o), para o qual deixara uma pensao vitalicia ou temporario,

conforme o caso, se seu estado civil for identificado como casado ou em unido estavel;

ii. 0 cbnjuge é 3 anos mais novo que o participante-titular, se este for do sexo masculino,
ou 3 anos mais velho, se do sexo feminino. Para conjuge/companheira(o) do mesmo sexo,
se do sexo feminino, a mesma idade do segurado. Para cénjuge/companheira(o) do

mesmo sexo, se do sexo masculino, diferenca de idade de 5 anos; e

iii. Existéncia de apenas 1 dependente, sendo ele conjuge, segundo a premissa do inciso

anterior.

Tais premissas e hipdteses, apesar de poderem conduzir a encargos superiores aos
estimados por meio da real composi¢do familiar da massa de segurados, apresentam a
vantagem suplantar eventuais inconsisténcias cadastrais por falta de interesse dos
segurados ativos e aposentados em manter atualizado o rol de beneficiarios, visto ser

direito desses informar os beneficiarios e ndo dever.

No caso especifico do RPPS em avalia¢do, dada a dispersdo geografica da massa e ao
namero de segurados, a manutencédo da real composicao familiar dos segurados apresenta

dificuldade adicional. Em razdo do exposto, recomendamos que a massa seja recenseada

9 Parametros obtidos a partir da massa de segurados recenseados no Censo Previdenciario do Poder

Executivo.
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no maximo a cada 4 anos, de maneira manter uma atualizacdo minima do rol de

dependentes dos segurados ativos e aposentados

Hé& de se salientar que os encargos de beneficios concedidos de pensdo sdo calculados
com a real massa de beneficiarios, visto o conhecimento pleno dessa massa por ocasido

da concessdo e pagamento dos beneficios.

Compensacao financeira entre os regimes
Até a Avaliacao Atuarial de data-focal de 31/12/2022, ndo era considerado o fluxo futuro

de compensacao financeira ja em curso, referente a beneficios concedidos.

Com a disponibilizacdo dos dados discriminados por beneficio em compensacdo, e
segurado ou instituidor de pensdo, conforme o caso, por meio do sistema NOVO
COMPREYV da SPREV/MPS, foi possivel a incorporacdo de tais informacdes para 0s
beneficios concedidos de aposentadoria e penséo.

Para o fluxo de beneficios a conceder, a compensacéo a receber é estimada por meio de
percentual sobre a renda mensal inicial de beneficio, calculada considerando-se o tempo
anterior a entrada no Ente e o tempo total de contribuicdo até a data do fato gerador do
beneficio. Em qualquer hipotese, o percentual estimado ndo pode conduzir a montante
mensal de compensacdo superior ao valor médio do beneficio de aposentadoria pago pelo

RGPS na data focal dos dados da avaliacéo.

Para os servidores sem informacdo sobre o tempo anterior de contribuicdo a algum
sistema de previdéncia, a compensacao foi estimada, baseada na data de entrada do
servidor no servico publico e a data considerada para o ingresso no mercado de trabalho.
Para qualquer segurado ativo, a compensacao estimada estd limitada a 3,19 anos de

compensacdo, como medida prudencial.

Também o tempo anterior em algum regime de previdéncia foi objeto de captacdo de
informacdo do censo previdenciario avencado. Como pare das informagdes captadas
ainda se encontravam em fase de asseguracdo, por ocasido da realizacdo da presente
avaliacdo, foram adotadas as seguintes premissas para o tempo anterior em algumregime

de previdéncia,no caso dos beneficios a conceder:
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a) Se informado que ndo havia tempo anterior: ndo foi estimada compensacgéo para
0 segurado ativo;

b) Se informado que havia algum tempo anterior, com dados ainda em fase de
asseguracao na base de censo previdenciério: adotada a premissa do pardgrafo anterior

ao caput.

Demais premissas e hipdteses, compreendendo

Valor real ao longo do tempo das remuneracdes e Proventos
Fator de Capacidade da Remuneracao

Como fator de capacidade salarial, adotamos 100%.

Fator de Capacidade de Beneficio

Como fator de capacidade de beneficios, adotamos 100%.

Beneficios a conceder com base na média das remuneragdes ou com basena Ultima

remuneracao

Para a determinacdo do valor base do beneficio, por ocasido da data do fato gerador,
considerou-se a Ultima remuneracdo de contribuicdo do segurado ou o Ultimo provento
de aposentadoria, conforme o caso, evoluido por meio da taxa real de crescimento

adotada, conforme o caso.

Tal premissa leva em consideracdo o fato de que, dada a auséncia de recomposicao
salarial integral em decorréncia de processo inflacionario pelos poderes e 6rgdos que
compdem o RPPS, a média das remuneragdes corrigidas monetariamente tém conduzido

a um valor superior a ultima remuneracéo de contribuic&o.
Estimativa do crescimento real do teto de contribuicdo do RGPS
Hipdtese ndo adotada;

Outras Hipdteses e Consideragoes
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Sob o principio de melhor estimativa de passivo, consideramos que:

a)  ossegurados ativos sempre optardo pela regra de aposentadoria que Ihes
garantam o beneficio sob a menor idade, exceto no caso de atingirem
a idade de aposentadoria compulséria de 75 anos, antes de
completarem 0s requisits necessarios para a concessdo de
aposentadoria programada;

b) os participantes custeardo os beneficios, em conformidade com o
previsto na lei que rege o RPPS e no regulamento do plano de
beneficios;

c)  oseventos de invalidez sempre dardo origem a beneficios integrais de
aposentadoria por invalidez.

BASE CADASTRAL E PREMISSAS ADOTADAS PARA AJUSTE

Para a realizacdo do presente estudo foram fornecidos arquivos magnéticos
contendo dados dos segurados ativos, aposentados e pensionistas vinculados ao RPPS-
MG, com dados posicionados em 30/11/2024.

Foram utilizados também o balancete de encerramento do exercicio do FFP-MG

e relatérios gerenciais para confronto com os dados das bases de dados.

E nosso parecer que os dados recebidos apresentavam amplitude e, apds o
tratamento dos dadps, a consisténcia adequada, estando dentro da janela temporal
estabelecida pela legislacdo infralegal. Os resultados e conclusbes apresentados s&o

diretamente decorrentes desses dados.

Quando necesséario, dados inconsistentes para 0s quais nao foi possivel

identificar sua real natureza ou valor, foram tratados da seguinte forma:

a) data de nascimento inconsistente: adotada data de nascimento que conduzia a

idade média do grupo, segregada por sexo e poder;
b) sexo inconsistente: considerado sexo como sendo feminino;
C) remuneracdo de contribuicdo de servidor ativo, inferior ao salario minimo:

adotada remuneracdo meédia do poder ou 6rgdo ao qual pertenca o segurado ativo,

165



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2025
ANEXO | - METAS FISCAIS

segregada por sexo;

d) provento ou beneficio de pensao (ressalvado o caso da cota individual de penséo)
inferior ao salario minimo: adotado o provento médio ou beneficio médio de penséo do

poder ou 6rgdo ao qual pertenca o aposentado ou servidor falecido;

e) data de ingresso no Ente: adotada data de ingresso que conduza a uma idade de

ingresso em conformidade com o item 5.2.2 da presente avaliagéo;

f) cargo ou segmentacdo ndo identificada para o servidor, se ndo pertencente a area
de seguranca ou educacgdo: servidor com regra de aposentadoria programada nao

especial.

De forma a possibilitar a melhoria continua dos cadastros e das bases de dados recebidas
para a realizagdo da Avaliagdo Atuarial do RPPS do ente, elencamos no anexo 10, Poder
a Poder, as principais inconsistencias observadas nas bases recebidas e o tratamento dado

as mesmas.

RESULTADO DA AVALIAQAO ATUARIAL
Resultado Atuarial e Analise Comparativa
Considerac0es Finais

Sobre o resultado Plano de Beneficios, consubstanciado por meio do FFP-MG,
inicialmente cabe salientar que o plano opera sob o regime financeiro de Reparticdo
Simples. Neste tipo de regime financeiro, o Valor Atual dos Beneficios Futuros (VABF)
e Valor Atual das Contribui¢des Futuras (VACF) devem contemplar apenas os encargos
€ 0S recursos necessarios para suporta-los no ano imediatamente posterior a data focal da
avaliacdo. OU SEJA, o regime financeiro de reparticdo simples contempla apenas o
horizonte temporal de 1 periodo, reconhecendo apenas receitas e despesas de um periodo

anual, no caso em foco.

Para o exercicio do ano de 2025, avaliacdo atuarial estima um montante de insuficiéncia
financeira da ordem de 11,6 bilhdes, que devera ser integralmente coberto pelo Tesouro,

face ao regime financeiro adotado. A projecdo da insuficiéncia financeira, caso se deseje
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analisar periodo superior a 1 exercicio, pode ser observada por meio do anexo 5, onde se

apresenta a projecao atuarial de receitas de despesas previdenciarias.

Resultados sob a Taxa de Juros de 4,75%

Sob este cenério e sob as premissas de um fundo em regime de capitalizacdo, o sistema
apresenta um deficit atuarial, a valor presente, da ordem 243,5 bilhdes. Tal montante
apenas sinaliza o aporte futuro, a valor presente, que 0s entes patronais deverdo fazer para

suportar o sistema no decorrer dos préximos 116 anos.

Contudo, cabe salientar que esse déficit ndo guarda coeréncia e conformidade com o
regime financeiro do FFP-MG, tendo em vista o orcamento anual do Ente da ordem 128,9
bilhGes de reais e a estimativa de insuficiéncia finaceira supracitada da 11,6 bilhdes para

0 exercicio de 2025.

Para a amortizacdo do déficit de 243,5 bilhdes, poderia se estabelecer, hipoteticamente,
uma aliquota suplementar para amortizacdo de responsabilidade apenas dos entes
patronais. Se considerado um periodo de amortizacdo de 35 anos, a uma taxa de 4,75%
aa, ter-se-ia uma parcela anual de R$ 14.402.455.036,18, estimada por meio de uma renda
certa postecipada, a qual conduziria a aliquota suplementar mensal hipotética de 92,03%
sobre a folha de ativos. Todavia a adocdo dessa taxa hipotética implicaria na alteracédo
automatica do regime financeiro do FFP-MG, DE reparti¢do simples PARA o regime de
capitalizacdo, sem a devida previsao legal na legislacdo estadual para tal alteracéo.

Reitera-se que o déficit apurado para o arranjo previdenciario, “como se no regime de
capitalizagdo estivesse”, em funcdo de exigéncia da SRPC/MTP e da STN, apresenta
valores em desconformidade com o regime financeiro do FFP-MG. Tal registro é
importante pois, tendo o Estado de Minas Gerais um or¢gamento anual da ordem de 128,9
bilhdes de reais, um déficit atuarial no RPPS-MG da ordem 243,5 bilhdes indicaria
insolvéncia e total inliquidez do plano de beneficios e da préopria unidade da Federacéo.
O montante sinaliza o aporte futuro, a valor presente, que os entes patronais deverao fazer

para suportar o sistema no decorrer dos préximos 116 anos.
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Considerando o regime financeiro do FFP-MG e por ndo haver registro de beneficios ndo
honrados no exercicio findo, entende-se que a situacdo do plano é de equilibrio financeiro,
a luz do regime de reparticdo simples, em virtude da garantia legal de cobertura de
eventual déficit/insuficiéncia dada pelo Tesouro Estadual e do montante do orgamento
anual do ente.

Apesar disso, como as projecOes indicam déficits e aportes crescentes, mesmo néo
havendo risco imediato de liquidez a curto prazo, dado aos aportes do Tesouro e do nivel
do or¢camento anual do estadual, o ente podera a médio prazo apresentar problema de
liqguidez em razdo de seu sistema previdenciario, dado que, pelo histérico, a receita
orcamentaria anual do ente ndo tem crescido em ritmo suficiente absorver o crescente
déficit previdenciério.

Estritamente sob a 6tica técnico-atuarial, reiteramos no item 10 alternativas ja elencandas
na Avaliacdo Atuarial de 31/12/2023, que poderiam prover a solvéncia, o desejado
equilibrio financeiroatuarial e promover a sustentabilidade do arranjo previdenciario
estadual a longo prazo. Recomendamos que a avaliacdo dessas alternativas seja objeto de
estudo pelo ente, por meio do qual, poderéo ser levantadas outras de maior amplitude e
mais adequadas a situacdo especifica.

A alteracdo deste possivel, porém ainda incerto, cenario do arranjo previdenciario do
estado, requer solucdes politicas e processo legislativo que excedem a competéncia da
presente avaliacdo, e que devem levar em consideracdo a capacidade contributiva dos

segurados e do proprio ente.

Conforme pode ser observado no quadro a seguir, o plano de beneficios apresenta déficit,
gerado ndo necessariamente no exercicio em analise. O déficit observado é decorrente da
maturidade do plano e do regime financeiro sob o qual opera o FFP-MG: reparticao
simples. Tal situacdo € natural, esperada e consistente, ndo se consubstanciando em
inliquidez do plano ou prejuizo para os segurados do regime préprio, no momento, face
a cobertura das insuficiéncias pelo Tesouro, como previsto em Lei e na dinamica sob a

qual o plano opera.

Salientamos que a analise sobre liquidez do RPPS-MG deve ser feita a luz do regime
financeiro contemplado pelo plano, o qual indica uma insuficiéncia (patrimonio +
contribuicdes + receitas financeiras — despesas) da ordem de 11,7 bilhGes para o exercicio

imediatamente posterior a data focal desta avaliagdo, conforme pode ser verificado no
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Demonstrativo da Projecdo Atuarial de Receitas e Despesas RREO-Anexo 10-LRF, art.

53, 819 I1) — constante do anexo 5 ao presente estudo.

Para a mensuracdo do resultado ndo foi considerado como ativo do plano a
disponibilidade financeira constante no Balancete de DEZ/2024 do FFP-MG, tendo em
vista que tal montante seria utilizado no més imediatamente seguinte a data-focal para

suportar passivo contingencial.

Também nédo foram considerados como ativo do plano eventual divida ativa registrada no
Balancete do FFP-MG e o montante relativo a créditos em circulacdo. Para o Ativo
Liquido foi considerada apenas a aplicagdo remanescente do extinto-FUNPEMG relativa
a 37.500 cotas do FI Imobiliarios do Banco do Brasil, totalizando R$ 3.270.000,00,
registrado na conta 1.2.1.3 — Investimentos e Aplicacdes Temporarias a Longo Prazo,
para o qual ndo € possivel resgatar o saldo remanescente, mas apenas negociar a posicao
do fundo no mercado secundario.

Os resultados, sob a Taxa de Juros Pardmetro de 4,75%, sob o cenario de “se em
capitalizacdo estivesse” e a comparagdo do resultado atuarial dos Gltimos 3 exercicios do

FFP-MG, ¢ apresentado no quadro a seguir
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Quadro 7 - Quadro Analitico e Comparativo dos Resultados da Avaliacdo

Atuarial, a 4,75% aa

Des/2083 Des20ae

Ruhrica
[-RS 207.790.654.515,27) [-RS 217.379.350.609,54)

Provisdo Matemdtica de Baneficios Concedidos

Dez/2021 Dezj2022
|-R% 160.340.218.509 88) |-#5 186.919.653.635,39)

{ =) ProvesSo de Benef Concedidos - Apasent.
{ - ) vaBF de Benef. Concedidos

{ + } WALF de Benef. Concedidos

{ +f- ] Walor Atual da saldo da COMPREV

|-R% 141 235.361.494,68) [R5 161.326.245. 730,566)
(-R 150506, 206,447, 08)
RS 9.570.944 852,40
RS 0,00

[-RS 172679821 458 48)
RS 11353 575,727 83
RS 0,00

[-R% 150.685.473.532,79)
[-R% 153 056,930, 126,58
RS 11.837.218.029,19
RS 534238 265,00

[-RS 188,889, 208.962,77)
[-RS 203,842 456.837,33)
RS 14368 038 036,75
RY S85.349 837 81

{ =) Provis3o de Bemef Concedidos - Pensdes
{ = ) Va&BF de Benef. Concedidos

{ + } VACF de Benef. Concedidos

{ +f- ] Walor Atual da saldo da COMPREV

Montantes relativos a Benef. 2 Conceder

{-R% 18.504.257.015,20)
|-R% 200027 242 736,84)
R 1527 485 721,54
RS 0,00

|-RS 53.986.709.275 48)

[-R% 25.593.407.908,74)
(RS 27967322 599,00
RS 2.379.914 650,26
RS 0,00

[-RE53.837.27501244) | [-AE49.410.391.537 88

{-1WABF de Benef. a Conceder

{ + } WALF de Benef. a Conceder

[+ }wALF de ativos, apos aposentarem

[+ }waALF de pensonistas, guando &m beneficio
{ +f- ] Walor Atual da saldo da COMPREV

I-R% 115, 210,255 890,121
RS 50.552.514 653,91
RE 7.264.282.132.45

RS 775058945 91
RE 6231278842, 36

[-RS 135 85012 223.11)
RS 57.451.178.450,26
RS 7.308.561.858,73

RS B3 283 EST,27
RS 6.403.814.064,40

(A% 27.105.180.682,48)

[-R% 25,563 751 822 57

RS 2455007 263,93
RS 1.563.676,56

[-RS 28.450.141 635, 77)
(A% 31104126 141,68)
RS 2600 717.751,17
RS 12.056.743,73

|-RS 52195 746.515.92]

[R5 127 9085 594, 736.34]
RS B.739.172 154 46
RS 8547133 632,45

RS 71309652265
RS 5.180.100. 248,90

(-85 138,621,161, 725 48)
RS B8 BT 925 665,93
RS 5465 807,383,232

RS T03.269.766,00
RS 7.558.412.394, 01

{ =) Aposentadorias Ndo Decorrentes de invalide:z
(=) vABF de Aposent. Nio-imalider

[+ } WALF de atiwos, enguanto ativees

[+ }wALF de ativos, apos aposentarem

{ +f- ] Walor Atual da saldo da COMPREV

{-R% 60.712.425.714,52)
(-R% 100585, 140. 750, 78)
RS 34,508,805 458,15
RS 7238402 241,03
R% 6.152.842.470,30

[-R% 53,831 362.004,90)
[-RS 107 641801 338, 78)
RS 40U307.735.429,598
RS 7.284.102.853 55
RS B.318.600.890,34

(A% 48.862.709.482,40)
[R5 108 099 297 459 37)
RS 46,238 77787491
RS 8,520,341 148,47
RS 5.077.468 965,54

|-RS 51.923 550.6EE, 14]
[-RS 119,836 861.121,54)
RS 51030555 300,83
RS 5,435 525 296,87
RS 7.447.185.855 68

{ =) Aposentadorias Decormentes de invalide:z
(=) vaBF de Aposent. pf imeakides

[+ } WALF de atiwos, enguanto ativees

[+ }WALF de ativos, apos aposentarem

{ +f- | Walor Atual da saldo da COMPREV

RS 0,00
[R5 414.147.228,95)
RS 318,292 352 3%
RS 25 BES 581,42
RS 59.965.185,38

0,00
(-R% 426.6:24.894,10)
RS 336,729,225 47
RS 25.458.105,18
RS E4.046.495,05

RS 0,00
(-RS 461232 660,17)
RS 410.612902,75
RS 2679248552
RS 23821371,44

RS 0,00
[-R% 513,395 645,53)
RS 445,959 656,30
RS 30.282.088,44
A% 37.153.893,18

[ =) Pensio de Akives

- ) VABF de Persda de Ativos

[ + p WALF a corceder

[+ }WALF de pensionistas, guardo &m beneficio
{ +f- ] ¥alor Atual da saldo da COMPREV

R5 0,00
[-RS 112.233.855,81)
R587.405.378,52
RS 7.356.200,50
RS 18.472.185,73

RS 0,00
{-A% 145.542.307 0%)
R5 113.850.681,83
R5 10.825.050,21
RS 20.7E6.575,02

RS 0,00
[-RS 196.904.253,07]
RS 171.439.237,08
RS 15.700.805,34
RS 5.7EL110,65

A% 13.241.541,92

i= WPensio de Aposent. NAD invalidez

(- 1VABF de Pensda de Aposent.

[+ }WALF aconceder

[+ }WALF de pensonistas, guardo em beneficio
{ +f- ] ¥alor Atual da saldo da COMPREV

[-RS 1.619.274,17]
I-R% 16.571.073.673,65)
RS 15.806.322 035,83
RS TE3.132 362,85
RS 0,00

[-R% 5.913.007,54]
[-R% 17.379.696.611.23)
RS 16,632,502, 789,592
RS T41.280.833,77
RS 0,00

(RS 547 .6E2.055.48)
I-R% 18047 093,803, 32)
AS 16.738.156.017,35
RS B42.402 245 52
RS B2813.480,57

RS 272.155.851,78)

{-R% 18.005.634 B55,55)
RS 16,958 712.060,01
RS B84.032.854 70
A% 60.734.050,06

(=} Pensio de Aposent. de Invalides
(- 1VABF de Pensda de Aposent.
[ +}WALF acanceder

i-RS pL00]
[-RS 226.660.350,53)
RS 222.089.058.17

RS 0,00
[-RS 271.337.071,54]
RS 260,360,258 65

RS 0,00
[-R5 185.366.050,4€]
RS 180.140.262,37

[-RS 5 7.668.370,37)
RS 55.009.630,73

{ + ] Provislio Matematica de Beneficios Concedidos

{-RS 160.340.218.509,58)

{-A5 186.915.653.639,39)

[-RS 207.790.654.515.27)

[+ ) WALF de pensionistas, guardo em beneficio R54.571.292, 76 RS 10975813, RS 4992 367,79 RS 2.567.086,18

{ +f~ ] Valor &tual do saldo da COMPREW RS 0,00 RS 0,00 RS 233.420,30 RS 9265346
Contribuicio Suplem. da Poder Exeoutivo RS 19,312,886 961,23 RS 20867 658.447,99 AS 23.202.815.841.26 RS 26.114.160.007,18
Contribuicio Suplem. da Poder Legislatig RS 0,00 RS 0.00 0,00 0,00
Contribuicio Suplem. da Poder Judicing RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
Contribuigio Suplem. da Minsténo Piblico RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
Contribuigio Suplem. da Tribunal de Cantas RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 A% 0,00
Contribuitio Suplem. da Defensonia Publica RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 A% 0,00
Contribuicio Suplem. da Trib. de Justica Militar RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 A% 0,00

[-RS 217.379.350.609,54)

{+ } Montanies relativos a Benef. a Conceder

|-R% 53.5986.709.275 4%)

[-F% 53837275012 44)

|-B% 49.410.351.537 28]

[-RS 53 195 748 515 82)

AR5 257.201.086.053,15

RS 265.575.057.179 46

= Tatal SEM Contrib Su entar RS 714 376,577 785,35 RS 740.756.9 28, 651 84
[+ ] Comtribuigio Supl vtar RS 19.312.886.961.23 RS 20.667 658.347,53 RS 23.200 B15.841.28 RS 26.114.160.007,18
{ + | TaTal COM Conmtribuigio Supl ar |-RS 195.014.040.524,13) (A5 220.085.270.203.55) | [R5 233.996.230.211.%9) [-RS 243.9850.537.122,38)
{ + ] Atiwa Liguido RS 4.5647.375,00 RS 3.206.250,00 RS 3.673.500,00 RS 3.270.000,00

= | Deficit f Superawit do Arranjo Frevidencidrio RS 195.005.393.445 13 A5 T20.086.063.953 85 RS 233.954.556.T11. 89 RS 243.457 657122 28
WASF em CAP, das Atiwos RS 121.316.863.556,98 RS 135.7BE.520.214.91 RS 151.7559.534.034,42 RS 162.302 882 116,69
WASF em RCC, dos Ativos RS 12.191.441. 865,07 RS 13.002.471.520,11 RS 14.683 44842105 RS 15.645.176.322,59
VASF em CAFP , das d RS 151.206.306.447,08 R3 172.675.821.458,48 RS 193.056.530. 126,58 RS 203.843 456.837,33

WASF em CAP, dos Persionistas

RS 20.027.842.736,84

RS 27.5967.322.599.00

RS 29.563.751.622,57

RS IL104.116.14L68

WASF em CAP, dos Ativos do Poder Evecutivo RS 87.785.849.873 75 RS 53.543.502.036,30 BS 105.467.344 733 06 RS 118.700.139. 278 43
VASF em CAPJ PUC R3 189.101.598.434, 65 RS 204726 561 614,64 A% 218758 763,415 62
% de COMPREV sobre os WABF Total =2, 2T% =2,07% =1,56% «2,13%

Resultados sob a Taxa de Juros de 0,00% (Zero por cento)

Em atengdo ao § 9° do art.3911 da Portaria MTP 1467/2022, apresentamos também o
resultado do FFP-MG com taxa de juros de 0,00% (Zero por cento), comparados o
resultado atuarial do exercicio findo, também sob o cenério “como se em capitalizagao

estivesse”.
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[ -1 WABF de Benef. Concedidas
[+ ) VACF de Benef. Cancedidas
[ +f- b Valar Atual da walds da COBPREY

R5 15.157.762.635,06
R5 0,00

(-R5 171.963.854 283, 39)
RS 1B.003.098.725,39
RS 0,00

(-R% 312.547.133.095, 338}
RS 159.316.516.133, 53
RS 777.603.115,32

Rubrica Dez/2021 Dhaz /20022 Dez/3023 Dez/2024
Provisia M itica de Beneficios Concedidos | (-R5250.179.041.700,96) | [-RS 296.502.793.500,49) | [-RS 337.766.330,120,13) | (-R$ 353.561.430.771 37)
[ =) ProvisBo de Benef Concedidos - Apasent. [-A5214.759.138.514,18) | [-RS 253.960.856.263 00 | [-RS 292.552.613.842 53] | (-RS 306.504.557.258 41)

[-R% 330959, 084991, 54)
RS 23.504.107.782,82
RS 850.419.950,31

[ =) Prowisio de Benef Concedidos - Pensbes
[-)¥ABF de Benef. Concedidos

[-RS 35.415.903.186,78)
{-RS 3E.698.727.398, 18)

(-R5 42.631.937.237,48)
{-R5 46.610.742.902,538)

[-RS 45.213.716.277,60)
(-R% 459.293 375.183,33)

(-5 47.056.87 3.512,96)
[-R5 51 385.254.030,73)

[+ ) WALCF de Benef. Concedidos RS 3.27E8I4. 71140 R53.978.805.665,49 RE 4073 2E9.722.04 R54.277 723,564 B5
[ +- ) Walor Atual do saldo da COMPREY R 0,00 RS 0,00 RS 5.369.183 69 RS 50.656.552,92
Tk relativos a Benef. a Concader [-RS271.146.762.135,43] | ([-RS 267 .879.812.173,03) | [-RS 265821 540,432 38) | [-RE 282233 505 362 20)

[-1WABF de Benef a Canceder
[+ ) VACF de Benef. a Conceder
[+ ) WALCF de ativos, apds apasentarem

-AS 357 .300.423 B40,00)
R5 82823 636.754.98
R5 19.965.752.078.65

(-5 403.023.361.265,14)
R591.121 340 548 82
k5 X0.595 870.037,52

(-R% 407 . F05.157.421.07)
RS 97.105.895.344,99
RS 26.155.517.610,25

[-R% 440,084 873.695,590)
R5 104.090.548.582,72
RS 27.477 348.068,04

[-1¥ABF de Apasent. Maa-Invalidez
[+ ) VALCF de ativos, enquanto ativos
[+ ) VACF de ativos, apds apasentarem
[+~ ) Valor Atual do saldo da COMPREY

-R5 356.332.274 B60,E8)
R5 600627 515781 24
R5159931.113 399,98
RS 20.425.362.724.23

(-R5 355.082.934 764,14)
R567.876.951.775,57
k5 X0.552 B56.185,19
RS 21.393 420.597,53

(-R% 359,368,431 861,33}
RS 70.184.762.737,33
RS 26.106.E71.481 42
RS 16.656.316.292.95

[+ ) WACF de pensionistas, guando em beneficio RS 2. 82B.642 685 30 R 1.905.065.678,68 R31.718.201.911,51 RS 2.B70.596.754,05
[+~ ) Walor Atual do salde da COMPREY RS 20,531 63019562 k5 21.513.272 428,09 RS 16.8595.593.123.93 R523.433874.932.50
[ =) Aposent. N3o Decorrentes de invalidez [-A5278.194.328.582,13) | [-RS 265.564.809.357 58] | [-RS 246.370.481.349,63) | (-RS 268.975.074.417 19)

[-R% 394041400 722,11
R5 74473842 968,34
R527.422.123. 748,71
R523.170.258.587.87

[ =) Aposentadorias Decorrentes de invalidez
[-)¥ABF de Aposent. pf invalider

[+ ) VACF de ativas, enquanto atives

[+ ) VALCF de ativas, apas apasentarem

RS 0,00
[-RS G96.922 485,84)
R5591.479.161 .58
RS 38,638 678,67

[R5 B30.E 5,05]
R% 705.396.361,66
R547.213 852,33

RS 0,00
(R4 BAD.282 811, B6)
RS 785.462.794,89
A% 49.046.128 83

RS 0,00
(-R% §79.789.345,80)
RS 854.511.447,74
RS 55.124.319,33

[+ ) VACF de pensionistas, guando erm beneficia
[ +- ) Valar Atual do salds da COMPREY

RS 19 850 764,98
RS 39 462 832 20

RS 1B 546068 56
RS 41 767 289 50

RS 30947 672,71
R% 19531 489 02

[+~ ) Walor Atual do saldo da COMPREY RS B6.804.649,19 RS 7RO84.541.06 R% 45773 888,14 RS 70.153.582,73

[ =) Pensio de Ativos RS 0,00 k% 0,00 Ret 0,080 e 0,00
[-1VABF de Penio da Ativad (-R& 166842 054 349) (RS 248.036.355,01] (-RE 380,435 196, 04) (-R% 380.141.451.81)
[+ ) VALF a conceder RS 207.520.367. 11 R% 187.722.007,B6 RS 338956.134.31 RE 322 264.939,19

R5 3253914582
RS 25 337 366,80

[= ) Pensio de Aposent. MAD invalidez
[-1VABF de Penso de Aposent.

[-RS 15.798.483.180,01)
[-RS 35.374.403 689,51)

[-RS 22615.505.967,19)
(-R& 46.225.177.587,73)

[-RS 10,451 68083, TE)
(-R& 46.765.330.831 40}

[-R& 13.247.430.945 01}
[P 44 SEE.502 928 98]

[+ ) VACF a concedear RS 30.806.322.036,83 RE F1.745.505.340,12 RS 35.501.524.603,50 RS 28.347.507.150,14
[+ ) VACF de pensionistas, quando em benefica RE 2.7ED.508.472,67 RE1.863.766. 280,32 RE 1679.180.063,05 RS 2 E33EEL 570,78
[+~ ) Valor Atual da calds da COMPREY RE 0,00 RE 0,00 RE 137557.002,08 RE 157.973.263,05

[=) Pensio de Aposent. de invalidez RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00 {-R% 0,00]
[-1¥ABF de Pensio de Aposent. [-R$ 629.979.855 37) (-RS B32.517.803,3%) (RS 297.676.622,35) (-5 96.949.247 20}

[+ ) VACF a conceder RS 530.786.407,71 RS B05.764.473,51 RS 289.128.924.87 RS 92.422.077,30

[+ ) VALF de pensionistas, guando em beneficia RS 39.193.447 65 RS 26.753.379,81 RS 8.074.175,75 RS 4.376.037,45

[+ ) Valor Atual do saldo da COMPREY RS 0,00 RS 0,00 RS 413.461,74 R$151.132.45
Contribuicdo Suplem. do Poder Executive RS 31.392.974.160,07 RS 32.533.9809.960,33 RS 35.570.304.462,31 R$40.730.169.238,08
Contribuicio Suplem. do Poder Legislativa R 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
Contribuigio Suplem. do Poder Judiddno R 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
Contribuigio Suplem. do Ministéria Pablico R 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
Contribuigio Suplem. do Tribunal de Contas R 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
Contribuicio Suplem. da Defensoria Publica R 0,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00
Contribuicio Suplem do Trib. de Justica Militar R 0.00 RS 0,00 RS 0,00 RS 0,00

[+ ) Provisio Matem. de Beneficios Concedidas | [-RE 200.179.041.700,06] | [-RS 206.502.700.500,49] | [-RS 337.766.330.120,13] | [-RS 353661430771 37]
[+ ) Montantes relativos a Benef. a Conceder [-R§ 371146 762,135 43) | [-RS 26T AF0.812.173,03) | [-AE I65.8031. 540,432 58] | [-RS 383 333 505 362,20
[ = ) Total SEM Contribuigio Suplementar [R5 521.325.803.836,39) | [-RS S64.472.605.673 53] | [-RS 603587 879.852,83) | [-RS 635.883.936.133,57]
[+) G ibuicio Suplementar RS 31.392.974.160,07 RS 32.633.980.960,33 RS 35.570.304.462 31 R$ 40.730.165.338,08
[+ Total COM Contribuigio Suplementar [R5 489932 829.676,32) | [-RS53LE38.615.713,18) | [-RS 568.017.575.090,20) | [-RS 595.153.766.795 49)
[+ Ativo Liguido RS 3.270.000,00 RS 3.270.000,00 RS 3.2700000,00 RS 3.270.000,00

[= ) Deficit do Arranjo Previdendidrio [R5 489.929.569.676,32] | [-R5 531.835.345.713. 18] | [-RS 568.014.305.090,20] | [-RS 595.150.496.795 49]

Provisdes Matematicas

Para a manutencdo, garantia e solvéncia do plano de beneficios, sdo constituidas
provisdes, reservas e/ou fundos, em conformidade com a legislacdo pertinente e as

exigidas pela Nota Técnica Atuarial.

O passivo atuarial, consubstanciado pelas provisdes e reservas técnicas e/ou fundos, é
composto, em um fundo em regime de capitalizacdo, principalmente pela Proviséo
Matematica de Beneficios a Conceder e pela Provisdio Matematica de Beneficios

Concedidos, dentre outras.
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Ja para um plano de beneficios em Regime de Reparticdo Simples — caso em foco, as
provisdes e reservas técnicas usuais deveriam ser: a Provisdo de Riscos Nao-Expirados
(PRNE) e a Provisdo de Beneficios a Liquidar (PBL).

Para qualquer regime seria ainda prudente a constituicdo da Provisdo de Eventos
Ocorridos e ainda ndo-avisados (IBNYR) e da Provisdo de Eventos Ocorridos e ainda ndo

suficientemente reportados (IBNER), dentre outras.

Face a natureza financeiro-orcamentaria do FFP-MG e seu regime financeiro — reparticao
simples, o passivo atuarial deveria ser representado apenas pelos encargos correntes do
periodo (um ano, no caso em foco), devidamente registrados nas provisdes e reservas

técnicas supracitadas no paragrafo na anterior.

Como ainda ndo ha previsdo legal para a provisdo PRNE, PBL, IBNYR e IBNER, na
legislagdo pertinente aos RPPS, nenhum registro devera ser realizado para as mesmas.

Sob a visao exigida pela SRPC/MTP e STN, “como se em capitalizagdo estivesse”,
apresentamos a seguir a posi¢cdo hipotética das provisdes matematicas de beneficios a
conceder e concedidos (devidamente calculadas e mensuradas, porém hipotéticas, pois

ndo contemplam o regime financeiro de reparticdo simples):

Montante
(=) | 2.2.7.2.1.00.00 | FUNDO EM REPARTICAD - PROVISOES DE BENEFICIOS CONCEDMDOS R5217 379.350.609,54
{#) | 2.2.7.2.1.01.01 | Aposentadarias/pensdes concedidas do fundo em reparticia do rpps R%234.946.612.979,01
HI 232.7.2.1.01.03 | [-) ContribuigBes do apasentade para o funda em repartigio do rops R%14 368 D3B.036,75
HI 232.7.2.1.01.04 | [-) Contribuigdes do pensionista para o fundo em repartigio da rpps R32.601.717.751,17
{-) | 22.7.2.1.01.05 [ [-) Compensagio previdencidna do fundo em reparticho do rpps R$587.506.581,55
) | 22.7.2.2.01.01 | [-) Cobertura de insuficiénda financeira - fundo em reparticio - beneficios concedidos

Maontanta

=) [22.7.21.02.00

Fundo em repartigio - Provisdes de Beneficios a conceder

RS 26.081.586.512,75

#) 22721020

Aposentadarias/pensdes a conceder do fundo em reparticio do rpps

RS 138.621.161.729,48

) | 2272100202

|-} Contribuicfes do ente para o funda em repartico do nops

R% 71.558.966.999 85

22.7.2.1.02.03

|-} Contribuirbes do senvidar & futuro aposentadofpensionista para o fundo em repart Ao oo rpps

RS 33.432 195822 57

) | 2.2.7.2.1.02.04

[-) Compensagiic previdencidria do fundo em reparticio do rpps

RS 7.558.412.394,31

COBERTURA DE INSURCIENCIA FINANCEIRA - FUNDO EM H.Em'l'ld.ﬂ, SEM O VALDR D& CONTA 1.2.1 - Atheo
Realiziwel a LPno montante de B% 3. 270.000,00

RS 243.460.937.122,29

[2272200m

Caobertura de insufickéncia financeira - fundo em reparticio - beneficios oncedidas

RS 217 379 350.604,54

[22722.0008

Cobertura de insufickéncia financedr - fundo em reparticio - beneficios a conceder

RS PEOE1.586.512,75

CUSTOS E PLANO DE CUSTEIO

A reforma produzida pela LCE 156/2020 cominou em uma tabela de aliquotas
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progressivas para ativos, aposentados e pensionistas, a ser alterada sempre que houvesse

alteracdo da tabela de contribuicdo ao RGPS e do salario minimo.

Essa tabela, com a corregéo prevista de 4,77% sobre a tabela vigente em janeiro/2024,
sera mantida para o exercicio do ano de 2025 e conduz a uma aliquota global de
contribuicdo normal da ordem de 42%, sendo 14% em média para os segurados e de 28%

para os entes patronais.

Diante da recomendacdo explicitada no parecer da Avaliacdo de data focal 31/12/2019,
no sentido de adotar uma aliquota suplementar de contribuicao, que promovesse a reducao
da insuficiéncia financeira, foi estabelecida uma aliquota suplementar de 22% para o
Poder Executivo, incidente sobre a Folha de Remuneragéo de Contribuicéo dos servidores
ativos. Tal contribuicdo suplementar representa um montante da ordem de R$ 26,1
bilhGes, a valor presente, para o exercicio de 2025, conforme registrado no quadro do

item 7.

Caso 0 FFP-MG operasse sob o regime financeiro de capitalizacdo e admitindo que nédo
houvesse déficit, confrontando o plano de custeio de equilibrio sob esse regime com o
plano de custeio vigente em Dez/2023, consubstanciado por meio da tabela de aliquotas
progressivas, verificase que a aliquota global do plano de equilibrio seria de 35,37%,
inferior a aliquota do plano vigente em lei de 42%, se ndo considerada também a aliquota
suplementarde 22% para a amortizacdo de um déficit atuarial estimado “como se em

capitalizagdo estivesse” o FFP-MG.

Se o FFP-MG operasse sob o regime financeiro de capitalizacdo, teriamos o seguinte
plano de custeio de equilibrio para as aliquotas de contribui¢cdo normal de cada beneficio
e a aliquota global do plano estabelecido em lei (redistribuida nos diversos beneficios):
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Aliguota de Contribuicdo Mormal : Plano de Equilibric  ws  Plano Vigente em Lei
Beneficio Plano de Equilibrioc | Plano Estabelecido em Lei

Aposentadoria Programada 23,3274% 29,96%%
Aposentadoria por Invalidez 2.8497% 2,8497%
Pensdo por Marte de Segurado Ativa 1,0716% 1,0716%
Pensdo por Marte de Apasentado Invalido®® 0,3515% 0,3515%
Pensdo por Marte de Apasentado Nao-Invalido 1. 7706% 7. 7706%
CUSTO PURD 3537% 42,00%

Administragdo 0,00% 0,00%

TOTAL 35.37% 42, 00 %

Base de Incidéncia das Contribuigbes ** Folha de Ativos

EQUACIONAMENTO DO DEFICIT ATUARIAL

Conforme relatado anteriormente, operando o arranjo previdenciario do RPPS-MG em
reparticdo simples, a necessidade adicional de recursos deve ser avaliada apenas para um
periodo anual e suprida por meio de aporte do Tesouro Estadual, no limite da necessidade

do regime.

Para o exercicio do ano de 2025, estima-se uma insuficiéncia financeira anual de
R$11.679.043.134,62, que deve ser suportada por meio de aportes mensais, no limite da
insuficiéncia do més, ou por meio de uma aliquota suplementar mensal de contribuicéo de
responsabilidade apenas dos entes patronais, de 74,6304%10, incidente sobre a folha

mensal dos respectivos segurados ativos durante todo o exercicio do ano de 2025.

Como ja aventurado, apesar do FFP-MG ndo apresentar inliquidez, no momento, dado aos
aportes do Tesouro e do nivel do orcamento estadual, esses aportes tendem a ser crescentes,
com o avanc¢o da maturidade do plano e o ritmo de aposentadorias e beneficios de penséo,
podendo a médio prazo, em se mantendo o ritmo histdrico de crescimento do orcamento
estadual, comprometer a capacidade do Estado de prover os servigos publicos e executar

sua funcdo precipua.

Estritamente sob a Gtica técnico-atuarial, reiteramos algumas alternativas elencandas na
Avaliacdo Atuarial de 31/12/2023, que poderiam prover a solvéncia, o desejado equilibrio

financeiro- atuarial e garantir a sustentabilidade do arranjo previdenciario estadual a longo

10 Percentual calculado sobre o0 VASF de RCC de ativos.
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estabelecer de forma mandat6ria uma aliquota suplementar para os
demais poderes e 6rgdos do estado sobre a folha de seus respectivos
segurados ativos, a exemplo da aliquota prevista para o Poder Executivo,
elevando o limite de 22% atualmente previsto na Lei Complementar
Estadual 64/2002;

estabelecer em lei uma aliquota extraordinaria ou um aporte
extraordindrio patronal, ambos revistos anualmente na avaliacdo
atuarial, para suportar as insuficiéncias financeiras observada no plano

de beneficios;

elevar em, pelo menos, 2 anos a idade minima de aposentadoria para
ambos 0s sexos, para mulheres e homens;

alterar as regras de aposentadoria para servidores da area da educacao e

da seguranca, aproximando-as das regras dos demais servidores, caso

seja factivel tal alteracdo pela norma constitucional;

alterar a atual estrutura do arranjo previdenciario do estado, por meio de
segregacdo da massa, estabelecendo um fundo sob regime financeiro de
capitalizacdo para novos segurados como forma de mitigar risco futuro e reduzir
a dependéncia da disponibilidade temporal do Tesouro. Tal caminho, por ser
solugdo de longo prazo, deve ser avaliada a nelhor data de corte, em funcéo do
custo de transicao e da situagéo fiscal do Estado, observadas as disposi¢Oes da
portaria MPT/SPREV 1467/2022;

centralizar a concessdo, manutencdo e auditoria dos beneficios de aposentadoria
de todos os segurados do RPPS-MG na unidade gestora do RPPS, de maneira a
otimizar os procedimento e padronizar a auditoria de beneficios, com o objetivo
de aperfeigoar a gestéo e mitigar o risco de perdas;

estabelecer area especifica de pericia previdenciaria na unidade gestora, para
analise e emissdo de parecer definitivo sobre processos de concessdo de
beneficios de aposentadoria por invalidez de todo e qualquer segurado ativo
pertencente ao RPPS- MG;

rever a tabela de aliquotas progressivas dos segurados, de forma a elevar o fluxo

de contribuicdo normal dos segurados ativos, aposentados e pensionistas, bem
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como dos entes patronais, em niveis superiores aos atuais niveis médios de 14%
e 28%j;

i) estabelecer fontes adicionais de custeio, de maneira a elevar o fluxo de recursos
para financiamento do RPPS-MG,;

j) elevar o ritmo de anélise de processos de aposentadoria ja concedidos de todos 0s
poderes e orgdos dos estado, de forma identificar processos passiveis de
compensacao previdenciaria e, concomitantemente, promover a compensacao

devida para elevar o fluxo de receitas.

Recomendamos que a avaliacdo dessas alternativas seja objeto de estudo pelo ente, por
meio do qual, inclusive, poderdo ser levantadas outras de maior amplitude e mais

adequadas a situacao especifica do ente.
CUSTEIO ADMINISTRATIVO

A Lei Complementar Estadual 64/2002 né&o disp0s sobre o custeio administrativo. A
gestdo do FFP-MG é feita pelo Instituto de Previdéncia dos Servidores do estado de Minas
Gerais, suportando o Instituto por meio de seu orcamento préprio, as despesas

administrativas decorrentes da gestao.

Conforme relatado na avaliacdo atuarial do exercicio de 2022, foram desenvolvidos
estudos no decorrer daquele exercicio no sentido de se estabelecer uma aliquota para
custeio administrativo para gestdo do FFP-MG. Os estudos conduziram a uma aliquota para
custeio administrativo do FFP MG de 1,3% do montante anual das remuneracdes de
contribuicdo dos segurados ativos de cada ente patronal com segurados no RPPS, sendo a

participacdo de cada um proporcional a sua folha de segurados ativos.

Sobre essa aliquota é nosso parecer e entendimento, sem ser mandatdrio, que a mesma seria
salutar e necessaria como forma de aprimorar a gestdo e o acompanhamento do FFP-MG,

devendo para tanto haver previsao legal por meio de lei complementar estadual.
ANALISE COMPARATIVA DAS ULTIMAS AVALIACOES ATUARIAIS

A analise comparativa das ultimas avaliacdes pode ser observada conforme foi

descrito no Resultado e Analise Comparativa.
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AVALIACAO E IMPACTOS DO PERFIL ATUARIAL DO RPPS

Dada a estrutura técnica adotada para o arranjo previdencidrio do RPPS-MG, o
equilibriotécnico € dado pelos aportes anuais do Tesouro estadual, conduzindo a menor

classificacédo de perfil.
PARECER E CONCLUSOES

O presente estudo teve como finalidade reavaliar o plano de beneficios
previdenciérios do Fundo Financeiro de Previdéncia de Minas Gerais — FFP-MG,
fundo financeiro em regime de reparticdo simples que compde parte do Regime
Proprio de Previdéncia Social (RPPS) dos Servidores Publicos Civis do Estado de
Minas Gerais, na data focal de 31/12/2024, a luz das disposicbes legais da Lei
Complementar Federal N° 101/2000, da Lei n® 9.717/1998, da Portaria MTP n°
1467/2022, bem como da Emenda Constitucional Estadual n°® 104/2020 e Lei
Complementar Estadual n® 64/2002, todas com a redacdo vigente na data focal da
avaliacao.

A avaliacdo atuarial contemplou os segurados ativos, aposentados e pensionistas
vinculados ao RPPS-MG, com dados posicionados em 30/11/2024. Os dados
recebidos apresentavam amplitude e, ap6s o tratamento realizado nos mesmos, a
consisténcia adequada, estando dentro da janela temporal estabelecida pela legislacdo
infralegal. Os resultados e conclusdes apresentados sdo diretamente decorrentes
desses dados.

A anélise das demonstracdes financeiras do FFP-MG do exercicio de 2024 indicaram
regularidade do fluxo de contribuicdo e a execucdo do plano de custeio em
conformidade com o estabelecido para esse exercicio.

Considerando o regime financeiro do FFP-MG e avaliado o plano de beneficios
verificou-se que o mesmo tem capacidade para honrar 0s compromissos para com 0s
segurados, em virtude da garantia legal de cobertura de eventual déficit/insuficiéncia
dada pelo Tesouro Estadual, deficit este em razdo da maturidade do plano.
Considerando o regime financeiro do FFP-MG e por néo haver registro de beneficios
ndo honrados no exercicio findo, entende-se que a situacdo do plano é de equilibrio

financeiro, a luz do regime de reparticdo simples, em virtude da garantia legal de
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cobertura de eventual déficit/insuficiéncia dada pelo Tesouro Estadual e do montante
do orcamento anual do ente.

Para o exercicio do ano de 2025, a avaliacdo atuarial estima um montante de
insuficiéncia financeira de R$ 11.679.043.134,62, que deve ser suportada
integralmente entes patronais por meio de aportes mensais, no limite da insuficiéncia
do més, ou por meio de uma aliquota suplementar de contribuicdo de
responsabilidade apenas dos entes patronais, seria de 74,6304%%11 incidente sobre
a folha mensal dos respectivos segurados ativos durante todo o exercicio do ano de
2025.

Com relacdo a rentabilidade das aplicaces, tendo em vista que todo o recurso
arrecadado (contribui¢6es) é utilizado para suportar os encargos com beneficios, ndo
ha de se falar em rentabilidade das aplicacdes, visto que o regime financeiro adotado
nao pressupde ou propicia a formacdo de reservas e provisdes técnicas, exceto, as
provisdes de riscos ndo-expirados (PRNE), de beneficios a liquidar, de IBNYR e
IBNER, essas ndo previstas pela legislacdo dos RPPS. Face a extin¢do do fundo
capitalizado FUNPEMG, no decorrer do exercicio do ano de 2013 e a utilizagcdo dos
recursos desse para o pagamento dos beneficios, o ativo financeiro remanescente
refere-se apenas a uma aplicagdo existente na data-focal da avaliacdo.

No que se refere ao plano de custeio estabelecido pela LCE 64/2002, a contribuicao
ao regime opera sob um sistema de aliquotas progressivas que conduzem a um
montante de contribuicdo equivalente a 42% da folha de remuneracéo, provento ou
beneficio, conforme o caso, sendo 1/3 vertido pelos segurados e 2/3
(aproximadamente 28%) pelos entes patronais, existindo ainda uma aliquota
suplementar de 22% sobre a folha dos segurados ativos do Poder Executivo e de
responsabilidade apenas deste.

O plano de custeio podera ser mantido para o exercicio do ano de 2025, devendo o
mesmo ser executado em conformidade com os percentuais previstos para o referido
exercicio, ressalvando a necessidade de aporte do Tesouro supracitado, em fungdo da
maturidade do plano e do regime financeiro do FFP-MG.

No decorrer do ano de 2022 foi elaborado Teste de Aderéncia/Adequacdo das

Hipdteses e Bases Técnicas do Plano de beneficios do FFP-MG, por meio do qual se

11 Percentual calculado sobre o0 VASF de RCC de ativos.
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verificou a necessidade de alteracdo de algumas bases técnivas. Um novo Teste de
Aderéncia/Adequacdo das Hipoteses e Bases Técnicas devera ser obrigatotriamente
realizado, para a verificacdo da aderéncia das bases utilizadas na presente, e impactar
a avaliacdo atuarial de data focal 31/12/2025.

Cumpre-nos observar ainda que na avaliacdo atuarial e no presente parecer nao foram
refletidos os impactos de acGes judiciais porventura existentes, relativas a questdes
trabalhistas ou relativas ao nivel dos beneficios ja pagos ou a pagar, ou que possam
vir a serem ajuizadas contra os empregadores participantes do RPPS, contra o proprio
FFP-MG ou contra os gestores do RPPS.

Belo Horizonte, 21 de fevereiro de 2025.

ar efo sciment oares

Atudrio — Reg. MtPs-RJ / IBA 759

ANEXO 1 - Conceitos e Defini¢des

Nao se utilizou na presente avaliagdo, SMJ, conceitos e defini¢des diversos dos
especificados na Portaria 1467/2022.

ANEXO 2 — Estatisticas

Os dados recebidos foram agrupados e tabulados, de acordo com as necessidades do
estudo. Dentre outros resultados e tabulacdes obtidos e gerados no decorrer da

avaliacdo, apresentamos 0s seguintes quadros.
Ativos

Para fins de gestdo e conhecimento da massa de segurados ativos, sdo apresentados a
seguir quadros com as estatisticas basicas da massa, bem como a frequéncia de
admissdo porano, evolucdo dos encargos com beneficios (se parte do rol de beneficios

do Regime), estimativas de aposentadorias, dentre outros.
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Quadro 8 - Estatisticas de Segurados Ativos

dezf24

Descricio Femanina Maxsculing Total der23 dexf22 dezf21
Numero de Particpantes 101 064 67275 168.339 163 882 164.950 165,085
idade Menor [anos) 19 18 18 19 15 11
Idade Média anos) 45,9 456 25,3 45,3 458 45,4
idade Malor {anos] 4,1 744 74,1 74,4 749 745
Menor Saldno de Contribuicio RS 141200 RS 1.412,00 RS 141200 RS 132000 RS 1.312,00 RS 1.100,03
Saldrio Médio de Contribuicio RS 650345 RS B.504,24 RS 7.303,05 RS 7.038,29 RS 6,241,005 RS 5.504,60
Maior Salirio de Contribuigio RS 44.008,52 RS 24.008,52 RS 44.008,52 RS 4165092 RS P0.924,44 RS SE 246,00
Folha Mersal de Saldrics RS 657 364.761,20 RS 572102 625,11 RS 1.209.387 386,31 | RS 115362351220 | RS 100946138453 | RS 95831061671
Tempsa Médio até a aposentadoria 15,2 15,1 16,3 16,0 16,1 16,3
Idade Média estimada de Aposent. 51,9 53,7 (1] 62,3 519 61,7
Média de Idade de Admizsio no Ente 4.4 31,1 34,2 11,4 EFI] 114
Contribuigio Média RS 863,24 RS 1.066,60 RS 984,50 R% 950,77 RS 839,57

Folha de Contribuicio

RS BT 262.732,45

RS TE.423.011.88

RS 165.745.744.33

RS 155 814,059, 53

R% 138 .478.076,19

Fomte: Base de dados da Avaliagio Atuarial.
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Quadro 9 - Frequéncia e Folha de Ativos, por Idade e Sexo

Femining Masculing Total

idade Frequenda Folha Menzal Frequéndia Folha Mensal Frequéncia Folha Mensal
1E 1 RS 3152 64 1 R> 518264
10 [ A% 1197554 7 RS 13.864 70 13 A% 25.340,24
20 11 B 28.085,60 22 RS S2.088 00 33 RS 121.157 60
21 11 A% 32 459,52 33 R% 154.964,88 44 RS 187.424,50
22 43 RS 13E.087,34 73 R& 338.089,62 116 RS 406.176 96
23 56 RS 219903 24 113 RS 536.147,60 174 RS 756.055 84
24 108 R 42E523 12 153 RS 742.259,94 256 RS 1.170.793,07
25 1435 RE SED.404 54 213 RS 1.009.117 57 51 A% 1588.522,31
26 211 RS 01E 35112 263 RS 1.310.502 56 479 A% 222894366
27 350 RS 1.508 306,90 405 RS 1.358.642 50 756 B5 3.455.540,40
2B 455 RS 2.035.030,19 S5E2 RS 2.303.34E 76 1.045 A% 4.642.378,96
20 606 RS 2.588.089,16 G686 RS 3.351.254.E7 1272 RS 6.049.344,02
30 751 RS 3.162.112,99 835 RS 4.251.983 52 1.587 RS 7.414.096,50
31 933 RS 3.B67.342,61 977 RS 4.560.023 05 1.910 RS BE.BE35.36567
32 1.1563 RS 4.015.339,34 13205 RS 6.137.641 95 2.368 R%11.102 251 29
33 1487 RS 6.465.493,23 1415 RS 7.332.831 52 2.8900 R 13.706 325,14
34 1.87E RS E.117.422,84 1555 RS 8.763.52E809 5.473 R% 16.8B0.950,95
35 2.186 RS 10118954 23 17754 RS 10.173.404 41 5.990 RS 20.202 353,64
36 2.860 R% 1271733718 2052 RS 12.030.595,78 4602 RS 24.747.032 96
37 2.540 RS 14.038.4735,49 2.206 RS 13.115.110,05 5.155 R: 27.154 583,54
3B 3.002 RS 15.205 35,55 2256 RS 14.332.62E,36 5.20E RS 20,628 513,91
=) 3.346 R% 17.535378,12 2421 RS 15.825.517,57 5.767 R% 33.461 BES5,69
40 3.406 RS 1E.452.240,03 2.408 RS 16.266.505,48 5.814 RS 34.75E8 745,51
41 3.505 RS 22.585.585,79 2.754 RS 159.522.500,61 5.662 R: 42.51E 055,40
42 4,228 RS 25.5812 588,41 2550 RS 21 5586.253,11 7.07E RS 47.405 141 52
a3 4.516 RS 27.991 303,58 2.552 RS 23.953.879,59 7.508 RS 51.990 152 97
a4 4,431 RS 2EA4D1 335,72 2877 RS 21 651.677,41 7.10E R% 50.052571,13
45 4.318 RS 27.368. 408,92 2787 RS 23.056.345,95 7.085 RS 50.424 754,88
45 4158 RS 27.075.022,31 2818 RS 21 230.630,B5 6.775 RS 48.305.653,17
47 4. 240 RS 204132 315,92 2.502 RS 20.085.172,49 5.742 R% 50.38E 455,41
45 4127 RS 27.201. 851,31 2244 RS 200081.502,27 5371 RS &47.2B3.753,58
40 3.792 RS 25.565.787,43 2.052 RS 18 234.574,00 5.844 RS 43800341 435
50 3.788 R% 25.131.758,00 1242 RS 15 575.085,584 5.730 R% 44, 705 E48,05
51 3.545 RS 2E.041 526,98 1.350 RS 17.309.231 654 5.305 RS 45.350 53,62
52 3.480 RS 2B.255.156,70 1840 RS 16.738.865,44 513D R: 44,008 022 13
53 3.317 RS 26.1E1 700,03 1805 RS 16.522.320,B0 4022 RS 43,104 029,33
54 3.176 RS 25.642.225,51 1558 RS 17.669.812,03 £.754 RS 43.5312 037,35
55 2.76E8 RS 22.552.516,45 1527 RS 15.355.065,50 4,205 RS 41.847 58] 85
56 2.248 RS 1501324476 1532 RS 15.057.735,46 3.761 RS 34.0B0. 880,22
57 2.115 R% 15.165.806,590 1443 RS 15.841.543,12 5.558 RS 34,107 250,05
58 1.815 RS 13.620.348,82 1375 RS 16.004.255,35 5.180 RS 30.584 604,17
58 1.320 R% 14 218 130,12 1281 RS 15.243.264 48 3.101 RS 20,451 453,60
50 1.623 RS 12 BEE.059,91 11s2 RS 12 E70.067,96 2.785 RS 25.75E8 127 87
51 1527 R% 12.575.130,52 852 RS 10.707.504,82 2418 RS 23.282 735,34
52 1.330 RS 10.528 854,52 717 RS 5.110.247 00 2.047 R% 10,648 102,22
53 1.008 RS 7.055.353,09 571 RS 8.751.530 31 1578 R% 14.716.E53,40
54 E41 RS 5.054.580,52 563 RS 6.301.175 98 1.4D04 R% 13.855. 785,49
G5 651 RS 5.623.615,66 529 RS 6.833.354.71 1.240 RS 12.505.570,36
55 520 RS 443264142 413 RS 4.823.273,02 |37 A% 0.355.914,45
&7 474 RE 3.661.434,38 3435 RS 4.412.167,17 E17 R% B.053.501,56
=11 76 RS 2.541.130,05 2E7 RS 3.4385.970,21 863 A% 7.127.109,27
52 234 RS 2.B55.626,66 237 RS 2.504.928 77 531 A% 5.764.756,43
70 Z59 RS 2.357.872,05 214 RS 2.540.77E,00 A73 B5 4.807.750,05
71 153 RS 1.764.020,62 186 RS 2.061.620,99 350 A% 3.625.541,61
T2 133 RS 1.171.885,07 124 RS 1.562.108 18 257 RS 3.134.093 25
73 S8 RS 1.210.455,89 a7 RS 1.070.762, 57 185 RS 2 2E1. 228,47
74 71 R% 042157 58 71 RS 1.417.470 55 14z RS 2.3665.568,14

Total Geral 101.064 RS 657.264.761,20 67.275 B3 572122625 11 168.339 RS 1.220,367.386 31
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Aposentados

Nos quadros seguintes, pode-se observar a posicdo da massa de inativos do Regime,

estatisticas basicas e algumas estimativas extraidas dos calculos do presente estudo,

dentre outros.

Quadro 10 - Aposentados

dez/24
Descrigio Femiming Masculine TOTAL dez/23 dez/22 dez/21
Wimero de Aposentados B BAL 15158 FEp L] FEL 0156 40 F
Idade Média [anos) T AETIET FIL 3455 TIEY BT Rk b M5
Beneticko Médio S 5197 T LLE SR LT s A ES LR KL RS 0T 40 LR
Folha Mensal de Beneficios | 55 1053 568 334 66 | RS &045 405.610,70 | RS 1458 Eh0444 66 | S 1808 200 054,43 A% 8210148 048 95 RS 1 A0 106 552 7T
Fodha Mensal de Coniribulgdo Rd B4.451.450, 65 el 45 420 FIT 15 s GF BE1 148 10 i #5 1ha 319 80 RS BlDa5 414 5T
Tempo Médio & em Benetide el =1 174 1T L Egk 18]
Idade Média de Aposentadoria 554 L3 ) B4 ¥ AR ) LS LT

Foarte: Base de dados da Avaliagdo Atuarial
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Quadro 11 - Estatisticas de Aposentados por Poder e Sexo

Poder Esfatiztica Femining Mazculing Total Geral
Hl‘lm!md!ﬂﬂtlﬂlﬁ- 1497 758 1.3y 228.597
Idade Meédia janos) r1.6 114 7,7
Beneficio Médio RS 4642 02 A5 5,543 82 RES 321 78
1 - Executive Folka Mensal de Beneficios B 908,380,702, 54 BS 303453 967,93 RS 1221 BE4 580,47
Folha Menzal de D:rl'tlﬂl@ RS 36365 TEE 10 RS 28530012 84 BS B5.89% THD 894
Tempa Médio @ em Beneficio 17,54 15,31 17,57
Idade Media I‘ItEAE!ﬂEMﬂﬂ:HI 53,62 5105 54.10
Humero de Aposentadaos it 1] 1247
Idade Media {anos) Fid Fi3 Lr]
Beneficio Médio RS 31608, 54 RS 31351846 RS 12483 81
1. Legistativo Folha Mensal de Beneficios RS 23352 a1 67 | RS 1835482351 S A0.507 305,18

Folha Mensal de Contribuicia

RS 1.045.293,12

RS 252E.877,00

RS 5576.170,14

3 - Tribunal de Justica

Tempo Médio & em Beneficio 5387 57,27 55,41
Idade Média rIeAEuntarhrI: 8. B0 B 21.645 46 45542 01
Numero de Aposentadas 1948 19593 4.941
idade Média |anos) 673 Ti2 64,3 |
Beneficio Médio RE 25.101,58 RS 27,630,482 RS 26,121,708

Folha Mensal de Beneficios

BS 73990 454 41

RS S5068 23T 28

RS 109067651, 70

Folha Mensal de Contribuicdo

R% 5.702.027.29

R% 736547669

RS 17.068.503,98

4« Ministério Plblico

Tempo Médio @ em Beneficio 11,19 13,80 12 24
Idade Média de .ﬁE!ErI‘Hﬂ:I‘h Sh 13 8,48 S
Humiero de Mn‘tlﬂlﬂ 348 G S44
Idade Média |anos) [ oA 64,3 |
Beneficio Médio HE 1893143 HE 37.651,12 RS 313,516,899

Folha Mensal de Beneficios

BS 10068 139 35

B51453333212

BS 24601 870 47

Folha Mensal de Contribuicio

S 1358 654 34

RS 2045 76T 44

RS 2404 421,77

5« Tribumal de Contas

Tempa Médio & em Beneficio 12,31 14,04 1133
Idade Média de Aposentadaria §6,19 54,54 55,55
Humero de Aposentadas 511 230 841
idade Média [ancs) 70,7 7K 1.2
Beneficio Médio A% 15 568,01 A5 38003 56 RS 36,234 11

Folha Mensal de Beneficios

RS 21.732.0587,12

RS B.740.910 18

BS a0.472 967,30

Folha Mensal de Contribuigio

RS 3025 217,88

RS 1.231.4565,56

RS 4_256.654,44

& - Defensoria Pdblica

7 - Tribunal de Justica Militar

Total Geral

Tempo Médio j§ em Beneficio 12,35 11,00 11,98
Idade Média de Aposentadaria 58,39 61,27 53,15
HNumero de Aposentadas 227 171 398
Idade Média |anos) rar Fa.7 M1
Beneficio Médio RE 27261 65 RS 2B.15618 RS 27646 00

Folha Mensal de Beneficios R% 6.1H8 397 53 RS 4814 708 96 RS 11003 106 4%
Folha Menszal de I:IJrItIiH.IE RS 8287 08 BS B46.331 91 RS 1.474.979.00
Tempo Médio j§ em Beneficio 57,44 60,53 5897 |
Idade Média de Aposentadoria X1.034% BE 18.140,15 XT.B05,00
Numero de Aposentadas 25 16 41
idade Média |anos) 6531 TR 3 0,4
Benefico Médio RS 9,743 38 RS 37.477,51 RS 32.761,52

Folka Mensal de Beneficios RS 743,582 04 RS 599,640,22 A5 1.343.222 26
Folha Mensal de Contribuicio BS 100.803 .13 RS H3 704 58 BS 184 557 42
Tempo Médio @ em Beneficio 9,08 18,20 12,54
Idade Média de Aposentadoria 54 14 B0,12 5115
Humero de Mrﬂ:lﬂlﬁ- el C 35.148 L31.799
Idade Média |anos) 71,5 713 71,6
Beneficio Médio RS 5.197 &7 RS 11.540,09 AS 6134 8%

Folha Mensal de Beneficios RS 1053 364 B34 56 BS 406 495,610,21 RS 1455860494 BE

Folha Mensal de Contribuicio

ES 54.431 430,85

B543428. 717,15

BS 87861 148 10

Tempo Médio & em Beneficio 17,51 15,17 17,42
|dade Media ﬂeAEHn‘Hﬂ:HI N S 54,20
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Quadro 12 - Frequéncia e Folha de Aposentados, por Idade e Sexo

Femining Masculing Total
Idade Frequéncia Folha Mensal Freguéncia Folha Mensal Frequéncia Folha Mensal
30 1 RS 6.037,64 1 RS 6.037 64
31 3 RS 16.994,67 3 RS 16.994,67
32 3 A% 931494 3 RS 9.314,94
33 1 RS 1543 46 2 RS 7.723,54 3 RS 9.267,00
34 3 R% 5.918,73 z RS 10.355,24 E] RS 16.273,97
35 3 R% 5.449,59 4 RS 17208 45 7 RS 23 65E,04
36 5 RS 14.535,18 [i] RS 3239734 11 RS 46.932,52
37 1 R% 141200 3 RS 5.134,34 4 RS 6.546,34
38 13 RS 28.781,91 11 RS 3956829 24 RS 68.350,20
39 9 R% 26.035,59 4 RS 14.440,03 13 RS 40.475,62
40 15 RS 36.117.32 11 RS 35.798,52 Fli] RS 71.915,84
41 26 RS 57.405 70 12 RS 54.447,41 iR RS 111.853,11
42 9 R% 91.926,79 12 RS 90.BEE 06 51 RS 182.794,85
43 35 A5 11833033 24 RS 108 842 4B 59 RS 227.172 81
44 71 RS 160.203,21 29 RS 91 758,06 100 RS 251.861,27
45 o2 RS 196,385 B4 25 RS 70.512,79 117 RS 266898 63
46 &0 RS 131 702,70 iB RS 14736542 98 RS 279.06E,12
47 a0 RS 346.813 66 55 RS 201.270,03 145 RS S48.0E3 69
43 124 R% 456.740,03 32 RS 11200342 156 RS S68.743,45
439 129 R4S 552283 68 31 RS 140.361,56 160 RS 692.645,24
50 337 R% 183515123 45 RS 21987798 3E2 RS 2.055.029,21
31 483 R% 2.665.354,26 76 RS 613.054,73 339 RS 3.27E.408,99
52 778 R% 4346251 31 104 RS 1196967, 76 BE2 RS 5.543.219,07
53 G86 RS 5.729.359,17 143 A% 1 984.480,41 1134 RS 7.713.839.,58
54 1.187 R% 7.579.773,54 185 RS 2113.654,11 1372 RS 9.693.427.65
55 1.488 RS 9.470.794, 44 235 RS 3.025.116,21 1733 RS 12.495.910,65
56 2.155 RS 13,481 262 40 333 RS 4.401.002 42 Z2_4ER RS 17.882.264,82
57 2.830 RS 190065.132.36 344 RS 4.649.228,05 1176 RS 23.714.360.41
58 3.540 RS 23.907.315,72 A66 RS 7.019.795 11 4006 RS 30.927.110,83
59 4.473 RS 28.406.115,82 649 RS 9.500.058,99 5122 RS 37.926.174,81
&0 4. 963 A% 31812 016,51 B19 RS 12231023 69 5.7ET RS 44.033.040,20
&1 5.376 RS 33832 35293 969 RS 14.035.142 53 6345 RS 47.867.495.46
62 5.690 A% 36.249.057 05 1.115 RS 16.513.139,71 B_ED5 RS 52.762.196,76
63 6.056 RS 37.625.942,73 1.010 RS 15.017.74E,22 7.066 RS 52.643.690,95
G4 6.668 RS 40.557.542,07 1.058 RS 14.795.132.59 71.726 RS 55.352.674,66
65 6.922 RS 41.125.469,54 1.173 RS 16.545.264 68 B.0O95 RS 57.670.734,22
] 7.200 RS 41.032.275,50 1.163 RS 1497546275 B.363 RS 56.007.738,25
&7 7.372 RS 42902 632,19 1.193 RS 14.355.564, 56 B_5E5 RS 57.258.196,76
G8 7.510 A% 42.465.001,19 1.265 RS 15.537.21E47 B.7T5 RS 58.002.219,67
] E.544 A5 4253111904 1.335 RS 15.280.530,12 S.ETS RS 57.821.649,16
70 B.756 RS 43.606.741, 33 1.327 RS 14.795.391 15 10.083 RS 58.402.132.48
71 E.609 RS 42.007.667,97 1.315 RS 14.269.024,21 90924 RS 56.276.692,19
72 B.612 RS 400616.679,48 1.397 RS 14 B9E.050,72 10.009 RS 55.514.730,20
73 E.289 RS 38.050.409,93 1343 RS 13.077.105,12 9.632 RS 51.127.515,05
74 B.185 RS 38.064.857,23 1.311 RS 13 143.764, 28 9486 RS 50.208.621,51
75 7.970 RS 37.184.753 26 1.426 RS 13.083.1E7.49 9306 RS 50.267.940,75
TG B.096 RS 37.830.012,11 1.273 RS 12 351 23549 9369 RS 50.181.247,60
77 7.570 A% 34.177.476,73 1222 RS 11247.19997 B.roz RS 45.424.676,70
78 6.B82 RS 31632.471.72 1.121 RS 10.364.753.69 E.DO3 RS 41.997.225.41
79 6.228 A% 28 256459 39 1.062 RS 11332 344 29 7290 RS 39.588.803,68
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Fernining Masculing Total
ldade Frequéneia Folha Mensal Frequincia Folha Mensal Frequéncia Folha Mensal
80 5.742 A% 24.718.996,17 961 RS 9.011.402,67 &.703 R% 33.730.398,83
81 5.051 A% 22.519.392 81 926 RS 10.350.029,23 3977 R% 32.860.422,04
82 4493 RS 20.337.238.74 850 RS 9.264.200,47 5.343 RS 29.601.519,21
83 .56 A% 16.273.715,30 743 RS B.OB9.973,56 4.313 RS 25.263.688.86
34 3270 A% 15.128 852,03 TE3 RS 7.917.083,71 4.053 R% 23.045.935,74
B85 1.E70 RS 13.410.018.49 T26 RS 7.940.138,21 31.596 RS 21.350.156,71
B6 2338 RS 100642 419,53 611 RS 6.972.735,91 2.849 RS 17.615.145,44
87 1986 RS 9.274.404 83 491 RS 5.895.440,51 2477 RS 15.169.845,.34
83 1. M08 R5 7.530.940, 84 470 RS 5.081.210,75 2178 RS 12.612.151,59
B89 1.453 R% 6.375.462,62 381 RS 4.546.795,97 1L.E34 RS 10.922.258,59
a0 1177 R5 5463 322 93 299 RS 3.516.442,90 1476 RS 8.979.765,83
91 o0 RS 4.489.004,21 242 RS 3.180.856,18 1.151 RS 7.669.860,39
92 EBE R5 3.B05_¥90, 99 204 RS 2.473.189,45 1.072 RS 6.27E.480,45
93 652 R% 2.967.263.96 157 RS 2.197.282,32 809 RS 5.164.546,28
94 535 R% 2.728.2005.27 127 RS 1.155.422,E8 662 RS 3.883.628,15
a5 405 R% 1.925.674,06 a7 RS 1.370.896,91 502 RS 3.296.570.97
96 304 R% 1.413.69687 Tl RS 795.225,06 373 RS 2.208.921,93
97 236 R% 1.0:92.103,05 55 RS 76797978 291 RS 1.860.082,83
98 149 RS 676.222,07 ir RS 2T9.E13,17 166 RS 956.035,24
99 b RS 477.808,58 21 RS 243.410,13 120 RS 721.21E,71
100 83 RS 437.843,10 18 RS 209.169.83 101 RS 647.012,93
101 55 RS 255.108 28 13 RS 175.394,00 BB RS 430.503,28
102 40 RS 153.100,87 T RS B5.610,93 a7 RS 21E.711,80
103 1B RS 136.26047 B RS 75.303,55 34 RS 211.564,02
104 20 RS 119.734,02 5 RS 2468564 15 RS 144.419,67
105 18 RS 73.602 71 4 RS 15758 44 12 RS 89.361,15
106 24 RS 105.729 82 ] RS 858113 Pl RS 114.310,95
o7 15 RS 7154960 3 RS 1611247 1B RS 87.662,07
108 1B R% £1.319.83 3 RS 18191.37 21 RS 99.511,20
102 i RS 94.203,76 3 RS 18191,37 13 RS 112.395,13
110 12 RS 101.630,02 5 RS SEGR0,22 27 RS 160.210,24
111 16 RS 83.597.87 1 RS 17.270,27 17 RS 100.E6E,14
112 12 R% 5983327 F A5 9.327,42 14 RS 69.160,69
113 5 RS 25.417 .65 1 RS 606379 5] RS 314E1,44
114 B RS 36.946,17 5 RS 23.E37.26 13 RS 60.7E3,43
Total Geral | 202.661 | RS 1.053.364.834,66 35138 RS 405.495.610,21 237.799 RS 1.458.860.444 86
Pensionistas
A seqguir, a posicao da massa de pensionistas, bem como suas estatisticas.
Quadro 13 - Estatisticas por Pensionistas
doz/2d
Descrigdo Femining Masculing TOTAL dezf 13 dezf22 dez/21
Weurmero dr Panuicnnkas 1652 14531 A0.TEs 30475 R 3E 001
Iade Wisdia [anos) T4 AB450 E81NS41E 71,5150 5064 i, PEd A0 1 0.1
Bamd icio Micha kh T.084 27 RE3ETS 86 LR P ] A 5 S0 A% 5 1 56 AL 400 66
Fulta Memal de Benedicio i 1883rAI5 00 | e 50,100 04752 Ri 23450004 8 kel 133 835 5T 00 kel TLO PG 3657 EBUTRETNETETI
Tamgzo misdio am brnebon 14, b4 38450 LE, 51436458 LE, 51436458 16, 1K 15,7 16,5
Idada Mibdia da enirads em Besafico 54,1 5.5 55 6 54K 4.8 558
Ko d Imitfwdorrs de panado 37555
Kedrmarn de Pansienbibas por s bt uder 2,07
Fiota: Penbe: Dado da bave da daded da Avalisglo Atuarial
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Quadro 14 - Frequéncia e Folha de Pensionistas, por Idade e Sexo

Feminino Masculing Tatal
Idade Frequéncia Folha Mersal Freguéncia Falha Mensal Freguéncia Folha Mensal
1 1 RE 349,64 3 RS 3.24E,B4 [ RE 3.638.48
2 3 RE 3.771.51 3 RS 5245 24 E RE B.516.75
3 [ RE 22.106,35 -] RE 10,081,080 18 RE 32.27E,25
4 El RS 10.750,64 q RS 6.616,58 13 RE 17.367.22
5 i7 RS 34 457 49 18 RE 32 557 091 <] RE 67.010,40
& 28 RS 67.501,08 19 RE 39.876,05 45 RE 107.378.91
T 18 RS 26.779.33 14 RE 38.286,54 30 RE 65.065,03
a 20 RS 76.217.11 7 RE 55.892 06 47 RE 133.109.17
g H RS 54.560,09 23 RE 52.622 81 o R 107.1E2,80
10 32 RS 66.002.53 38 RE 132,143 58 [] RF 200.238,17
11 i3 RS 76.7.24, 68 28 RE 55.067 41 1 RS 131.782 07
12 23 RS 72.763.44 &1 RE 154 472,7B B0 R§ 227.258,22
13 29 RS 02.767.01 38 RE 113.716,77 &7 RF 206.503,78
14 44 RS 115.576.94 Lit=] RE215.113 .83 112 R 330.680,77
15 70 RS 266.526.75 6 RE 203.707.51 134 RE 470.234,25
16 &7 RS 240.187 .42 72 RE 2868.715,76 139 RF 506.003.18
17 &1 RS 281.784 .39 &2 RE 237 54E 04 123 K3 508.333.23
1B a6 RS 309E.174.88 a7 RE 235013 ,84 1E3 R 693.168,72
18 101 RS 41507387 a0 RE 791.555 58 181 R3 706.629 48
20 124 RS 435.184.78 1189 RE 467.585 44 243 R3 902.7EQ, 22
21 10 RS 36.853,35 B RE 50.040,27 18 R¥ 86.860,62
22 3 RS 24 618.04 10 RE 40.883,00 13 R 65.501,04
23 5 RS 22.361,53 1 RE 17.122,22 B R 39.484.15
24 [ RS 10.452.58 5 RE 36.303,22 11 R3 55.796,20
25 [} RS 46. 162 68 2 RS 7.996.81 B R3 56.180 69
26 2 RE 7.705.33 T RE 25.336 67 B R 33.042,00
27 [ RS 16.266. 73 T RE 20.161,558 168 RE 36.446,34
2B 4 RS 21.783. 21 B RE 15.220,08 10 RE 37.013.79
28 [ RS 34.268,83 B RE 23.055,06 12 R 57.323,59
30 T RS 18.520,.21 [ RE 18.557 .36 11 R 38.077.57
31 7 RS 47.478.03 11 RE 61.868,00 18 R3 108.346 03
32 10 RS 308.209,.34 B RE 29.217 &7 168 R 68.427.21
33 El RS 101.548.82 12 RE 40.060,83 Fil R 141.609,75
34 17 RS 101.678.82 14 RE 37 28502 31 RE 120.163 B4
35 22 RS 146,665 44 15 RE 52.846,04 37 RE 100.512.38
36 22 RS 56.202.B4 20 RE 100272 45 42 K3 156.475,29
a7 30 RS 132 158.12 23 RE B2.970.44 53 RE 225 128 58
3B 3 RS 17E.044 .43 22 RE 12574077 58 RE 303.784,20
3o 7 RS 120.320.87 28 RE 143.484 11 65 RE 272.814,08
40 41 RS 164 024 35 28 RE B5.599 60 L] RE 250.524 D5
d1 55 RS 367.062.80 40 RE 256 285,35 a5 RE 623.348,15
42 &1 RS 263.060.25 38 RE 113.982,19 a7 RE 377.042 .44
43 &0 RS 300.269.51 Fa RE 79.596 55 a1 RE 370.866 D8
44 73 RS 471.697.97 :Lz] RE 204 342 57 139 RE 676.040,54
45 78 RS 36E.630.99 55 RE 238.382 47 131 RE 6807.213.48
46 104 RS 622 704 63 [:tz] RE 278 800 04 168 RE 851.513 E7
47 118 RS 73629783 L] RE 360.473,82 162 R§ 1.107.771,75
4B 10 RS 637.191.48 a3 RE 188.123 02 153 RE 823.314,50
48 134 RS 735.007.38 a4 RE 332 380 08 188 F3 1.067.406 47
50 117 RS 712.740.54 73 RE 268.230,80 180 R 97E.0OED,44
51 147 RS 94E.749.08 78 RE 297 520,78 226 F3 1.244.260 B
52 141 RS 724.589.03 v RE 35381206 218 R3 1.078.781,59
53 1E3 R3F 1.068.419.81 114 RE 443887 45 287 R3 1.513.307,36
54 2332 R 1.320.767.52 112 RE 421 966 12 344 F3 1.742.735,64
55 226 R% 1.222.057.78 127 R§ 515.280.81 353 R3 1.737.336,69
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[Continuacdo)
Femining Masculing Total

idade Frequéncia Folha Mensal Frequéncia Folha Mensal Frequéncia Folha Mensal
56 273 % 1.787.610.07 143 RS 673.125.70 416 R3$ 2.460.745.76
57 302 R 1.872.726.64 132 RS 602.010,86 434 % 2.474.737.50
58 342 RS 2 403.205.63 145 RS 54544177 480 R3S 2 948.735.60
50 351 R 2.046.523.69 204 RS 1.013.702.52 555 A% 3.060.226.21
[ 304 F$ 2 285.064.49 5 RS 1.010.161.48 ] % 3.205.245.05
B 385 o 2. 443,143,569 FiF] RS B73.203,84 B % 3.316.347,53
62 474 F% 2991.244.53 242 RS 985.064.55 716 R3 3.986.309.08
[E] 437 R$ 2437 .373.55 250 RS 1.000.035.63 BE7 R 3.537.300.18
64 50 R 3.092.673.66 243 RS 1.034.331.05 744 R3 4.127.004.01
65 507 F$ 3.270.053.57 262 RS 1.201412.75 TED R3S 4.471.466.72
66 546 Rt 3.453.431.35 286 RS 1.261.017.03 832 RE 4.714.448 38
&7 575 RS 3.670.086.74 300 RS 1.175.247.88 BE4 RS 4.845.334 2
&8 531 Fi 3.835.520.35 1 RS 1.246.083.89 902 R3 5.081.614.25
[ & 3 3.818.700.02 376 RS 1.645.368.11 1.044 3 5.464. 166,03
70 713 R 4.654 00662 333 RS 1.233 BB5 54 1.046 RS 5.887.762.16
71 652 F$ 4.362.505,69 326 RS 1.403.569.02 o78 R 5.766.164,01
T2 36 Fis 4.951.450.70 362 RS 1.402.258.74 1.076 3 6.365.608.44
73 714 F$ 4.376.355.08 364 RS 1.486.702.31 1.008 3% 5.863.057.39
74 E10 R 5.535.300.00 416 RS 1.554.807.14 1.226 R3 7.000.208.06
75 TE1 Fis 5.204 435,26 41 RS 1.624.720.40 1202 3 6.820.155.66
76 790 RS 6.400.756.09 N7 RS 1.450.071.04 1216 R3 7.860.727.13
77 EAg R 6.808.510.36 44B RS 1.573.232 18 1.336 R 8.361.751.54
78 B3 R 6.148.604,40 442 RS 1.483.536.02 1.273 R3 7.632.230,42
78 22 RS 5.714.941.53 426 RS 1.341.861.03 1.250 R3 7.056.872 56
80 B20 R$ 6.418.631.62 436 RS 1.306.271.46 1.265 R 7.724.903.08
B 795 o 6.327 520,07 443 RS 1.476.000.99 1236 R 7.805.550.06
82 745 RS 5.964 170,77 363 RS 1.060.6T1.15 1108 RS 7.025.050.62
83 B77 R 5.043.301.11 365 RS 1.127.B56.72 1.042 A% 6.171.157.53
B4 T6E F$ 6.210.621,60 347 RS 1.140.647.24 1.10B % 7.360.468 54
85 756 Ff 5.516.120.73 352 RS 1.000.E70.55 1108 RS 6.516.901.28
86 714 R 5.896.494.05 286 RS 026.302.64 1.002 R3 6.822.707.60
BT 614 % 5.300.213.10 260 RS 754.783,03 BE3 R 6.054.006.13
88 00 R 5.001.810.61 250 RS 70768720 850 R3 5.700.407.61
29 525 Fs 4.416.668.30 208 RS 739.346.66 733 RS 5.156.215.56
90 427 R 3.328.776.08 176 RS 401.066.29 603 A% 3.820.742.37
a1 408 RS 3.868.710.18 143 RS 460.645,04 551 R3 4.370.3564 27
92 355 R 3.218.T36.65 123 RS 353.079,34 478 A3 3.611.515.59
EE] 306 % 2 892.250.34 100 RS 431.560.07 4056 3 3.323.810.41
94 283 F$ 2 750.416.28 ar RS 242 397 60 370 RS 3.001.615.07
35 218 % 1.816.681210 66 RS 223.118,27 285 R3 2.030.931,37
96 172 Fs 1.7 12.006.68 [ RS 175.700.65 224 3 1.867.709.53
a7 131 R$ 1.035.045.00 34 RS 126.440.50 165 RS 1.162.4B5 50
98 a5 R 1.265.054.86 26 RS B7.008.42 121 R3 1.352.063.28
EE] 74 FE 708.222.54 18 RS TE.750.32 EE] RS 767 572,86
100 48 RS 546.601.34 13 RS 46.207.10 &1 FS 502 B8 44
101 H F§ 283.720.50 B RS 17.B16.10 37 RS 301.545.60
102 F 3 247 061,38 7 RS 21.068,84 32 S 260 650 22
103 T F3 130.011.45 2z RS2 118,00 E RS 13212945
104 12 RS 54.37B.87 1 RS 3.005,66 13 RS 57.364.53
105 4 5 80,605,652 3 e 6.030,68 7 5 BE.055.30
106 1 RS 3.027.07 1 RS 3.027.07
107 ] RS 25.536.00 2 RS 25.536.00
108 1 RE 2.309,16 i RS 230816
109 4 RS 24.546.68 4 RS 24.546.68
110 1 RS 39.717.69 1 RS 30.717.69
113 1 RE 1.412.00 1 R% 1.412,00 2 RS 2.624,00
Total Geral | 26.584 RS 188.328.157,03 13,631 RS 50.102.047 32 40.215 R$ 238.431.104,35
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ANEXO 3 - Projecéo da Evolucéo das Provisdes Matematicas para 12 meses

Evolucdo da Provisdo Matemdtica de Beneficios Concedidos

o | mommnces | Ul | | Soremitene | e | et | e
Bt ficios Concadiden o PlanG Plastezs PG Fifta fhiisda
[-) i) i} (-}
Dhix 2024 RS Z17 379350500 54 RS 334.946.602.970.0d RS 000 AR5 14368 03E.036,75 | RS L.e01 717.751,17 | RS 597.506.5E1 55 &S 0,00
Jan /205 RS P1E337 671324 63 RS 133.771 ETE.40E T RS 0,00 RS 14261 980.330,52 | RS 1577606 803,63 | RS 594.519.03% 95 &5 0,00
Fire /2025 RS 215.205.992.039,72 RE 232.557. 140.01E 46 RS 0,00 RS 14155 940.634,29 | RS .553 &75.856,0% | RS 591.531 408 36 RS 0,00
Ba 2025 RS Fi4.354 312 754 BI RE 231 432 &03.53E 39 RS 000 RS 14045 291 518 06 | RS 1.5705548 508,55 | RS 588.543.955. 77 BS 0,00
Abir/ 2025 RS 213212 633 459,91 RS 230.247 657.057 52 RS 0,00 RS 13943 243 711,83 | RS 2505633 961,00 | RS 53555641517 &5 0,00
Faif 2025 RS Z12 170854 135 00 RS 139,072 830,577 55 RS 000 RS 13 @37 794 505,50 | RS 1.4B1 813 0d3 45 | RS 532.558.67T3.56 &S 0,00
Juf/ 2025 RS P13 139274 50005 | RS J37.898.194.097 37 RS 0.00 RS 13731 745799 36 | R 9.051. 331 98 &5 0,00
Julf 2OES RS F100DET 595515, 18 RS 136.723 457.617 30 RS 000 R5 13635 897093, 13 R B5.553. 700, 30 &S 0,00
Ago/20I5 RS RS 045 916 330,37 RE 225.548. 720136 53 RS 0,00 RS 13516 £4E 335,00 | RS 1400 550 170,85 | RS 573.606.342 B0 &S 0,00
SH/20%5 RS POE.004.237.045,35 | RS 224.373.984.656.56 RS 0,00 RS 13413 599 .630,67 | RS 2.3B5.520.723,37 | RS 570.618.707 .20 RS 0,00
Out /2025 RS BDE 961 557760 45 RS 133.199. 248,176, 29 RS 000 AR5 132307550.574,44 | RS 1.361 508 275,78 | RS 5&7.631.165. 61 &S 0,00
Mz [ 005 RS P05 OROATE 4TS 55 RE 222004 531 696,00 RS 0,00 RS 132304 502 363,71 | RS 3337 487 328,24 | RS 554.643 624 0F &5 0,00
Dhix 205 RS 204 879199 .150,64 RS 130.B49.775.215, 74 RS 000 RS 130195 453541 9K | RS 1.313 486 330,71 | RS 5&1.656.0E2 4T &S 0,00
Evolugdo da Provisdo Matemdtica de Beneficios a Conceder
ry——r—— T
wa [ R | e cOu | b | Cogiciede | Compcs | Pootents| i
Bewel s Coneeder Finanécirs
Dexil4 | RS 35081 3EA 3112735 | RS 133 548 | RS TSR 966 090 HE ILIGSHIZST | RE TE3E41Z394 .31 RS [L04 RS 0,00
JanPRS | RS IT24T43T 15138 | RS 1392457304151 | RS TLIZ97700019.13 330544576166 | RS 7.526.919.009,33 RS 000 RS 000
Few/2015 | RS Z3.403IET 98002 | RS 135.7HT.984 35353 5T PS5 TIOXEA0 | RS 3.1 E.69T.MHLTh | RS 749342562436 RS L4 RS 0,0
Nlar P25 | BS 29564 | IR T2E GG | RS 14003 566556 | RS T0.2T13TA05TAT | RS 33071548 3905 | RS 7.463 932 139 33 RS 000 RS 0,00
AbAPOES | BES 307498946729 | RS 4095480697759 | RS &9 B4 ITROTADS | RS 32955199 5TR 94 | RS 7432438354 40 RS L4 RS 0,00
MMaiZ0EE | RS 31 HEZR4020593 | RS 141 13289462 | RESO.4IZORIMGADT | RS 2R A5 SR04 | BS 74040545 469 43 RS [L04 RS 0,00
Jun TS | RS 34AGPL9E4LST | RS 1412062960165 | RS & 983TRE11550 | RS 32.7. LAST.13 | RS 7309 451 084 A5 RS 0,00 RS 0,00
Jul 225 | ES M 20754168320 | RS 142 705.0309 1368 | RS &3.554 5K 13477 | RS 3264952 39622 | ES RS L4 RS 0,0
Apa/I0L5 | ES 3536E392471.54 | RS 143288451 7257 | RS &H. I 2539115405 | RS 324R8.203 33532 | RS 7306465 314 50 RS 000 RS 000
S5 | BS 363519243 16048 | RS 143.871L8AI53T.74 | REST.606194LIT RE3I23ITLASMITLA] | BES T.274.571 929,52 RS L4 RS 0,0
Dt 2025 | RS ITABO093 R0 11 | RS 144.855. 774 84976 | RE&T.266 99T 19250 | RS 32254705 213,50 | RS 7.243 4TRS84 55 RS 0,00 RS 000
MNuv20LS | RS A4 63775 | RS 145.038.686.161.79 | RS &6 83TH0021 187 | RS 3213795615260 | RS 7.211.5985.159.57 RS 000 RS 0,00
DS | RS 4001179537639 | RS 145622097 47302 | RS &6. 40603 23015 | RS 320Z1.207.091.659 | BS 7. 180491774, RS [L04 RS 0,00
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ANEXO 4 — Resumo dos Fluxos Autariais e da Populacdo Coberta

O quadro a seguir apresenta um resumo dos fluxos atuariais de receitas e despesas sob
um processo de run-off, por categoria de segurado, por meio dos quais foi estabelecido o
ANEXO 10 (LRF, art. 53, § 1°, inciso II).

Quadro 15 - Resumo dos Fluxos Autariais e da Populacdo Coberta
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ANEXO 5 - Projecdes para o Relatério Resumido de Execucdo Orcamentaria

Demonstrativo da Proje¢do Atuarial de Receitas e Despesas (RREO—Anexo 10-LRF, art. 53, §1°, I1)
ESTADO DE MINAS GERAIS
RELATORIO RESUMIDO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA
DEMONSTRATIVO DA PROJECAO ATUARIAL DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
ORCAMENTO DA SEGURIDADE SOCIAL
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ANEXO 6 — Resultado da Duracéo do Passivo e Analise Evolutiva

O resultado da duragdo do passivo que serviu de base para o estabelecimento da Taxa de
juros parametro, conduziu a um valor de 21,43, indicando uma taxa de juros de 4,75 %
aa para a avaliacdo de data focal 31/12/2024, nos termos da Portaria MTP 1467/2022.

A anélise da evolucdo da duracdo do passivo indica uma ligeira elevacdo da mesma,

conforme se observa no quadro abaixo.

Data-Focal da
Avaliac3o Atuarial

Taxa de Juros
Parametro Wilizada

Duracdo do Passivo

MNommativo

2022 4,79% 21,61 Portaria SPREV 146772022, Anexo VI
2023 478 % 21,43 Portaria SPREV 14672022, Anexa VI
024 475 % 1273 Portaria SPREV 14672022, Anexo V1,

secaoll

ANEXO 7 — Demonstrativo de Ganhos e Perdas Atuariais

O Demonstrativo de Ganhos e Perdas Atuariais requer defini¢do, segundo disposicdo da
Portaria 1467/2022.

ANEXO 8 — Resultado da Demonstracao de Viabilidade do Plano de Custeio

O RPPS-MG opera sob o regime de reparticdo simples e tem plano de custeio
especificado em lei, por meio da tabela de aliquotas progressivas para a contribuicdo
normal.

Dada a maturidade do plano, o montante de contribuicdo produzido pela tabela é
insuficiente para suportar todos os beneficios, requerendo aportes mensais do Tesouro

estadual,de forma a prover recursos para todos os beneficios.

E nosso entendimento, SMJ, que o demonstrativo em questdo se aplica apenas a planos

com fundo capitalizado e com planos de amortizacéo, o que, ndo é o caso em foco.
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ANEXO 9 — Tabuas Biométricas

As tabuas biométricas utilizadas na presente avaliagdo podem ser obtidas no endereco

eletrénico site do Instituto Brasileiro de Atuaria ( IBA ) a seguir especificado.

Link para tabuas:

http://www.atuarios.org.br/uploads/documentos/Banco%20de%20T%C3%Albuas%20
Biom% C3%A09tricas.xls

ANEXO 10 — Relatorio de Inconsisténcias Basicas Observadas

As inconsisténcias basicas apresentadas foram levantadas por meio:

a) da conjugacdo das datas de nascimento, entrada no ente, entrada em beneficio

e, quando aplicavel, data de 6bito;

b) da conjugacdo da remuneracdo de contribuicdo, constante das bases de dados,

com o salario minimo, teto do RGPS, teto especifico do Poder e a entrada o

segurado no ente ou em beneficio;

c) da conjugagdo das flags constantes nos arquivos com as datas e valores

consignados nos arquivos

Cabe salientar que a auséncia ou eventual inconsisténcia em datas pode sensibilizar

critérios de consisténcia correlatos, tendo efeito aditivo no nimero de ocorréncias.

Para o arquivo com dados dos segurados ativos, dentre eventual rol de inconsisténcias

observadas, apresentamos a seguir as mais relevantes, em nosso entendimento.

ATIVOS
Inconsisténcia Campo relativo a Frequéncia Observagao
CPF Invalido Ativo do Executivo 1 Excluido dos calculos
. Ativo do Executivo 248
Segurados Falecidos Ativo do Legislativo 2 Excluidos dos célculos
constantes da Base Ativo do Judiciario 1
Idade de Entrada no
Ente incompativel com Ativo do Executivo 9 Excluidos dos calculos
Data de nascimento Ativo do Judiciario 1
;ﬂi‘ge atual abaixo de 18 Ativo do Executivo 1 Excluido dos calculos
. Ativo do Executivo 1.090
Remu_ner_agao de Ativo do Legislativo 232 Registros tratados e mantidos
Contribuigao Zerada Ativo do Judiciario 13
" Ativo do Executivo 711
Remuneragao de
Contribuicdo Acima do Ativo do Legislativo 126 Registros tratados e mantidos
Teto do Poder Ativo do Judiciario 878
Ativo do Executivo 1565
Contribuigdo Zerada ou em | Ativo do Legislativo 1 i )
branco Ativo do Judiciario 13 Registros tratados e mantidos
Ativo do Ministério Publico 2
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Ativos com mais de 76 ou
mais de idad Ativo do Executivo 86 Registros mantidos em aposentados
anos de idade
Data de Entrada no Ente, | Ativo do Executivo 8
;\rl]gggqrﬁztnlrsleclgglat)gteiv Ativo do Judiciario 291 Registros tratados e mantidos
Publico Ativo do Ministério Publico 4

Ativo do Executivo 3.879

Ativo do Legislativo 70
Remunerac3o de Ativo do Judiciario 744
Contribuicdo Acima do Ativo do Ministério Publico 1216 ) )
Teto do RGPS, para Ativo do Tribunal de Contas |41 Registros tratados e mantidos
segurados sujeitos ao Ativo da Defensoria Publica 46
Teto Ativo do Tribunal de Justica

o 5

Militar
Flag relativa a opgéo pelo . L. Y, . .
Beneficio Especial Ativos dos Poderes e Orgaos |168.339 N&o ha flag nos sistemas para esta opgao

Para o arquivo com dados dos aposentados, identificamos como as mais relevantes, o
rol de inconsisténcias apresentado no quadro a seguir.

APOSENTADOS
Inconsisténcia Campo relativo a Frequéncia [Observagdo
Ano de Nascimento menor que Aposentado do Executivo 50
1914 ou Maior que 2024 Aposentado do Ministério Publico |6 Registros tratados e mantidos
Contribuicdo Zerada ou em branco | Aposentados do Executivo 229565 Registros tratados e mantidos
Aposentado do Executivo 3142
Beneficio informado acima do Teto | Aposentado do Legislativo 6
do Poder ou abaixo de 1 Salério Aposentado do Judicidrio 1258 Registros tratados e mantidos
Minimo Aposentado do Tribunal de Contas|3
Aposentado da Defensoria Publica |12
Elsapgeggf tiva a opgdo pelo Beneficio Todos os Poderes 237799 S:t‘; r(‘)i‘);aog nos sistemas para
Aposentado do Executivo 1505
Aposentado do Legislativo 72
Aposentado do Judiciario 14
Flag de Invalidez divergente do Aposentado do Ministério Publico |2 ) )
T|p0 de Aposentadoria Informado Aposentado do Tribunal de Contas|33 RegIStros tratados e mantidos
Aposentado da Defensoria Publica |13
Aposentado do Trib. de Justica 1
Militar
Data de inicio de beneficio zerada | Aposentado do Executivo 10093
Aposentado do Executivo 4836
Aposentado do Legislativo 18
Aposentado do Judiciario 43
Idade de entrada em beneficio Aposentado do Ministério Publico |2
inferi_or 43 anos, com flag Nao- Aposentado do Tribunal de Contas|5 Registros tratados e mantidos
invalidez Aposentado da Defensoria Publica
Aposentado do Trib. de Justica 0
Militar
Ildgagﬁocée Aposentadoria inferior a I\A/m?tgerzntado do Trib. de Justica 19 Registros tratados e mantidos
Aposentado do Executivo 3142
Idade de entrada em beneficio Aposentado do Legislativo 6
inferior 43 anos, com flag Néo- Aposentado do Judicidrio 1258 Registros tratados e mantidos
invalidez Aposentado do Tribunal de Contas|3
Aposentado da Defensoria Publico |12

Para o arquivo com dados de pensionistas, as inconsisténcias sdo basicamente de
natureza cadastral, em virtude, s.m.j, da inexisténcia, ndo obrigatoriedade da
informacdo para a concessdo do beneficio ou de migragdo de sistema.
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PENSIONISTAS
Campo N
Inconsisténcia relativo a e Observagao
Concessao anterior a 1980.
CPF Instituidor Zerado itui Registros
[nstituidor |4.770 tratados e mantidos
Data Nascimento do Instituidor zerada ou anterior a 1915 Concessao anterior a 1980.
(migragdo de sistema Instituidor 14.185 Registros
sem preparo para tratar datas antigas) ’ tratados e mantidos
Beneficio sob analise.
Beneficio Zerado Pensionista (5 Registros .
tratados e mantidos
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ANEXO I. 6. D — AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA E ATUARIAL -
IPSM
(Inciso 1V, § 2°, art. 4° da Lei Complementar Federal n. ° 101, de 4 de maio de 2000)

OBJETIVO

Reavaliar a situacdo financeira e atuarial do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Militares do Estado de Minas Gerais — IPSM, referente ao exercicio de 2024, conforme
ditames da Lei Estadual n°® 10.366 de 28/12/1990 e Lei n° 5.301 de 16/10/1969. Foi
observada a legislacdo que regulamenta o Sistema de Previdéncia do Servidor Publico,
bem como a base cadastral fornecida pelo Instituto. Sdo objetivos especificos deste

estudo:

e Descrever as coberturas existentes e as condi¢des gerais de concessao dos beneficios,

bem como os parametros atuariais adotados.

e Descrever as estatisticas do perfil populacional do conjunto de ativos, aposentados e

pensionistas.

e Calcular o plano de custeio previdenciario, bem como as reservas necessarias para o

cumprimento das obrigacdes.

e Analisar o equilibrio atuarial e financeiro, verificando se as contribui¢des praticadas no
sistema sdo suficientes para pagar os compromissos estabelecidos e descrevendo a forma

de financiamento do custeio.

e Emitir parecer conclusivo avaliando a situacdo atuarial do Ente previdenciario.
PARAMETROS TECNICOS ATUARIAIS

Foram consideradas neste estudo as seguintes bases técnicas:

e Taxa real de juros correspondente a 6% ao ano;
e Crescimento salarial de 1,00% ao ano;
e Crescimento de Beneficio de 0% ao ano;

e Rotatividade de 0% ao ano;
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e Téabua biométrica:
o Mortalidade Geral: GKM-70.
o Entrada em Invalidez: Grupo Americana
e Composicao Familiar:
o Familia informada para assistidos.
o Servidor em atividade, caso o servidor ndo apresente dependente vitalicio
e/ou temporério, considerou-se conjuge 4 anos mais velho que o cdnjuge
feminino, com apenas um dependente vitalicio e conjuge 4 anos mais novo

gue o cénjuge masculino.

DESCRICAO DAS COBERTURAS DO PLANO DE BENEFICIOS
O IPSM, através da Lei 10.366/90, prevé a concessdo dos seguintes beneficios:
e Quanto ao segurado:

o Assisténcia a saude;
o Auxilio-natalidade;

o Auxilio-funeral.
e Quantos aos dependentes:

o Pensdo;

o Pecllio;

o Assisténcia a saude;
o Auxilio-reclusao;

o Auxilio-funeral.
Assisténcia a Saude

A assisténcia a salde compreende o0s servigos de natureza médica, hospitalar,

odontoldgica, farmacéutica, psicologica e de aquisicdo de aparelhos de prétese e oOrtese.

Auxilio-natalidade
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O auxilio-natalidade ¢é devido pelo nascimento de filho de segurado e corresponde ao

valor de um salario-minimo vigente na ocasiao do nascimento.
Auxilio-funeral

Devido ao executo de funeral de segurado, dependente, pensionista ou natimorto, filho de
segurado, e o valor corresponde ao gasto efetuado, observado o limite estabelecido pelo
IPSM.

Pensdo

Beneficio concedido ao(s) dependente(s) em decorréncia do falecimento do ativo ou

aposentado.

Valor global da pensdo seré igual ao estipéndio de beneficio do segurado.
Peculio

Devido pela morte do segurado ao seu dependente regularmente inscrito.

O valor do peculio sera fixado entre 1 1/2 (uma e meia) e 3 1/2 (trés e meia) vezes o
estipéndio de contribuicdo, proporcionalmente ao nimero de contribuicées recolhidas.

Auxilio-reclusao

O auxilio-recluséo ¢ devido ao dependente do segurado detento ou recluso, ndo albergado

e recolhido a priséo, a partir da data em que se verificar a perda total de sua remuneracao.

O valor do auxilio-reclusdo correspondera a 70% (setenta por cento) do valor da pensdo

e seréa distribuido entre os dependentes na forma prescrita para este beneficio.
BASE DE DADOS

As bases de dados fornecidas pelo IPSM referem-se a dezembro de 2024 e foram
encaminhadas através do e-mail “RE: Solicitagdo de dados Avaliagdo 2024”. Sobre estas
foram aplicados testes de consisténcia que permitiu considera-las adequadas para o

estudo.
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PERFIL ESTATISTICO

Conforme informac0es disponibilizadas na base de dados, os servidores ativos do IPSM

apresentam as seguintes estatisticas.

Tabela 62 - Ativos

Masculino Feminino Total
Quantidade 36.643 4.669 41.312
Idade Meédia 38,52 37,02 38,35
Remuneracao Média (R$) 10.889,19 10.999,80 10.901,69

Fonte: Base de dados de dezembro de 2024.

O perfil estatistico consolidado dos aposentados € apresentado na tabela a seguir:

Tabela 63 - Aposentados

| Masculino Feminino Total
Quantidade 39.228 2.572 41.800
Idade Meédia 62,45 57,59 62,16
Beneficio Médio (R$) 16.319,58 17.196,52 16.373,54

Fonte: Base de dados de dezembro de 2024.

O perfil estatistico consolidado dos pensionistas € apresentado na tabela a seguir:

Tabela 64 - Pensionistas

Masculino Feminino Total
Quantidade 994 13.152 14.146
Idade Média 31,88 69,22 66,59
Beneficio Médio (R$) 7.467,33 11.311,40 11.041,29

Fonte: Base de dados de dezembro de 2024.

PLANO DE CUSTEIO

Para o célculo do custeio previdenciario foram adotados os seguintes regimes de

financiamento:
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Reversdo de Aposentadoria do Ativo em Pensdo por Morte: Regime de
Capitalizacdo — Método Crédito Unitério Projetado. Nesse método é estabelecido
um custo através da conjugacdo do valor presente dos beneficios dos segurados
ativos e o tempo de servico passado.

Pens&o por Morte de Servidores em Atividade: Regime de Reparticdo de Capitais
de Cobertura (RCC). Nesse regime as contribuicOes arrecadadas pelos servidores
e o Ente no periodo devem ser suficientes para arcar com as despesas futuras dos
beneficios que se iniciaram nesse mesmo periodo.

Auxilios, Peculio e assisténcia médica: Regime de Reparticdo Simples (RS).
Nesse regime, também conhecido como “regime de caixa” as contribui¢des
arrecadadas pelos servidores e Ente no periodo devem ser suficientes para arcar

com as despesas nesse mesmo periodo.

De acordo com a Lei 10.366/1990 a aliquota de contribuicdo para os militares ativos e

inativos € de 8% e 16% de contribuicdo patronal.

Portanto, apurou-se o custo das aposentadorias e pensdes sobre as remuneragdes dos

militares ativos.

Tabela 65 - Custo das Pensdes e Aposentadorias

Beneficios Custo Anual R$ c"‘tﬁ;“““'
Regime de Capitalizacao 2.979.070.742,75 17,75%
Aposentadorias 2.358.319.778,70 14,05%
Reversao da Aposentadoria 620.750.964,05 3,70%
Regime de RCC 392.930.671,91 2,34%
Pensao por Morte de Ativo 187.732.571,70 1,12%
Aposentadoria por Invalidez 205.015.783,86 1,22%
Reversao Aposentadoria Invalidez 182.316,35 0,00%
Custo Anual Total Normal 3.372.001.414,66 20,09%

De acordo com o custo apurado na avaliacdo, 4,82% referem-se as pensdes e 15,27%

referem-se as aposentadorias.
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Tabela 66 - Custo Auxilios, Peculio e Despesas Médicas

Beneficios Custo Anual R$ Custo Anual %
Regime de Reparticdo Simples 2.522.256.647,02 15,03%
Auxilio Reclusdo 3.145.011,62 0,02%
Peclilio e Seguro Coletivo 61.813.354,24 0,37%
Auxilic Funeral 8.143.884,84 0,05%
Auxilio Natalidade 9.145.025,05 0,05%
Despesas Médicas 2.440.009.371,28 14,54%
Custo Anual Total Normal 2.522.256.647,02 15,03%

A contribuicdo normal fixada em 24% sobre a folha de salarios de ativos, assistidos e

pensionistas, ndo é suficiente para financiamento dos compromissos futuros desse RPPS.

O histérico dos dados utilizados para o custo dos auxilios, peculio e despesas médicas,

disponibilizados pelo Ente, equivale aos trés ultimos exercicios — 2022, 2023 e 2024.

Tabela 67 - Custeio Previdenciario

Beneficios Custeio Anual RS Custeio Anual %
Regime de Capitalizacio 556.132.035,51 12,00%
Aposentadorias 556.132.035,51 9,50%
Reversao da Aposentadoria 146.383.667,01 2,50%
Regime de RCC 92.659.755,63 1,58%
Pensao por Morte de Ativo 44.270.543,03 0,76%
Aposentadoria por Invalidez 48.346.219,30 0,83%
Reversao Aposentadoria Invalidez 42.993,30 0,00%
Custeio Anual Mormal 648.791.791,14 13,58%

O custeio estd estruturado sobre a base de saldrios de contribuwicdo anuais dos ativos.

RESULTADOS

Abaixo séo apresentados os resultados do plano de pensoes.

As contribuigdes futuras foram calculadas de acordo com a proporcao do custo de

202



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2025
ANEXO | - METAS FISCAIS

cada beneficio o custo total apurado.

Tabela 68 - Resultados Avaliacdo Atuarial Somente Pensbes em 31/12/2024

PENSOES
VALOR ATUAL DOS SALARIOS FUTUROS 70.781.420.584,71
PLANO PREVIDENCIARIO 33.853.185.413,95
PROVISAO MATEMATICA DOS BENEFICIOS CONCEDIDOS 28.551.649.664,09
VABF - ENCARGOS DE BENEFICIOS CONCEDIDOS 30.724.245.287,01
PensGes Por Morte 30.724.245.287,01
VACF - RECEITAS DE BENEFICIOS CONCEDIDOS (2.172.595.622,92)
Contribuigdes Futuras dos Pensionistas (2.172.595.622,92)
PROVISAO MATEMATICA DOS BENEFICIOS A CONCEDER 5.301.535.749,85
VABF - ENCARGOS DE BENEFICIOS A CONCEDER 6.318.946.769,15
Penstes Por Morte de Servidores em Atividade 0,00
Penstes Por Morte de Aposentados 6.318.946.769,15
Outros Beneficios e Auxilios 0,00
VACF - RECEITAS DE BENEFICIOS A COMCEDER (1.017.411.019,29)
Contribuigdes Futuras dos Segurados Ativos (1.017.411.019,29)
SUPERAVIT/(DEFICIT) (33.853.185.413,95)

Os proventos de inatividade ndo sdo de responsabilidade do IPSM.

Acatando-se recomendacdo do TCE, apresenta-se tabela com os resultados apurados para

os beneficios de aposentadoria.
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Tabela 69 - Resultados Avaliacdo Atuarial Somente Aposentadorias em

31/12/2024

APOSENTADORIAS

VALOR ATUAL DOS SALARIOS FUTUROS

95.528.504.642,29

PLANO PREVIDENCIARIO

118.286.054.397,45

PROVISAO MATEMATICA DOS BENEFICI0S CONCEDIDOS

97.151.823.666,78

VABF - ENCARGOS DE BENEFICIOS CONCEDIDOS

103.489.213.362 48

Aposentadorias Programadas

103.489.213.362,48

VACF - RECEITAS DE BENEFICIOS CONCEDIDOS

(6.337.389.695,70)

Contribuicdes Futuras dos Aposentados

(6.337.389.695,70)

PROVISAO MATEMATICA DOS BENEFICIOS A CONCEDER

21.134.230.730,67

VABF - ENCARGOS DE BENEFICIOS A CONCEDER

24.101.985.080,32

Aposentadorias Programadas

24.101.985.080,32

WVACF - RECEITAS DE BENEFICIOS A CONCEDER

(2.967.754.349,65)

Contribuictes Futuras dos Segurados Ativos

(2.967.754.349,65)

SUPERAVIT/(DEFICIT) (118.286.054.397,45)

PROJECAO

No ambito legal, a necessidade da realizacéo de avaliacGes atuariais foi reforcada com a
publicacdo da Lei de Responsabilidade Fiscal (Lei Complementar N° 101, de 4 de maio
de 2000), que estabeleceu no inciso Il, pardgrafo 1° do artigo 53, que o Relatério
Resumido da Execucdo Orcamentaria dos governos federal, estaduais e municipais
deverdo vir acompanhados de projecdes atuariais do regime préprio dos servidores

publicos.

Esta projecdo consiste em um fluxo de receitas e despesas ao longo do tempo, aqui
estimado em 75 (setenta e cinco) anos, prazo este determinado pela regulamentacdo em

vigor.

O trabalho demonstra a evolugdo da massa de servidores em atividade, inativos e

pensionistas, a partir da massa de servidores estudados na Avaliagcdo Atuarial.

Nas receitas previdenciarias foram consideradas as proje¢des das contribui¢des futuras
dos servidores ativos, de acordo com o método crédito unitario projetado, e a projecdo de

custeio de 13,5% sobre a folha dos beneficios futuros dos militares ativos, inativos e
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respectivos pensionistas. Como despesas todas as provisdes de pagamento de pensdes

durante toda a projecao.
PARECER ATUARIAL

A presente avaliacdo atuarial do IPSM, com efeitos no encerramento do exercicio de
2024, toma por base os beneficios previdenciarios previstos em legislacdo especifica, a
base de dados oferecida pelo Instituto, as premissas atuariais, os regimes financeiros e o
método atuarial determinante do ritmo de capitalizacdo necessario.

A base de dados refere-se a dezembro de 2024 e foi oferecida pelo Instituto, que por ela
se responsabiliza. Sobre essas bases foram aplicados testes de consisténcias, que
verificadas as inconsisténcias, foram tratadas e que permitiu considera-las adequadas para
0 estudo.

O plano de custeio praticado compreende contribuicbes dos ativos, aposentados,
pensionistas e do ente.

A assisténcia médica equivale a 96,74% do total de auxilios pagos pelo IPSM, com custo
de 14,54% sobre a base de contribuicdo anual. O peculio corresponde a 0,37% e 0s
auxilios possuem custo igual a 0,12% do custo total.

As premissas atuariais adotadas estdo em conformidade com o perfil da populacéo.
Aplicados regimes financeiros adequados e aceitos, em observéancia a legislacao e a boa
técnica atuarial.

Para determinar o ritmo de capitalizacdo foi adotado o método crédito unitario projetado.

Este é 0 nosso parecer.

Belo Horizonte, 18 de fevereiro de 2025.

ATEST — Consultoria Atuarial
Sécio Coletivo do Instituto Brasileiro de Atuaria — CIBA 88

A LA - X
| T I
LELADNO

Gabriela Aparecida Silva Jaqueline Figueiredo Ferreira Costa
Atuaria MIBA 1596 Diretora Técnica
Atuaria MIBA 2211
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PROJECAO ATUARIAL DAS RECEITAS E DESPESAS DO IPSM

Quadro 16 - Projecdo Atuarial das Receitas e Despesas do IPSM

Exercicio Receitas Receitas Desp Previdenciario (D) | Saldo Financeiro do Exercicio  (E)
Previdenciarias Previdenciarias do
Segurados (A) Ente Publico (B) Previdenciarias ( C) = (A+B-C) = ("E" exercicio anterior) + (D)

2023%* 10.456.398,65 505.787.234,14 1.894.651.756,27 1.378.408.123,48 3.829.432.347,88

2024 * 177.785.501,61 386.081.131,45 2.016.274.451,12 1.452.407.818,06 5.281.840.165,94
2025 263.864.297,82 205.336.753,46 1.913.956.528,50 -1.444.755.477,21 -1.444.755.477,21
2026 245.362.154,27 191.812.879,47 1.767.780.752,57 -1.330.605.718,83 -2.775.361.196,04
2027} 227.656.651,88 179.776.318,49 1.641.044.777,52 ~1.233.611.807,15 -4.008.973.003,18|
2028 208.193.032,98 167.738.661,81 1.543.453.840,22 -1.167.522.145,43 -5.176.495.148,62
2029 192.901.184,41 150.663.678,39 1.446.530.678,15 -1.102.965.815,35 -6.279.460.963,97
2030 179.329.602,28 140.497.306,83 1.357.326.732,79 -1.037.499.823,67 -7.316.960.787,64
2031 163.988.018,80 132.426.894,01 1.297.668.191,04 -1.001.253.278,23 -8.318.214.065,88|
2032 150.603.950,77 119.519.983,59 1.242.260.606,06 -972.136.671,70 -9.290.350.737,57|
2033 136.863.513,64 109.318.427,41 1.203.593.161,30 -957.411.220,25 -10.247.761.957,82)
2034 124.623.671,03 97.264.445,84 1.164.975.711,71 -943.087.594,85| -11.190.849.552,67
2035 112.873.599,74 87.124.913,17 1.132.648.974,27 -932.650.461, 36 -12.123.500.014,03]
2036 101.513.316,45 76.955.526,99 1.105.697.669,57 -927.228.826,13 -13.050.728.840,15]
2037 90.267.581,41 66.605.109,14 1.087.143.326,50 -930.270.635,95] -13.980.999.476,10
2038 79.071.739,78 55.592.488,23 1.075.680.903,95 -941.016.675,95| -14.922.016.152,05|
2039 70.131.610,15 43.848.475,05 1.048.784.641,41 -934.804.556,21] -15.856.820.708,26)
2040 62.354.553,48 35.823.027,45 1.017.759.392,83 -919.581.811,90) -16.776.402.520,16
2041] 56.916.278,22 29.396.156,50 970.745.252,97 -884.432.818,24] -17.660.835.338,40
2042 51.948.424,27 26.957.926,34 924.344.938,09 -845.438.587,48] -18.506.273.925,88|
2043 45.569.702,30 24.824.780,62 895.474.777,94 -825.080.295,02 -19.331.354.220,89
2044 41.418.955,44 19.275.102,88 850.652.390,36 -789.958.332,05| -20.121.312.552,94
2045 36.698.846,76 17.623.863,61 813.775.901,54 -759.453.191,17 -20.880.765.744,11
2046 32.081.541,94 14.328.381,99 778.113.399,21 -731.703.475,22-3I -21.612.469.219,39
2047 28.312.169,22 10.756.897,03 739.034.938,18 -699.965.871,93] -22.312.435.091,31
20438] 25.344.521,67 8.434.205,25 696.726.296,91 -662.947.569,99 -22.975.382.661,30
2049 22.436.164,81 7.291.253,43 656.859.866,83 -627.132.448,59| -23.602.515.109,89
2050 19.718.638,29 5.883.721,82 617.559.209,00 -591.956.848,89 -24.194.471.958,78|
2051 17.135.840,26 4.492.416,00 578.895.923,34 ~557.267.667,08] -24.751.739.625,86
2052 15.032.854,52 3.025.033,36 539.890.398,68 -521.832.510,79| -25.273.572.136,65
2053 12.406.052,84 2.196.751,48 502.160.714,92 -487.557.910,59| -25.761.130.047,24
2054 10.987.196,97 30.658,91 464.526.015,68 -453.508.159,80) -26.214.638.207,05
2055| 9.715.772,61 - 427.972.799,42 -418.257.026,81] -26.632.895.233,86
2056 8.572.567,04 - 392.568.209,75 -383.995.642,71] -27.016.890.876,56
2057 7.542.624,19 - 358.353.865,20 -350.811.241,01] -27.367.702.117,57
2058 6.623.449,33 - 325.399.949,17 -318.776.499,84 -27.686.478.617,41
2059 5.811.734,01 - 293.865.912,62 -288.054.178,61 -27.974.532.796,02
2060 5.092.680,28 - 263.826.666,12 -258.733.985,84] -28.233.266.781,86
2061] 4.462.448,86 - 235.577.824,74 -231.115.375,88] -28.464.382.157,74
2062 3.912.842,29 - 209.079.181,04 -205.166.338,74 —28.669.548.496,45|
2063 3.434.243,37 - 184.439.641,40 -181.005.398,03| -28.850.553.894,51
2064 3.023.801,97 - 161.624.971,21 -158.601.169,24 -29.009.155.063,74
2065 2.666.246,15 - 140.686.669,04 -138.020.422,90) -29.147.175.486,64
2066 2.358.852,08 - 121.600.596,80 -119.241.744,72 -29.266.417.231,36
2067 2.095.746,53 - 104.116.731,15 -102.020.984,62 -29.368.438.215,98
2068 1.867.430,78 - 88.473.708,86 -86.606.278,08] -29.455.044.494,06
2069 1.673.612,99 - 74.759.998,80 -73.086.385,81 -29.528.130.879,87
2070 1.501.925,04 - 62.643.788,91 -61.141.863,87 -29.589.272.743,74
2071] 1.351.582,33 - 52.418.585,99 -51.067.003,65| -29.640.339.747,39
2072 1.218.969,98 - 43.571.528,68 -42.352.558,70 -29.682.692.306,09
2073 1.097.900,10 - 36.171.677,68 -3}5.073.777,55I -29.717.766.083,67
2074 990.730,75 - 30.135.932,48 -29.145.201,73] -29.746.911.285,40
2075 887.090,53 - 25.173.253,73 -24.286.163,20 -29.771.197.448,60
2076 785.368,67 - 21.419.282,36 -20.633.913,69 -29.791.831.362,29
2077 688.355,55 - 18.430.495,67 -17.742.140,12 -29.809.573.502,41
2078 590.855,56 - 15.926.314,22 -15.335.458, 66 -29.824.908.961,07
2079 503.907,37 - 14.237.920,02 -13.734.012,65] -29.838.642.973,73
2080 427.424,71 - 13.004.258,50 -12.576.833,79| -29.851.219.807,52
2081 357.379,46 - 12.030.960,35 -11.673.580,89 -29.862.893.388,41
2082 286.206,37 - 11.539.578,61 -11.253.372,24 -29.874.146.760,65
2083 219.331,04 - 11.096.261,98 -10.876.930,94 -29.885.023.691,59
2084 163.001,44 - 11.048.757,92 -10.885.756,48| -29.895.909.448,07
2085 111.934,46 - 11.054.885,34 -10.942.950,88 -29.906.852.398,95
2086 72.804,79 - 11.136.604,74 -11.063.799,95| -29.917.916.198,90
2087 50.257,96 - 11.232.822,09 -11.182.564,14 -29.929.098.763,04
2088 40.123,08 - 10.972.182,05 -10.932.058,97 -29.940.030.822,00
2089 34.963,58 - 10.440.776,07 -10.405.812,49 -29.950.436.634,49
2090 30.938,16 - 9.808.969,07 -9.778.030,90 -29.960.214.665,39
2091} 27.993,15 - 9.113.838,49 -9.085.845,34 -29.969.300.510,73
2092 25.045,70 - 8.594.702,93 -8.569.657,23 -29.977.870.167,96
2093} 22.749,61 - 7.914.436,41 -7.891.686,79 -29.985.761.854,76
2094 20.660,91 - 7.186.333,75 -7.165.672,84 -29.992.927.527,60
2095 18.796,70 - 6.378.655,25 -6.359.858,55 -29.999.287.386,15
209§ 17.139,97 - 5.283.729,35 -5.266.589, 38 -30.004.553.975,53]
2097 15.583,12 - 417.630,56 -402.047,43] -30.004.956.022,96
2095] 14.332,72 - 368.993,89 -354.661,16 -30.005.310.684,12
2099 13.199,65 - 314.308,95 -301.109,29| -30.005.611.793,42

*Os valores de 2023 e 2024 foram informados pelo IPSM.
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1) 1) Projecdo atuarial elaborada em 31/12/2024 e oficialmente enviada a Secretaria

de Previdéncia — SPREV.

2)  Este demonstrativo utiliza das seguintes hipdteses:

Hipdteses Financeiras:

Taxa Real de Juros 6% a.a.

Crescimento Salarial 1% a.a.

Crescimento do Beneficio | 0% a.a.
Hipdteses Biométricas:

Rotatividade 0% a.a.

Mortalidade Geral GKM-70

Entrada Invalidez

Grupo Americana

Composigédo Familiar

Familia informada para assistidos

Servidor em atividade, caso o servidor ndo apresente dependente
vitalicio e/ou temporario, considerou-se conjuge 4 anos mais velho
que o cOnjuge feminino, com apenas um dependente vitalicio e

conjuge 4 anos mais novo que o conjuge masculino.

PROJECAO ATUARIAL

APOSENTADORIAS

DAS RECEITAS E DESPESAS DAS

Quadro 17 - Projecao Atuarial das Receitas e Despesas das Aposentadorias

Exercicio Receitas Despesas Resultado Saldo Financeiro do Exercicio
Previdenciarias Previdenciario (D) = (A-| (E) = ("E" exercicio anterior)
Segurados (A) Previdenciarias ( C) C) + (D)

2025 469.201.051,29 7.775.861.684,75 -7.306.660.633,46 -7.306.660.633,46
2026 437.175.033,74 7.224.688.553,94 -6.787.513.520,20| -14.094.174.153,67
2027 407.432.970,37 6.706.771.045,13 -6.299.338.074,76| -20.393.512.228,43
2028] 375.931.694,79 6.220.776.852,48 -5.844.845.157,69 -26.238.357.386,12|
2029 343.564.862,79 5.764.842.288,28 -5.421.277.425,49 -31.659.634.811,61
2030 319.826.909,11 5.337.352.341,88 -5.017.525.432,76| -36.677.160.244,37
2031 296.414.912,81 4.937.075.325,24 -4.640.660.412,43 -41.317.820.656,81
2032 270.123.934,36 4.562.360.026,53 -4.292.236.092,16 -45.610.056.748,97
2033] 246.181.941,06 4.211.884.344,35 -3.965.702.403,29 -49.575.759.152,26
2034 221.888.116,87 3.884.333.174,73 -3.662.445.057,86) -53.238.204.210,12|
2035 199.998.512,91 3.578.373.421,09 -3.378.374.908,18 -56.616.579.118,30
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2036 178.468.843,45 3.292.973.402,50 -3.114.504.559,06 -59.731.083.677,36
2037 156.872.690,55 3.026.783.035,87 -2.869.910.345,32 -62.600.994.022,68|
2038| 134.664.228,00 2.778.632.053,04 -2.643.967.825,04 -65.244.961.847,72
2039 113.980.085,20 2.547.547.286,30 -2.433.567.201,10| -67.678.529.048,81
2040 98.177.580,93 2.332.334.441,02 -2.234.156.860,09 -69.912.685.908,90
2041 86.312.434,72 2.132.245.609,87 -2.045.933.175,15 -71.958.619.084,05
2042 78.906.350,61 1.946.222.226,29 -1.867.315.875,68| -73.825.934.959,73
2043 70.394.482,92 1.773.455.517,65 -1.703.061.034,73 -75.528.995.994,46
2044 60.694.058,32 1.613.161.717,56 -1.552.467.659,25 -77.081.463.653,70
2045 54.322.710,37 1.464.282.831,62 -1.409.960.121,25 -78.491.423.774,96
2046 46.409.923,93 1.326.363.682,25 -1.279.953.758,32] -79.771.377.533,28
2047 39.069.066,26 1.198.632.282,33 -1.159.563.216,07 -80.930.940.749,35
2048| 33.778.726,92 1.080.708.767,21 -1.046.930.040,29 -81.977.870.789,64
2049 29.727.418,24 971.817.499,86 -942.090.081,61 -82.919.960.871,26)
2050 25.602.360,11 871.538.628,63 -845.936.268,51 -83.765.897.139,77
2051, 21.628.256,26 779.532.453,65 -757.904.197,39 -84.523.801.337,16
2052 18.057.887,89 695.185.860,70 -677.127.972,81 -85.200.929.309,97|
2053 14.602.804,33 617.895.611,75 -603.292.807,43 -85.804.222.117,40
2054 11.017.855,88 547.438.167,70 -536.420.311,82] -86.340.642.429,22
2055 9.715.772,61 483.554.643,07 -473.838.870,45] -86.814.481.299,67
2056 8.572.567,04 426.026.305,40 -417.453.738,36 -87.231.935.038,02
2057 7.542.624,19 374.223.417,07 -366.680.792,88| -87.598.615.830,90
2058 6.623.449,33 328.103.442,15 -321.479.992,82] -87.920.095.823,72
2059 5.811.734,01 287.313.433,82 -281.501.699,81 -88.201.597.523,53
2060 5.092.680,28 251.140.795,47 -246.048.115,19 -88.447.645.638,72]
2061 4.462.448,86 219.553.982,47 -215.091.533,61 -88.662.737.172,33
2062 3.912.842,29 191.933.895,66 -188.021.053,36 -88.850.758.225,70
2063 3.434.243,37 167.976.385,94 -164.542.142,57 -89.015.300.368,27
2064 3.023.801,97 147.429.966,29 -144.406.164,32] -89.159.706.532,59
2065 2.666.246,15 129.658.497,06 -126.992.250,92] -89.286.698.783,50
2066 2.358.852,08 114.454.170,31 -112.095.318,24 -89.398.794.101,74]
2067 2.095.746,53 101.423.615,64 -99.327.869,11 -89.498.121.970,85
2068 1.867.430,78 90.205.777,83 -88.338.347,05 -89.586.460.317,90
2069 1.673.612,99 80.755.487,18 -79.081.874,19 -89.665.542.192,09
2070 1.501.925,04 72.410.923,83 -70.908.998,78 -89.736.451.190,88]
2071 1.351.582,33 65.134.176,42 -63.782.594,09 -89.800.233.784,96
2072 1.218.969,98 58.819.418,03 -57.600.448,05 -89.857.834.233,02]
2073 1.097.900,10 52.978.565,69 -51.880.665,59 -89.909.714.898,61
2074 990.730,75 47.812.959,48 -46.822.228,74 -89.956.537.127,35
2075 887.090,53 42.721.077,30 -41.833.986,78 -89.998.371.114,13
2076 785.368,67 37.660.664,18 -36.875.295,51 -90.035.246.409,63
2077 688.355,55 32.793.431,28 -32.105.075,73 -90.067.351.485,37
2078| 590.855,56 27.861.194,30 -27.270.338,74 -90.094.621.824,11
2079 503.907,37 23.477.746,85 -22.973.839,48 -90.117.595.663,58]
2080 427.424,71 19.664.362,84 -19.236.938,13 -90.136.832.601,71
2081, 357.379,46 16.139.386,88 -15.782.007,42 -90.152.614.609,13
2082 286.206,37 12.537.481,26 -12.251.274,89 -90.164.865.884,03
2083 219.331,04 9.085.382,90 -8.866.051,86 -90.173.731.935,89
2084 163.001,44 6.224.906,07 -6.061.904,63 -90.179.793.840,52]
2085 111.934,46 3.628.230,93 -3.516.296,47 -90.183.310.136,99
2086 72.804,79 1.669.285,18 -1.596.480,39 -90.184.906.617,38
2087 50.257,96 636.467,95 -586.209,99 -90.185.492.827,38]
2088 40.123,08 269.997,53 -229.874,45 -90.185.722.701,82
2089 34.963,58 154.416,15 -119.452,58 -90.185.842.154,40|
2090 30.938,16 99.995,14 -69.056,97 -90.185.911.211,37
2091 27.993,15 80.322,92 -52.329,78 -90.185.963.541,15
2092 25.045,70 65.125,57 -40.079,87 -90.186.003.621,02]
2093 22.749,61 55.762,76 -33.013,14 -90.186.036.634,16
2094 20.660,91 49.752,15 -29.091,24; -90.186.065.725,40|
2095 18.796,70 40.210,93 -21.414,23 -90.186.087.139,63
2096 17.139,97 32.182,90 -15.042,92] -90.186.102.182,56
2097 15.583,12 27.476,50 -11.893,37 -90.186.114.075,93
2098 14.332,72 23.903,17 -9.570,44 -90.186.123.646,38
2099 13.199,65 22.171,21 -8.971,55 -90.186.132.617,93
Notas:

1) Este demonstrativo utiliza das seguintes hipdteses:
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Hipdteses Financeiras:

Taxa Real de Juros 6% a.a.
Crescimento Salarial 1% a.a.
Crescimento do Beneficio 0% a.a.

Hipdteses Biométricas:

Rotatividade 0% a.a.
Mortalidade Geral GKM-70
Entrada em Invalidez Grupo Americana
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ANEXO 1. 6. E - AVALIACAO DA SITUACAO FINANCEIRA E ATUARIAL -
IPLEMG
(Inciso 1V, § 2°, art. 4° da Lei Complementar Federal n. ° 101, de 4 de maio de 2000)

OBJETIVO

O objetivo desta Reavaliacdo Atuarial é demonstrar a situacdo técnica do plano de
beneficios administrado pelo Instituto de Previdéncia do Legislativo do Estado de Minas
Gerais em relacdo aos compromissos assumidos junto aos participantes ao final da atual

legislatura.

A data-base dos dados esta posicionada em 31/12/2024.

ESTRUTURA TECNICA DO PLANO

Abaixo os parametros técnicos utilizados para realizacdo da avaliacéo atuarial.
2.1. Estrutura Atuarial e Previdenciaria

a. Admitida a manutencdo da massa atual até o final da atual legislatura, iniciada em 1°
de fevereiro de 2023, respeitadas as disposi¢des contidas na legislacdo entdo vigente
(art. 37 da LC 140/16 e o artigo 143 inserido pelo artigo 5° da Emenda
Constitucional 103/20 na forma do Estatuto da Instituicéo);

b. Estrutura do Plano: Beneficio Definido;

c. Taxa de Juros: Foi adotada uma taxa de 5,00% ao ano;

d. 13 (treze) contribuicbes por ano para ativos, aposentados, pensionistas e pensdes
complementares;

e. 13 (treze) beneficios por ano para segurados ativos, aposentados, pensionistas e
pensdes complementares;

f. 2 (duas) contribui¢des por cada legislatura para participantes ativos;

2 (dois) beneficios por cada legislatura para participantes ativos;
h. Aliquotas de Contribuicéo:
v’ Ativos: 11% (onze por cento) sobre o SRC;
v Beneficiarios: 11% (onze por cento) sobre os beneficios concedidos;

v' Assembléia Legislativa: 22% (vinte e dois por cento) sobre o estipéndio
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de contribuicdo de cada participante ativo;
i. Tabua de Mortalidade: AT-2000 M Desagravada em 10%;
j. Tabua de Entrada em Invalidez: Alvaro Vindas;

k. Fator de Capacidade dos Salarios e Beneficios: 100% (cem por cento);

2.2. Estrutura Financeira

O regime financeiro adotado nesta Avaliacdo foi o de Capitalizagdo — Método
Agregado, onde os recursos garantidores do plano montados através das contribuicGes e
da rentabilidade auferida serdo utilizados para honrar os compromissos futuros

assumidos.
APRESENTACAO DOS RESULTADOS

Apresentamos posi¢do das reservas matematicas em 31/12/2024. Salientamos que 0s
valores apresentados abaixo foram calculados em funcdo das premissas técnicas

informadas no item 2.

Reserva Atuarial Exigida - 31/12/2024

Total Reservas Atuarialmente Calculadas [ RS 638.275.385,32 |

ASSistenclial | RS 71.857

Total Exigivel Atuarial 31.12.23 | R§ _ 685.766.695,97 |

AT1V (RESeIrva

PARECER AUTARIAL

Para fins de avaliacdo atuarial relativo a 20? Legislatura, foram utilizados os dados

individuais fornecidos pelo IPLEMG a TFG Consultoria Atuarial, posicionados em
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31/12/2024. Apos analise técnica, constatamos que as informacBes se encontravam
consistentes para fins deste estudo.

O total da massa de participantes € de 333, sendo 32 ativos, 126 aposentados, 65
pensionistas, 24 pensionistas complementares, 18 deputados federais/prefeitos
contribuintes e 68 segurados aposentaveis, ex-deputados riscos ndo iminentes e
beneficiarios especiais.

As premissas e hipoteses atuariais determinadas nesta avaliagdo estdo em plena
conformidade com as técnicas vigentes, sendo efetivamente aderentes ao perfil
demogréfico e financeiro do Plano de Beneficios em questéo.

A rentabilidade média auferida em 2024 atingiu 11,28%, conforme informado pela
Direcdo do IPLEMG. Adicionalmente, relembramos que, conforme dispositivos
normativos do Instituto, o reajuste de beneficio do plano ndo leva em consideracédo indices
de inflacdo tais como IPCA, INPC, etc, mas sim o reajuste concedido aos deputados
estaduais da ativa.

Como pode ser visualizado pelo quadro resumo dos compromissos futuros/reservas
matematicas, o plano de beneficios do Iplemg se encontra deficitario em
aproximadamente R$ 28 milhdes, corresponde a 4% de suas reservas matematicas.
Embora o plano apresente mencionado déficit, € imprescindivel assinalar o mesmo é
oriundo de mensuracdo conservadora, onde foram considerada a projecdo futura de
beneficios de todos os ativos (32), deputados federais/prefeitos e participantes (ex-
deputados) que poderiam requerer beneficio no plano, desde que cumprissem o0s
requisitos de elegibilidade (tempo e idade). Significa dizer, na préatica, que
poderiam/seriam gerados beneficios para todos os participantes que ainda ndo estejam em
gozo de recebimento.

Além disto, é importante destacar que a avaliagdo decorre da "fotografia" do plano em
31.12.2024. Em outras palavras, embora naturalmente a posicdo autorial configura o
instante atual, a mesma ndo reflete, de modo préatico, o fluxo de concessbes futuras
previstas para 0s proximos 2 anos, pelo motivo de que os atuais ativos elegiveis estdo em
pleno mandato eletivo e, portanto, ndo irdo requerer beneficio até 2027.

Adicionalmente, conforme pode ser visualizado no item 3 do presente relatério, o
compromisso atuarial do grupo de ativos monta R$ 109 milhdes. Deste total, a reserva
matematica dos ativos elegiveis é¢ de R$ 61 milhoes, enquanto dos ativos nao elegiveis é

de R$ 48 milhdes. Em suma, considerando o total dos compromissos concedidos e a
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conceder (iminentes), pode-se afirmar que o plano apresenta nivel de solvéncia acima de
1.

Pelo exposto, considerando as caracteristicas especificas do plano de beneficios
administrado pelo IPLEMG, especialmente a rotatividade natural causada pelos mandatos
eletivos, critérios de elegibilidade (tempo minimo de mandato e idade),
proporcionalizacao de beneficio, inexisténcia de reajustes vinculados a inflacdo, método
de financiamento de capitalizagéo, solvéncia acima de 1 considerando os participantes
iminentes e beneficios concedidos, déficit de R$ 28 milhdes — correspondente a 4,00%
das reservas da massa total - e, principalmente, o tempo restante da atual legislatura para
fins de rentabilidade e capitalizacdo, conclui-se e atesta-se tecnicamente que o plano se
encontra com déficit técnico conjuntural, ndo sendo necessario no presente exercicio,
plano de equacionamento com instituicdo de contribuicdo extraordinéria.
Adicionalmente, recomendamos acompanhamento/avaliacdo atuarial semestral para
monitoramento e evolucdo dos resultados, bem como a realizacdo de estudo de casamento

dos ativos/recursos garantidores e passivo/reserva matematica.

Thiago Felipe Goncalves
Atuario - MIBA 1.398
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2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050
2051
2052
2053
2054
2055
2056
2057
2058
2059
2060

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

RS

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
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Anexo — Projecdo Atuarial 2024

Receitas

657.732.387,68
630.155.437,60
604.470.731,60
575.361.360,40
547.822.121,09
521.847.833,60
497.420.662,03
474.555.542,05
453.210.500,85
433.377.129,30
415.036.094,48
398.166.651,30
382.747.241,60
368.756.009,45
356.171.161,88
344.971.153,18
335.134.722,43
326.640.664 68
319.467.469,37
313.592.943,52
308.993.932,48
305.646.293,60
303.525.055,79
302.604.715,56
302.859.794,75
304.265.409,31
306.797.686,38
310.433.994,97
315.153.117,72
320.935.258,58
327.762.003,85
335.616.288,00
344,482.384,32
354.346.050,25
365.194.710,33
377.017.664,57

253

RS
RS

RS
RS
RS
RS
RS

RS
RS
RS

RS
RS

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

Despesas
52.976.689,41

50.049.169,27
52.300.520,08
49.620.361,27
47.008.461,20
44.468.119,56
42.002.078,49
39.612.642,96
37.301.547,60
35.069.936,89
32.918.386,90
30.846.841,70
28.854.718,14
26.941.074,82
25.104.796,07
23.344.740,10
21.659.996,24
20.050.003,10
18.514.548,53
17.053.660,91
15.667.355,13
14.355.453,11
13.117.458,28
11.952.321,37
10.858.442 25
9.833.848,48
8.876.386,03
7.983.786,02
7.153.829,26
6.384.391,16
5.673.435,72
5.018.990,19
4.418.996,36
3.871.280,26
3.373.535,12
2.923.269,41

RS

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

Saldo
630.155.437,60
604.470.731,60
575.361.360,40
547.822.121,09
521.847.833,60
497.429.662,03
474.555.542,05
453.210.500,85
433.377.129,30
415.036.094,48
398.166.651,30
382.747.241,60
368.756.009,45
356.171.161,88
344.971.153,18
335.134.722,43
326.640.664,68
319.467.469,37
313.592.943,52
308.993.932,48
305.646.293,60
303.525.055,79
302.604.715,56
302.859.794,75
304.265.409,31
306.797.686,38
310.433.994,97
315.153.117,72
320.935.258,58
327.762.003,85
335.616.288,00
344 482.384 32
354.346.050,25
365.194.710,33
377.017.664,57
389.806.359,75
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2061
2062
2063
2064
2065
2066
2067
2068
2069
2070
2071
2072
2073
2074
2075
2076
2077
2078
2079
2080
2081
2082
2083
2084
2085
2086
2087
2088
2089
2090
2091
2092
2093
2094
2095
2096
2097
2098
2099
2100

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
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389.806.359,75
403.554.589,36
418.258.636,72
433.517.363,74
450.532.270,22
468.107.551,72
486.650.207,28
506.170.150,09
526.680.305,70
548.196.709,93
570.738.674,24
594.328.907,53
618.993.590,30
644.762.403,47
671.668.502,05
699.748.454,00
729.042.164,91
759.592.810,47
791.446,788,73
824.653.679,60
859.266.214, 85
895.340.258,46
932.934.795,97
972.111.930,70
1.012.936.885,93
1.055.478.015,22
1.099.806.826,95
1.145.998.029,68
1.194.129.602,33
1.244.282.887,79
1.296.542.705,46
1.350.997.477,52
1.407.739.365,84
1.466.864.418,14
1.528.472.723,60
1.592.668.577,99
1.659.560.658,26
1.729.262.205,91
1.801.891.218,56
1.877.570.649,74

RS
RS
RS
RS
RS
RS

RS
RS

RS

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

RS
RS
RS

R 7

RS
RS
RS
RS
RS
RS

2322

RS
RS

2,517.886,28
2.154,746,06
1.831.224,30
1.544,743 57
1.292.777,21
1.072.803,84
882.308,93
718.801,05
579.816,32
462.857 49
365.442 44
285.154 84
219.690,62
166.912,06
124.880,17
91.865,80
66.339,12
46.947,97
32.508,88
21.995,48
14.527,27
9.360,22
5.879,75
3.594,88
2.130,44
1.213,92
656,43
330,71
151,47

61,05

20,69

551

1,02

0,10

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

RS

403.554.589,36
418.258.636,72
433.917.363,74
450.532.270,22
468.107.551,72
486.650.207,28
506.170.150,09
526.680.305,70
548.196.709,93
570.738.674,24
594.328.907,53
618.993,590,30
644.762.403,47
671.668.502,05
699.748.454,00
729.042.164,91
759.592.810,47
791.446.788,73
824.653.679,60
859.266.214,85
895.340.258,46
932.934,795,97
972.111.930,70
1.012.936.885,93
1.055.478.015,22
1.099.806.826,95
1.145.998.029,68
1.194.129.602,33
1.244.282.887,79
1.296.542.705,46
1.350.997.477,52
1.407.739.365,84
1.466.864.418,14
1.528.472.723,60
1.592.668.577,99
1.659.560.658,26
1.729.262.205,91
1.801.891.218,56
1.877.570.649,74
1.956,428.617,03
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NOTA TECNICA ATUARIAL
PLANO DE BENEFI'CZIOS PREVIDENCIARIOS - IPLEMG
AVALIACAO ATUARIAL - JAN/2025

OBJETIVO

A nota técnica atuarial do Plano de Beneficios Previdenciarios do Iplemg, elaborada em
conformidade com as melhores préaticas atuariais e Regulamento do Plano, tem como
finalidade apresentar os parametros atuariais, metodos de financiamento, formulagoes de
beneficios, institutos e provisdes técnicas bem como as responsabilidades do participante

e da patrocinadora, expressadas atraves do custeio, encargos e projecfes, de modo que

seja assegurada a perpetuidade e o equilibrio do plano.
DOS MEMBROS DO PLANO
S&o membros do plano:

I- a Patrocinadora: Ente Publico, Assembleia Legislativa de Minas Gerais -
ALMG;

I1- os Participantes Ativos: Deputados exercentes de mandato eletivo e deputados
federais/prefeitos contribuintes;

I11- os Participantes ndo iminentes: refere-se ao grupo de ex-deputados estaduais
que possuem até 1 (hum) mandato e que se podem tornar elegiveis a beneficio no
Iplemg;

IV- os Participantes Assistidos: aqueles que estiverem em gozo de beneficio de
prestacdo continuada do PLANO. Encontram-se nessa condicdo aposentados,
pensionistas e pensdes complementares;

V- o0s Beneficiarios: a pessoa que tiver sua inscricdo, nessa condicdo, requerida
por Participante e aprovada pelo IPLEMG.

HIPOTESES ATUARIAIS

Para fins da avaliacdo atuarial do PLANO SALDADO, sdo utilizadas as seguintes

hipdteses atuariais, utilizadas para defini¢cdo dos compromissos do plano:
Tabuas biométricas:

o Mortalidade Geral: AT 2000 M Desagravada em 10%;
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. Mortalidade de Invalidos: AT 49;

° Entrada em Invalidez: Alvaro Vindas;

Em funcéo da estrutura do plano e da rotatividade de participantes ativos a cada mandato,
mantém-se o0 conceito de rotatividade nula (estacionaria) ao longo do mandato e

atualizacéo da base a cada inicio de legislatura.

Composicéo familiar real informada;

Taxa real anual de juros: 5,00% a.a.;

Projecéo de crescimento real do estipéndio: Néo aplicavel;

Projecdo de crescimento real do estipéndio: N&o aplicavel;

Projecéo de crescimento real dos beneficios da previdéncia oficial: Ndo aplicavel;
Fator de capacidade salarial: Nao aplicavel,

Fator de capacidade de beneficios: 100%;

Indexador dos beneficios do plano: ndo ha;

Entrada em aposentadoria: 100% de requerimento de beneficio programado quando do
cumprimento dos requisitos de elegibilidade (idade e tempo de mandato), desde que nédo

exercendo o mandato.
MODALIDADE DO PLANO E DOS BENEFICIOS
Modalidade de Plano

O plano de beneficios estrutura-se na modalidade de beneficio definido onde os
compromissos sdo apurados atuarialmente, de forma a assegurar sua concessao e

manutencgdo, conforme dispde o regulamento do plano de beneficios.
Modalidade dos Beneficios

O elenco de beneficios do plano é apresentado abaixo:
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o Aposentadoria Programada;
o Aposentadoria por Invalidez;
o Penséo por Morte;

o Peculio por Morte.

REGIME DE FINANCIAMENTO
Regime de Financiamento

O regime financeiro estabelece a forma de acumulacdo dos recursos garantidores dos

beneficios previstos no plano.

No plano de Beneficios administrado pelo IPLEMG, estabelecido na modalidade de
Beneficio Definido, é adotado o método de capitalizacdo — método atuarial agregado,
que tem por principio igualar o valor atual das obrigacfes futuras ao valor atual das

contribuic6es futuras acrescido do patrimonio ja constituido.

No método Agregado, o Passivo Atuarial sera sempre igual ao patrimoénio alocado para
fazer face a obrigagdo com o plano ou com o beneficio que esta sendo avaliado. Por este
método, ndo ha segregacdo de patrimbnio por beneficio ou participante e,
consequentemente, o Custo Normal ndo é determinado individualmente nem tdo pouco

por modalidade de beneficio.

METODOLOGIA E EXPRESSAO DE CALCULO DO VALOR INICIAL DOS
BENEFICIOS DO PLANO NA DATA DE CONCESSAO

O Plano de Beneficios administrado pelo IPLEMG oferece os seguintes beneficios:
APOSENTADORIA PROGRAMADA

A aposentadoria programada/normal sera calculada conforme formulagéo abaixo, para o

Participante que ndo se encontra em gozo de beneficio:

Beneficio = t/k x Estipéndio

218



LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS - 2025
ANEXO | - METAS FISCAIS

Onde:
t = tempo de contribuigdo ao final da atual legislatura;

k = tempo total exigido de mandato para recebimento do beneficio integral,

descontada a contribui¢do obrigatoria do aposentado;
Estipéndio = valor do estipéndio do participante ativo
a) ter 8 (oito) anos de contribuicdo ao plano de beneficios do Iplemg;

b) ter idade igual ou superior a 53 (cinquenta e trés) anos completos, no caso de

aposentadoria por tempo de contribuicao;

c) ter o minimo de 35 (trinta e cinco) anos de tempo de contribuicdo para o regime
da Previdéncia Social, de qualquer sexo, mas o beneficio se da somente

proporcional e correspondente ao periodo contributivo ao IPLEMG.
APOSENTADORIA POR INVALIDEZ

O Participante fara jus ao beneficio Aposentadoria por Invalidez caso seja constatado a

sua invalidez, para o exercicio do mandato eletivo.

O valor da prestacdo mensal € 0 mesmo ao qual o Participante faria jus a titulo de
Aposentadoria Normal considerado a propor¢do de tempo de mandato e tempo exigido
igual a 60% do estipéndio de contribuicdo ao instituto:

Aposentadoria por Invalidez = Aposentadoria Proporcional, se ocorrido no exercicio

do mandato e contribuinte.
PENSAO POR MORTE - RCM

A RCM seré paga sob a forma de renda mensal, ao conjunto dos beneficiarios do

Participante que falecer, sendo calculada da seguinte forma:
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I.  nocaso da morte de Participante Assistido, o valor da prestacdo sera igual
a uma cota familiar do valor mensal da aposentadoria que 0 mesmo
percebia do IPLEMG na data de seu falecimento, conforme regulamento:

Il.  no caso da morte de Participante Ativo, o valor da prestacdo serd,
conforme regulamento, igual a uma cota familiar do valor que 0 mesmo
teria direito a receber do IPLEMG, caso tivesse entrado em gozo de

aposentadoria por invalidez, na data do falecimento:
O valor da RCM seré rateado, em parcelas iguais, entre os beneficiarios inscritos.
PECULIO POR MORTE

Peculio Funeral: correspondente ao valor do estipéndio de contribuicdo do segurado, com

a apresentacdo das despesas com o 6bito.

Peculio por Morte: Contribuicdo do Participante, visando a manutencdo da reserva

técnica para o beneficio.
REAJUSTE DE BENEFICIOS

Os beneficios mencionados nos itens anteriores serao atualizados com base nos mesmos
reajustes aplicados a remuneracdo do exercente de mandato eletivo na Assembleia
Legislativa de Minas Gerais - ALMG.

CONTRIBUICOES REALIZADAS - PLANO DE CUSTEIO

No Plano de Beneficios administrado pelo IPLEMG os beneficios previstos séo
devidamente custeados pelas contribuicdes do Ente publico, participantes ativos,

aposentados e pensionistas, conforme abaixo:

» Ativos: 11% (onze por cento) sobre o estipéndio;

» Beneficiarios: 11% (onze por cento) sobre os beneficios concedidos;

» Assembleia Legislativa: 22% (vinte e dois por cento) sobre o estipéndio de
contribuicédo de cada participante ativo;
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METODOLOGIA E FORMULACOES TECNICAS - PROVISOES
MATEMATICAS

Abaixo apresentamos as formulagdes de célculo e evolugdo das obrigagdes futuras do

regime de capitalizacdo, segregado por beneficios a conceder e beneficios concedidos:
Expressdo de Célculo das Provisdes Matematicas
Beneficios A Conceder

Aposentadoria Programada
PMBaC.? = 13,5 X FC x 0,89 X Beneficio, X By x [al'® + PCT%" x (ol — a17)]

Beneficios Concedidos
Aposentadoria Programada
Ap P L1z) (8 3] L12)
PMBC¥ = 13,5x FC x 0,80 x Beneficio x [a;" +PCT% x (a,"" —a" )]

Aposentadoria por Invalidez

PMBC™ = 13,5 x FC x 0,89 x Beneficio x [a.™" + PCT% x (a.™® — 2™ )]

Peculio por Morte

Previsto de acordo com o estipéndio de contribuicdo do Participante Ativo, desde a

Reserva constituida comporte, com base em Estudo Técnico Atuarial.
Renda Continuada por Morte

. Parcela Vitalicia
PMBCJ™ = 13 X FC X Beneficio x 0,89 x a§,12)

o Parcela Temporaria
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PMBC[e™ = 13,5 x FC x Beneficio x 0,89 x ag:l—pzﬁ

Logo:
PMBC"*"™ = PMBCY®™ + PMBC*"

Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos — Total

b
PMBcTotal — z PMBCAP/™ 4 pmBcPen
j=1

EXPRESSAO E METODOLOGIA DE CALCULO DOS FLUXOS DE
BENEFICIOS PROJETADOS REFERENTES A:

Pagamento de Beneficios a Conceder Programados;

Fluxo anual de bene ficio

w
= P XZ pr X 13.5x0.89 x Beneficio + gf % 13 x beneficio x 089 x p,
¥

Pagamentos de Beneficios Concedidos Programados;
Fluxo anual de beneficio
w
= z p. X 13,5 x Beneficio x 0,89 + g, X 13
X
X Beneficio x 0,89 X ps
Pagamentos de Beneficios Concedidos N&o Programados;

Aposentadoria por Invalidez
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Fluxo anual de beneficio
w
= Z pL x 13,5 X Beneficiox 0,89 + g. x 13,5
X
X Beneficio x 0,89 X pg

Renda Continuada por Morte
w
Fluxo anual de beneficio = Z ps X 13,5 X Beneficio x 0,89
S

Peculio por Morte

Parcela Unica = ,_1psx qx x N x Beneficio

GLOSSARIO DA SIMBOLOGIA E TERMINOLOGIA TECNICAS ATUARIAIS
UTILIZADAS.

a,(clz) — renda unitéria vitalicia, postecipada, atuarial, de 12 pagamentos mensais, relativa

a um participante de idade x.

a,(clz)i — renda unitaria vitalicia, postecipada, atuarial, de 12 pagamentos mensais,

relativa a um participante invalido de idade x.

a§12) — renda unitéria vitalicia, postecipada, atuarial, de 12 pagamentos mensais, relativa

ao pensionista vitalicio mais novo de idade y.

a§12> — renda unitéria vitalicia, postecipada, atuarial, de 12 pagamentos mensais, relativa

a um pensionista de idade s.

agz) — renda unitaria vitalicia, postecipada, atuarial, de 12 pagamentos mensais, relativa

a um participante de idade X e o seu beneficiario de idade s.
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a;l—zfl) — renda tempordria unitaria, postecipada, atuarial, de 12 pagamentos mensais,

relativa ao pensionista temporario mais novo de idade z, paga pelo prazo de p anos até

perder a condicao de beneficiario da RCM — Renda Continuada por Morte.

Beneficio - Valor mensal do beneficio que o Assistido recebe ou que o Participante Ativo
teria direito a receber do Iplemg, quando cumprido os critérios de elegibilidade para

concessao do beneficio.

Assistido — Participante ou Beneficidrio que estd em gozo de beneficio de prestacdo
continuada do PLANO.

b — Quantidade de participantes assistidos no plano, no ano da Avaliacdo Atuarial.
n — periodo entre a data atual e a data de aposentadoria.

| = taxa de juros de 5% a.a;

FC — Fator de capacidade de beneficios.

p — N° de anos que faltam para que os beneficiarios de Renda Continuada por Morte,

percam a condicdo de beneficiario, conforme o regulamento.

PCT% — Percentual de reversdo em pensdo, conforme regulamento.

PMBaC - ProvisGes matematicas de beneficios a conceder na data atual.

PMBC - Provisdes matemaéticas de beneficios concedidos do plano na data atual.

r — ldade na qual o participante completa todos os requisitos para obter o beneficio de

aposentadoria (primeira elegibilidade).
s — idade do pensionista na data da avaliacao.
x — Idade atual do participante.

y — ldade do dependente vitalicio mais novo na data da concessdo do beneficio.
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w — Ultima idade da tabua.

z — Idade do dependente temporario mais novo na data da concessao do beneficio.
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Téabuas Biométricas

AT2000 M AT49 Alvaro Vindas
Idade (X) gx Idade (X) gxi Idade (X) iX
0 0,001872 0 0,004040 0 0,000000
1 0,000383 1 0,001580 1 0,000000
2 0,000383 2 0,000887 2 0,000000
3 0,000383 3 0,000715 3 0,000000
4 0,000383 4 0,000627 4 0,000000
5 0,000383 5 0,000566 5 0,000000
6 0,000383 6 0,000526 6 0,000000
7 0,000383 7 0,000500 7 0,000000
8 0,000383 8 0,000487 8 0,000000
9 0,000383 9 0,000482 9 0,000000
10 0,000383 10 0,000483 10 0,000000
11 0,000383 11 0,000492 11 0,000000
12 0,000383 12 0,000502 12 0,000000
13 0,000383 13 0,000512 13 0,000000
14 0,000383 14 0,000524 14 0,000575
15 0,000383 15 0,000537 15 0,000575
16 0,000393 16 0,000551 16 0,000573
17 0,000404 17 0,000567 17 0,000572
18 0,000417 18 0,000584 18 0,000570
19 0,000432 19 0,000603 19 0,000569
20 0,000449 20 0,000624 20 0,000569
21 0,000467 21 0,000648 21 0,000569
22 0,000488 22 0,000674 22 0,000569
23 0,000509 23 0,000702 23 0,000570
24 0,000533 24 0,000733 24 0,000572
25 0,000554 25 0,000768 25 0,000575
26 0,000575 26 0,000806 26 0,000579
27 0,000593 27 0,000849 27 0,000583
28 0,000608 28 0,000896 28 0,000589
29 0,000618 29 0,000947 29 0,000596
30 0,000625 30 0,001004 30 0,000605
31 0,000629 31 0,001067 31 0,000615
32 0,00063 32 0,001136 32 0,000628
33 0,000631 33 0,001213 33 0,000643
34 0,000632 34 0,001297 34 0,000660
35 0,000634 35 0,001391 35 0,000681
36 0,000647 36 0,001494 36 0,000704
37 0,000674 37 0,001607 37 0,000732
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38 0,000716 38 0,001733 38 0,000764
39 0,000778 39 0,001872 39 0,000801
40 0,000858 40 0,002025 40 0,000844
41 0,000959 41 0,002220 41 0,000893
42 0,001081 42 0,002481 42 0,000949
43 0,001226 43 0,002804 43 0,001014
44 0,001392 44 0,003187 44 0,001088
45 0,001577 45 0,003625 45 0,001174
46 0,001777 46 0,004116 46 0,001271
47 0,00199 47 0,004657 47 0,001383
48 0,002214 48 0,005246 48 0,001511
49 0,002449 49 0,005880 49 0,001657
50 0,002695 50 0,006557 50 0,001823
51 0,002951 51 0,007277 51 0,002014
52 0,003218 52 0,008038 52 0,002231
53 0,003496 53 0,008840 53 0,002479
54 0,003783 54 0,009682 54 0,002762
55 0,004081 55 0,010565 55 0,003089
56 0,004388 56 0,011491 56 0,003452
57 0,004705 57 0,012460 57 0,003872
58 0,005034 58 0,013476 58 0,004350
59 0,005389 59 0,014542 59 0,004895
60 0,005785 60 0,015662 60 0,005516
61 0,00624 61 0,016869 61 0,006223
62 0,006768 62 0,018199 62 0,007029
63 0,007386 63 0,019666 63 0,007947
64 0,008107 64 0,021283 64 0,008993
65 0,008946 65 0,023066 65 0,010183
66 0,009914 66 0,025030 66 0,011542
67 0,011026 67 0,027193 67 0,013087
68 0,012291 68 0,029577 68 0,014847
69 0,01371 69 0,032202 69 0,016852
70 0,015281 70 0,035092 70 0,019135
71 0,017002 71 0,038272 71 0,021734
72 0,01887 72 0,041771 72 0,024695
73 0,020888 73 0,045620 73 0,028066
74 0,02308 74 0,049852 74 0,031904
75 0,025474 75 0,054501 75 0,036275
76 0,028098 76 0,059609 76 0,041252
77 0,030983 77 0,065216 77 0,046919
78 0,034153 78 0,071368 78 0,055371
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79 0,037631 79 0,078113 79 0,060718
80 0,041433 80 0,085503 80 0,069084
81 0,045579 81 0,093593 81 0,078608
82 0,050086 82 0,102443 82 0,089453
83 0,054972 83 0,112113 83 0,101800
84 0,060253 84 0,122669 84 0,115899
85 0,065948 85 0,134178 85 0,131865
86 0,072068 86 0,146709 86 0,190090
87 0,078633 87 0,160333 87 0,170840
88 0,085652 88 0,175124 88 0,194465
89 0,09311 89 0,191151 89 0,221363
90 0,100987 90 0,208485 90 0,251988
91 0,109262 91 0,227192 91 1,000000
92 0,117915 92 0,247332 92 1,000000
93 0,126927 93 0,268960 93 1,000000
94 0,13628 94 0,292118 94 1,000000
95 0,145961 95 0,316834 95 1,000000
96 0,155951 96 0,343122 96 1,000000
97 0,166235 97 0,370973 97 1,000000
98 0,177251 98 0,400352 98 1,000000
99 0,189436 99 0,431199 99 1,000000
100  0,203225 100 0,463415 100  1,000000
101  0,219058 101  0,496870 101  1,000000
102 0,237371 102 0,531389 102 1,000000
103  0,258601 103  0,566757 103  1,000000
104  0,283184 104 0,602714 104  1,000000
105 0,311559 105 0,638956 105 1,000000
106  0,344163 106  0,675143 106  1,000000
107  0,381432 107  0,710898 107  1,000000
108  0,423804 108 0,745822 108  1,000000
109 0,471715 109  1,000000 109  1,000000
110  0,525604 110 1,000000 110  1,000000

Belo Horizonte, 20 de janeiro de 2024

Thiago Felipe Gongalves
Responsavel Atuanal

MIBA/MTB 1398
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ANEXO 1.7 - DEMONSTRATIVO DA ESTIMATIVA E COMPENSACAO DA
RENUNCIA DE RECEITA
(art. 4°, § 2°, Inciso V, da Lei Complementar Federal n° 101, de 4 de maio de 2000)

Em atendimento ao artigo 4°, 8 2°, inciso V, da Lei Complementar Federal n° 101, de 4
de maio de 2000 — Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF), integra 0 Anexo de Metas
Fiscais da LDO o presente demonstrativo de renuncia de receita, no qual sdo relacionadas
e estimadas, para o exercicio tributario proximo e os quatro subsequentes, a rentincia de
receita de competéncia do Estado de Minas Gerais, por for¢ca do quadro legislativo
estadual em vigor.
A definicdo de rendncia de receita € prevista na Lei Complementar Federal n® 101/01 (Lei
de Responsabilidade Fiscal), que assim prescreve:
“Art. 14. A concessdo ou ampliagdo de incentivo ou beneficio de natureza
tributaria da qual decorra renlncia de receita devera estar acompanhada de
estimativa do impacto orgamentério-financeiro no exercicio em que deva iniciar
sua vigéncia e nos dois se guintes, atender ao disposto na lei de diretrizes
orcamentarias e a pelo menos uma das seguintes condicoes:
| - demonstracdo pelo proponente de que a renuncia foi considerada na
estimativa de receita da lei orgcamentéria, na forma do art. 12, e de que nédo
afetara as metas de resultados fiscais previstas no anexo proprio da lei de
diretrizes orcamentarias;
Il - estar acompanhada de medidas de compensacéo, no periodo mencionado no
caput, por meio do aumento de receita, proveniente da elevacédo de aliquotas,
ampliacdo da base de calculo, majoracao ou criacao de tributo ou contribuicéo.
§ 1° A renlncia compreende anistia, remissao, subsidio, crédito presumido,
concessdo de isengdo em carater ndo geral, alteragdo de aliquota ou modificagdo
de base de calculo que implique reducdo discriminada de tributos ou

contribuic@es, e outros beneficios que correspondam a tratamento diferenciado.”

Portanto, a renuncia de receita h4 de ser compreendida nos contornos tragados pela Lei
de Responsabilidade Fiscal.

Os beneficios ou incentivos fiscais dos quais decorrem renincia de receita ndo abrangem
todo o universo de beneficios ou incentivos. N&o séo levados em conta, por exemplo, 0s
beneficios concedidos no meio da cadeia entre a producdo e o consumo, dado que ha

recupera(;éo na etapa ou etapas subsequentes, anteriores ao consumo.
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Renunciar envolve dispor com autonomia, ou seja, com liberdade de dispor. Desse modo,
ficam afastados, também, da analise em questdo, os beneficios heterénomos impostos
independentemente da vontade do Ente tributante, como, por exemplo, o tratamento
favorecido & microempresa e empresa de pequeno porte, por imposicdo da Constituicao
da Republica.

Outra restricdo a considerar € que a Lei de Responsabilidade Fiscal faz mencéo a
beneficios concedidos em carater ndo geral ou que impliquem em reducédo discriminada
de tributos. Dessa forma, beneficios que ndo exijam aplicacéo individualizada mediante
requerimento (concedidos em carater geral) e que ndo se destinem individualmente a
determinados contribuintes, ndo sdo compreendidos como renuncia de receita. Sdo
excluidos, portanto, do rol das renuncias, os beneficios concedidos em carater geral.
Prescreve ainda 0 mesmo dispositivo que a concessdo, prorrogacdo ou ampliagdo de
incentivo fiscal do qual decorra renincia de receita deve atender a um dos seguintes
critérios: estar prevista na projecdo orcamentaria constante das metas fiscais estipuladas
ou, em caso negativo, ser acompanhada de medida de compensagédo, de forma a néo
comprometer tais metas.

A SEF/MG, na eventual concessdo de regime especial de tratamento tributario setorial
que possa ser caracterizado como uma nova renincia de receita de ICMS, adota o
dispositivo de salvaguarda da arrecadacéo tributaria, como medida de compensacédo de
rendncia fiscal, consistente na aceitacdo pelo contribuinte, do compromisso de efetuar um
recolhimento minimo nos exercicios seguintes, correspondente ao valor do ICMS devido
a titulo de operacao prépria e substituicdo tributaria, corretamente declarado no exercicio
fiscal anterior, corrigido pela variagdo acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE.

No caso de contribuinte que esta iniciando as atividades no Estado, ou seja, investimento
novo, a comparacédo sera feita entre o valor recolhido no segundo periodo de 12 meses
apos o inicio de vigéncia do regime especial e o valor recolhido nos primeiros 12 meses
apos o inicio de vigéncia deste, corrigido pela variacdo acumulada do IPCA, divulgado
pelo IBGE. A fundamentagdo legal é no sentido de que néo serdo afetadas as metas de
resultados fiscais do setor, nos termos do inciso I, art. 14 da Lei Complementar n°
101/2000.

A 142 edicdo do Manual de Demonstrativos Fiscais, elaborado pela Secretaria do Tesouro
Nacional — STN, publicado em 29.04.2025, utilizada aqui como referéncia, foi elaborada
para entrar em vigor a partir do exercicio financeiro de 2024.
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As renancias estdo definidas no documento da seguinte forma:

A renlncia compreende incentivos fiscais, anistia, remissdo, subsidio, crédito presumido,
concessdo de isengdo em carater ndo geral, alteracéo de aliquota ou modificacéo de base
de calculo que implique redugdo discriminada de tributos ou contribuigdes, e outros
beneficios que correspondam a tratamento diferenciado. A renlncia pode ser destinada
ao setor comercial ou industrial, programa de governo ou, ainda, a um beneficiario
individual (Pessoa Fisica ou Juridica). Exemplos: Concessdo de crédito presumido ao
Setor Hoteleiro, Isencdo de Imposto de Renda para pessoas com mais de 65 anos, etc..
(Manual de Demonstrativos Fiscais, 132 ed., pag. 141).

Os beneficios sdo distribuidos pelas modalidades de isencéo, crédito presumido, reducao
de base de calculo, reducdo de aliquota, manutencdo de crédito, incentivo a cultura,
incentivo ao esporte, remissdo e anistia, instituidos, em sua maioria, por aprovacdo via
CONFAZ — Conselho Nacional de Politica Fazendaria, nos moldes e limites definidos
pela Lei Complementar n° 24, de 7 de janeiro de 1975. Cumpre ressaltar que a Lei
Complementar n° 160, de 7 de agosto de 2017, remeteu ao Convénio ICMS 190/17, de
15 de dezembro de 2017, permitindo aos Estados e ao Distrito Federal conceder remissao
dos créditos tributarios, constituidos ou ndo, decorrentes das isenc¢des, dos incentivos e
dos beneficios fiscais ou financeiro-fiscais instituidos em desacordo com o disposto na
alinea “g” do inciso XII do § 2° do art. 155 da Constituicdo Federal, e a reinstituicao das
respectivas isengdes, incentivos e beneficios fiscais ou financeiro-fiscais. Os beneficios
foram concedidos atendendo os interesses das politicas publicas de incentivo a producéo,
comercializacdo e consumo em segmentos e produtos considerados essenciais ou
estratégicos, social ou economicamente, e nao interferem no equilibrio da previsédo
orcamentaria. Acrescente-se ainda o dispositivo do art. 225 da Lei n° 6.763, de 26 de
dezembro de 1975, in verbis:
Art. 225. O Poder Executivo, sempre que outra unidade da Federacdo
conceder beneficio ou incentivo fiscal ou financeiro-fiscal ndo previsto em
lei complementar ou convénio celebrado nos termos da legislacéo
especifica, podera adotar medidas necessarias a prote¢ao da economia do
Estado.
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Do universo de beneficios fiscais concedidos em determinado exercicio, devem ser
segregadas as novas renuncias (beneficios concedidos em carater ndo-geral, alteracédo
discriminada de aliquotas, anistias, remissoes).

O fundamento da Lei de Responsabilidade Fiscal exigir apenas as novas renuncias
decorre de que os beneficios concedidos em exercicios anteriores, ainda que a lei que 0s
instituiu continue em vigor, € que eles ja impactaram aqueles exercicios, repercutindo até
0 exercicio vigente, de forma a manter o equilibrio orcamentério fiscal.

Portanto, devem ser segregados os beneficios consolidados (o denominado ‘estoque’ de
beneficios ja concedidos anteriormente ao exercicio em questdo) e as novas rendncias
(renlncias de receita do exercicio em questdo que impactardo nos exercicios futuros),
sendo exigida a indicacdo de medida compensatéria apenas em relacdo as novas

rendncias.

NOVAS RENUNCIAS

Dados os critérios estabelecidos, salientamos que, até a elaboracdo do anteprojeto desta
Lei de Diretrizes Orgamentérias, ha na legislagdo tributaria mineira o seguinte tratamento
tributario concedido em 2025 e com vigéncia prevista também para 2026, relativo a nova

rendncia de receita:

- O Decreto n° 49.001, de 28 de fevereiro de 2025 altera o item 48 da Parte 1 do
Anexo Il do Decreto n° 48.589, de 22 de marco de 2023 que trata da reducdo de
base de calculo na operacdo de saida interna ou interestadual de bolas de aco
forjadas e fundidas, classificadas no codigo 7325.91.00 ou 7326.11.00 da
NBM/SH, promovida por estabelecimento industrial com destino a empresa
exportadora de minério beneficiaria de ato concessorio expedido pela Secex, que
autorize a importagdo das mesmas mercadorias pelo regime de drawback.
Para fins do disposto no art. 14 da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000 (LRF),
a ampliacdo da reducdo da base de calculo de 60% para 80% gerara uma despesa anual
de aproximadamente R$ 18.000.000,00 e a compensacdo no exercicio de inicio da
vigéncia e nos dois exercicios subsequentes, de aproximadamente R$ 54.000.000,00, sera
realizada pelo aumento de receita proveniente da tributagdo monoféasica do ICMS — AD

REM aplicado nas operagdes com combustiveis, gasolina e etanol anidro combustivel,
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nos termos da Lei Complementar n® 192, de 11 de mar¢co de 2022, bem como dos
Convénios ICMS n° 172 e 173, ambos, de 20/10/2023.

- O Decreto n° 48.968, de 23 de dezembro de 2024 dispensa o recolhimento do
ICMS diferido na operacdo de saida de energia elétrica destinada a rede de
distribuicdo, gerada pela unidade consumidora com microgeracdo ou minigeracédo
de energia elétrica solar fotovoltaica, participante 6 do sistema de compensacao
de energia elétrica, de que trata o item 181 da Parte 1 do Anexo X, na quantidade

correspondente a energia elétrica efetivamente compensada.

Considerando a quantidade de energia solar injetada na rede Cemig, oriunda de geradores
participantes do Sistema de Compensacdo de Energia Elétrica — SCEE (Geracgdo
Distribuida); o volume de Energia solar isenta, nos termos do Item 181 do Anexo X do
RICMS/23, compensada por consumidores participantes do SCEE; o volume total das
demais saidas de energia elétrica ndo tributadas, em especial o montante em MWH de
energia apontada pelo balango energético e, por fim, considerando a proporg¢éo entre a
energia elétrica compensada ou com saida ndo tributada e o total das saidas de energia
elétrica, esse seria 0 impacto na arrecadacdo a ser considerado.
Como medida de compensacdo sera utilizado o produto da arrecadacdo do ICMS relativo
ao segmento de combustiveis em Minas Gerias, em razdo da majoragdo dos valores de
Ad rem da gasolina e do etanol anidro a ela adicionado, do 6leo diesel e biodiesel
adicionado, e de GLP, inclusive o derivado de gas natural, a partir de 1° de fevereiro de
2024, conforme disposto no Convénios ICMS n° 172 e 173 de 20 de outubro de 2023.
A Lei n°® 25.144/2025, no que concerne a seu art. 29 faz a equiparagdo a uma operagédo
tributada, tdo somente para fins de manutencdo do respectivo crédito do imposto, a
operacdo de venda interestadual de energia elétrica registrada na Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica, realizada por contribuintes classificados no CNAE
n° 35.13-1-00, que atuem exclusivamente na atividade de compra e venda de energia
elétrica.
“Art. 29 — Para efeito de interpretacéo do inciso | do art. 32 da Lei n® 6.763, de
1975, equiparase a uma operacao tributada, tdo somente para fins de manutengdo
do respectivo crédito do imposto, a operacao de venda interestadual de energia
elétrica registrada na Camara de Comercializagcdo de Energia Elétrica, realizada
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por contribuintes classificados no CNAE n° 35.13-1-00, que atuem
exclusivamente na atividade de compra e venda de energia elétrica. Paragrafo
unico — Para efeito da aplicagdo do disposto no caput sera observado o disposto
no inciso I do art. 106 da Lei n® 5.172, de 1966.”

Sobre o referido art. 29 da Lei n° 25.144, de 9 janeiro de 2025, o Secretario de Estado de
Fazenda encaminhou a Nota Técnica n® 1/SEF/SUTRI-DOLT/2025 a Advocacia Geral
do Estado, 7 apontando a inconstitucionalidade, a ilegalidade e a contrariedade ao
interesse publico do art. 29 da Lei n° 25.144/2025, in verbis:

(1) a inconstitucionalidade do art. 29 da Lei n° 25.144/2025 por violagéo ao art.
155, § 2° XII, alinea “g”, combinado com a inobservancia das Leis
Complementares n° 24, de 7 de janeiro de 1975, e n° 160, de 7 de agosto de 2017,
vale dizer, inexisténcia de convénio ICMS celebrado no ambito do Confaz;
(2) a ilegalidade do referido artigo, por violacdo ao inciso Il do art. 14 da LRF,
devido a inexisténcia de medida compensatdria da renuncia fiscal;
(3) ainconstitucionalidade por vicio formal do processo legislativo, relativamente
ao art. 29 da Lei n® 25.144/2025, devido a auséncia, durante a tramitacdo na Casa
Legislativa, de estimativa do impacto orcamentario-financeiro do beneficio fiscal
concedido, sem a apresentacdo das medidas compensatérias da renincia fiscal
exigidas pela Lei de Responsabilidade Fiscal e pelo art. 113 do ADCT, consoante
Emenda Constitucional n® 95/2016 (ADI nos 5816, 6074 e 6080);
(4) a contrariedade ao interesse publico, dada [a] capacidade de provocar
irreparavel prejuizo financeiro a arrecadacéo tributaria estadual.
Cabe salientar que a Secretaria de Estado de Fazenda aguarda a respectiva manifestacao
da Advocacia Geral do Estado.
Como procedimento de ajuste para aproximar as estimativas dos impactos das novas
rendncias do credito presumido de ICMS de seus efeitos reais, no periodo alcangado pela
LDO, a SEF/MG optou por utilizar nessas estimavas a media aritmética percentual
ponderada desses novos impactos, observados nas Ultimas prestaces de contas anuais.
Como ja referimos a SEF/MG, na eventual concessdo de regime especial de tratamento
tributario setorial que possa ser caracterizado como uma nova renincia de receita de

ICMS, ira adotar o dispositivo de salva guarda da arrecadacéo tributaria, como medida de
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compensacao de renuncia fiscal, consistente na aceitacdo pelo contribuinte de uma receita
minima nos exercicios seguintes, correspondente ao valor do ICMS devido a titulo de
operacdo propria e substituicdo tributaria, corretamente declarado no exercicio fiscal
anterior, corrigido pela variacdo acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE.

As projecOes e estimativas das novas renuncias tributarias e seus impactos para 0s
exercicios de 2026 a 2028 estao representadas na Tabela 70 e foi distribuida no ICMS por
Credito Presumido, Isencdo e Reducdo de Base de Célculo.

No exercicio de 2026 esse grupamento atinge o montante de R$ 150.420 mil, o que

corresponde a 0,16% da previsdo de receita do ICMS.

Tabela 70 - Estimativa das Renulncias de Receita

NOVAS RENUNCIAS
G SETOR/ COMPENSACAQ® ¥
PROGRAMA/ IcmS ICMS. cms (Medidas)
2026 2027 2028
MODALIDADE BENEFICIARIO % % %
Agua, esgoto, atividades de
gestdo de residuos e 124.353 | 0,00% 131.863 | 0,00% 139.868 | 0,00%
descontaminagdo
Crédito Comércio: d il
EH ., |comérdo; reparacio de veiculos 11744561 | 0,01% 12.453.774 | 0,01% 13200803 | 0,01%
automatores e motocicletas
Icms Indistria de Transformacio 81.525.767 | 0,08% 86.448.823 | 0,08% 91.696.858 | 0,08%| Convénios ICMS ne
172/2023 e 173/2023
Sadde humana e servigos sociais 1.420,006 | 0,00% 1.505.755 | 0,00% 1597.164 | 0,00%
Isencin™® Eletricidade e Gds 33908582 | 0,04% 35.956.202 0,04% 38138950 | 004%
Redugdo de Base .
de Calculo™ Indidstrias de Transformacio 21.696.285 | 0,02% 23.006.447 [ 0,02% 24.403.096 | 0,02%
u
TOTAL 150.419.554 159.502.864 169.185.780
Receitas de ICMS com juros, multas e divida ativa 95.932.732.913 | 0,16%| 101.725.774.990 | 0,16%| 107.901.226.143 0,16%
Receitas Tributarias'’ 122.840.504.797 | 0,12%| 129.601.561.351 | 0,12%| 137.100.128.911 | 0,12%)
Fonte: Dados do Armazém Cognos e SAS - SAIF/DIEF e SICAF/MG -margo de 2025
Elaboragdo: DIEF/SAIF/SEF-MG
Notas:

1 - Receita Tributdria Inclul ICMS, IPVA, ITCD, Taxa, |RRF, Multas e Juros e Divida Ativa

2 - Para a quantificagdo das rendncias fiscals do 1CMS formalizadas em regimes especiais, a SEF/MG agrega e consolida por nidcleo de CNPJ, os dados informados pelos contribuintes na
DAP| - Declaracdo de Apuragdo do ICMS, Portaria SRE-117/2013, modalidade de autolangamento do imposto, e comglementa eventual mente comos dades dos demais documentos

Eomo procedimento de ajuste para aproximar as estimativas dos impactos das novas rendincias do crédito presumido de ICMS de seus efeltos reals, no periodo alcangado pela LDO, a
SEF/MG optou por utilizar nessas estimavas a média aritmética percentual ponderada desses novos impactos, observados nas dlitimas prestagdes de contas anuals.

3 - ASEF/MG, na eventual concessdo de regime especial de tratamento tributdrio setorial que possa ser caracterizado como uma nova rendncia dereceita de ICMS, ird adotar o dispositivo
desalva guarda da arrecadacdo tributéria, como medida de compensagdo de rendncia fiscal, consistente na aceltagdo pelo contribuinte de uma receita minima nos exercicios seguintes,
correspondente ao valor do 1OMS devido a titulo de operag3o prépria e substituicdo tributdria, corretamente declarado no exercicio fiscal anterior, corrigido pela variagio acumulada do
IPCA, divulgado pelo IBGE.

4 - prrecadagdo do ICMS rel ativo ao segmento de combustivels em Minas Gerias em 2024, em razdo da majoragdo da aliquota (dos valores de Ad rem) da gasolina, do dleo diesel e de GLP a
partir de 12 de fevereiro de 2024, conforme disposto no Convénios ICMS n2 172 e 173 de 20 de outubro de 2023. .

A fundamentagdo legal € no sentido de gue ndo serdo afetadas as metas de resultados fiscais do setor, nos termos do inciso |, art. 14 da Lel Complementar n® 101/2000.

RENUNCIA CONSOLIDADA

As projec0es e estimativas das renuncias tributarias consolidadas e seus impactos para 0s
exercicios de 2026 a 2028 estdo representadas na tabela 2 e foram distribuidas por REFIS
2024 - Lei 24.612/2023, REFIS 2021 - Lei 23.801/2021, Anistia - Novo Regularize - Lei
22.549/2017, Anistia Regularize - Dec. 46.817/2015, Credito Presumido, Iseng&o, Lei de
Incentivo a Cultura/Esporte, Reducdo de Aliquota, Reducdo de Base de Calculo e

Suframa - Manutencéo de Crédito.
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No exercicio de 2026 esse grupamento atinge aproximadamente o montante de
R$25.240.026 mil, o que corresponde a 26,31% da previsdo de receita do ICMS e a
20,55% do total da previsdo da Receita Tributaria de ICMS, ITCD, IPVA, Taxas, IRRF,

Divida Ativa, Juros e Multas estimada para o exercicio.

As renuncias exclusivas do ICMS, distribuidas por setores e por modalidades, sdo

representadas na tabela abaixo. Os montantes alcancam R$ 22.189.768 mil para o

exercicio de 2026 e representam 87,91 % do total das desonerac¢Ges consolidadas.

Tabela 71 - Estimativa das Rentincias de Receita — Rentincia Consolidada

RENUNCIA CONSOLIDADA
W LATel e 2026 ICMS 2027 ICMS 1cMs
% % %
Anistia - REFIS 2024 - Lei 24.612/2023 350.397.141 | 0,37% 208.813.683 | 0,21% 171.521.462 | 0,16%
Anistia REFIS 2021 Lei 23.201/2021 33.943.091 | 0,04% 24.086.724 | 0,02% 13.851.379 0,01%
Anistia - Novo Regularize - Lei 22.549/2017 15.909.791 | 0,02% 11.523.684 | 0,01% 3.107.334 | 0,00%
Anistia - Regularize - Dec. 46.817/2015 73.031.073 | 0,08% 61.326.296 | 0,06% 50.567.345 | 0,05%
Crédito Presumido 21.070.439.969 | 21,96% | 22.342.810.113 | 21,96% | 23.699.171.689 | 21,96%
ICMS  [Isengdo 317.348.733 | 0,33% 336.512.312 | 0,33% 356.940.914 | 0,33%
Lei de Incentivo a Cultura/Esporte 167.875.155 | 0,17% 178.012.548 | 0,17% 188.819.129 | 0,17%
Redugdo de Aliquota 2.297.779 | 0,00% 2.436.534 | 0,00% 2.584.448 | 0,00%
Reducdo de Base de Calculo 147.027.613 | 0,15% 155.906.096 | 0,15% 165.370.664 | 0,15%
Suframa - Manutenc¢do de Crédito 11.498.151 | 0,01% 12.192.484 | 0,01% 12.932.651 | 0,01%
TOTAL 22.189.768.495 | 87,91% | 23.333.620.475 | 88,14% | 24.664.867.016 | 88,15%
Isengao 238.469.079 | 0,25% 245.734.885 | 0,24% 259.625.550 | 0,24%
IPVA  [Redugdo de Aliguota 2.805.380.907 | 2,92% 2.890.856.782 | 2,84% 3.054.268.354 | 2,83%
TOTAL 3.043.849.987| 12,06% 3.136.591.667| 11,85% 3.313.893.904( 11,84%
Anistia - Regularize - Dec. 46.817/2015 5.301.047 | 0,01% 4.047.256 | 0,00% 2.965.449 | 0,00%
Teo TOTAL 5.301.047| 0,02% 4.047.256( 0,02% 2.965.449| 0,01%
TAXAS Anistia - Regularize - Dec. 46.817/2015 1.106.721 | 0,00% 368.526 | 0,00% 177.984 | 0,00%
TOTAL 1.106.721{ 0,00% 368.526| 0,00% 177.984| 0,00%
TOTAL 25.240.026.250 26.474.627.924] 27.981.904.353|
Receitas de ICMS™ - Projeciio 95.932.732.913 | 26,31% | 101.725.774.990 | 26,03% | 107.901.226.143 | 25,93%
Receita Tributaria'” - Projecio 122.840.504.797) 20,55%| 129.601.561.351| 20,43% | 137.100.128.911| 20,41%

Fonte:

Elaboragdo:

Nota:

Dados do Armazém Cognos e SAS - SAIF/DIEF e SUCRED - margo 2025

DIEF/SAIF/SEF-MG

1-Receita de ICMS com Multas e Juros e Divida Ativa
2 - Inclui ICMS, IPVA, ITCD, Taxa, IRRF, Multas e Juros e Divida Ativa

Na tabela que se segue, estdo representadas o total renunciado do grupo de Novas

Renulncias e Rendncias Consolidadas, relativos ao periodo de 2026 a 2028.
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Tabela 72 - Resumo das Renuincias Estimadas — 2026 a 2028

Grupo 2026 :: 2027 ‘;: 2028 ‘::

Novas Rentincias 150.419.554 0,59% 159.502.864 0,60% 169.185.780 0,60%

Renuncias Consolidadas 25.240.026.250 99,41% 26.474.627.924 99,40%| 27.981.904.353 99,40%
TOTAL 25.390.445.803 100,00% 26.634.130.788  100,00%| 28.151.090.134  100,00%

Fonte: Dados do Armazém Cognos e SAS - SAIF/DIEF e SUCRED - margo 2025

Elaboragdo: DIEF/SAIF/SEF-MG
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ANEXO 1.8 - DEMONSTRATIVO DA MARGEM DE EXPANSAO DAS
DESPESAS OBRIGATORIAS DE CARATER CONTINUADO
(Inciso V, 8 2°, art. 4° da Lei Complementar Federal n® 101, de 4 de maio de 2000)

A Lei Complementar n°® 101, de 04 de maio de 2000, denominada Lei de
Responsabilidade Fiscal — LRF, determina que o Anexo de Metas Fiscais da Lei de
Diretrizes Orgamentarias — LDO contera demonstrativo com a Margem de Expanséo das
Despesas Obrigatorias de Carater Continuado (Art. 4°, § 2°, inciso V), instrumento de
limitacdo a criacdo ou aumento de despesas obrigatorias, ao qual cabe aliviar o
agravamento da rigidez orcamentaria, ao inibir comprometimento ainda maior da peca
orcamentaria e garantir uma maior sustentabilidade fiscal. O objetivo do demonstrativo,
nos termos do Manual de Demonstrativos Fiscais — MDF/STN (14? edicdo), é dar
transparéncia as novas Despesas Obrigatorias de Carater Continuado (DOCC) previstas,
se estdo cobertas por aumento permanente de receita e reducdo permanente de despesa,
para avaliacdo do impacto nas metas fiscais estabelecidas pelo ente além de orientar a
elaboracdo da LOA considerando o montante das DOCC concedidas. Seu contetdo
informa os valores previstos de DOCC para o exercicio a que se refere a LDO, deduzindo-

as da margem bruta de expansao.

Considera-se obrigatoria de carater continuado a despesa corrente derivada de lei, medida
provisoria ou ato administrativo normativo que fixe para o ente a obrigacdo legal de sua
execucdo por um periodo superior a dois exercicios (LRF, Art. 17, caput). E considerado

aumento de despesa a prorrogacdo da DOCC criada por prazo determinado.

Ainda, a LRF estabelece que os atos que criarem ou aumentarem as DOCC deverdo ser
instruidos com a estimativa de impacto orcamentario-financeiro no exercicio em que deva
entrar em vigor e nos dois subsequentes, e demonstrar a origem dos recursos para seu
custeio. Para isso, deve haver a comprovacao de que a despesa criada ou aumentada ndo
afetard as metas de resultados fiscais previstas, devendo seus efeitos financeiros, nos
periodos seguintes, ser compensados pelo aumento permanente de receita ou pela redugédo
permanente de despesas. As DOCC ndo poderao ser executadas antes da implementacao
de tais medidas. Considera-se aumento permanente de receita o proveniente da elevacéo
de aliquotas, ampliacdo da base de célculo, majoracdo ou criacdo de tributo ou

contribuicdo, cuja competéncia tributéria seja do proprio ente.
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Além disso, as DOCC do ente ndo serdo objeto, de inicio e como regra geral, de limitacéo
de empenho e movimentacéo financeira, o que as difere daquelas discricionarias e sujeitas
a avaliacdo de conveniéncia e oportunidade, as quais sdo passiveis, em maior grau, de
eventual contingenciamento pela administracdo publica. Isto €, o incremento de DOCC

pode dificultar o cumprimento das Metas Fiscais anuais.

Nessa dire¢do, ante o apresentado, a Margem de Expansédo das Despesas Obrigatorias de
Caréater Continuado tem a missdo de evidenciar o montante de recursos que poderao ser
disponibilizados para custear eventuais variacfes positivas destas despesas, visando
assegurar que ndo havera criacdo de nova despesa sem a correspondente fonte de

financiamento.

Nesse contexto, da despesa total projetada para o exercicio de 2026, 86,4% envolvem
gastos obrigatorios, estimados em aproximadamente R$ 124,5 bilhdes, sendo os
principais: pagamento de pessoal e encargos sociais (R$ 87,2 bilhGes), demais despesas
constitucionais (R$ 13,4 bilhGes) e despesas com pagamento de juros, encargos e
amortizagdes da divida (R$ 6,4 bilhdes). J& no comparativo com a receita fiscal, a despesa
obrigatdria projetada representa aproximadamente 88,1% do valor total a ser arrecadado
no exercicio. Em relacdo as despesas ndo obrigatorias, 58,5% sdo decorrentes da previsao
de recebimento de receitas que possuem algum grau de vinculagdo. Assim, néo

correspondem, na préatica, a recursos de livre utilizacdo pelo Estado.

Diante desse cenario fiscal € imperioso na gestdo fiscal levar em consideracdo e aplicar o
principio da prudéncia orcamentaria. Em respeito a LRF, a gestao fiscal pressupde a acdo
planejada e transparente, em que se previnem riscos e corrigem desvios capazes de afetar
0 equilibrio das contas publica. Assim, ndo h4 margem para a expansdo de despesas
obrigatorias de carater continuado, uma vez que a despesa obrigatdria atualmente prevista

ja consumira quase a totalidade da arrecadacgéo da receita projetada para o proximo ano.

Portanto, a margem a que se refere o Art. 4° 8 2°, Inciso V da LRF € considerada nula
para o exercicio de 2026.
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